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LearningObjectives: 
LO1: To acquaint studentswithknowledgeof  SecuritiesMarket 
LO2: ToenablethestudentstounderstandtheknowledgeofPracticeTradingonStockMarket 

LO3: ToimpartthestudentstounderstandthelegalframeworkofsecuritiesMarket 
LO4: Toenablesthestudentstohavedepthknowledgendifferentsegmentofstockexchan

ge 
LO5: TounderstandtheroleofDematTrading 

CourseOutcomes: 
 Afterthesuccessfulcompletionofthecourse,thestudents willbeableto: 
CO1: Explainthebasic conceptof SecuritiesMarket 
CO2: PracticeTradingonStockMarket 
CO3: AnalysethelegalFrame workof SecuritiesMarket 
CO4: Explaindifferentsegmentof StockExchange 
CO5: Perform DematTrading 
UnitI:Introduction 
Concept andtypes 
ofSecurities;Conceptofreturn;Concept,typesandmeasurementofrisk;DevelopmentofSecuri
tiesmarketinIndia 
UnitII:PrimaryMarket 

Concept,FunctionsandImportance;FunctionsofNewIssueMarket(IPO,FPO&OFS);
Methodsof Floatation- fix price method and book building method; Pricing of 
Issues;Offer Documents;Appointment and Role of Merchant Bankers, 
Underwriters,LeadManagers,SyndicateMembers,Brokers,Registrars,Bankers,AS
BA;SMEIPOsandListingofSecurities. 
UnitIII:SecondaryMarket 

Concept; Functions and Importance; Mechanics of Stock Market Trading-
DifferenttypesofOrders,ScreenBasedTrading,InternetBasedTradingandSettlement
Procedure;TypesofBrokers. 
UnitIV:RegulatoryFramework 

SEBI(IssueofCapitalandDisclosureRequirements)Regulation2018;StockExchang
es andIntermediaries; SEBI and Investor Protection; Securities 
ContractRegulationActandSEBI(ListingObligationsandDisclosureRequirements)
Regulation2015. 
UnitV:DematTrading 
Concept and Significance; Role ofDepositoriesand Custodian ofSecurities 
inDematTrading;SEBIGuidelinesandotherRegulationsRelatingtoDematTrading;Procedure
ofDematTrading. 
TextBooks: 



1. Gordon,E.,&Natarajan,K. 
2019.FinancialMarketsandServices.NewDelhi:HimalayaPublishing
House.New Delhi 
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பங்குச ்சந்தை சசயல்பாடு 

பங்குச ்சந்தையின் சபாருள் 

மூலதனச ் சந்ததயில் பங்குச ் சந்தத ஒரு முக்கியமான 

காரணியாகும். வரத்்தகம் முதையான முதையில் நதைபபறும் 

பாதுகாப்பான இைமாகும். இங்கக, பத்திரங்கள் நன்கு கை்ைதமக்கப்பை்ை 

விதிகள் மை்றும் விதிமுதைகளின்படி வாங்கப்பைட்ு விை்கப்படுகின்ைன. 

இங்கு குறிப்பிைப்பைட்ுள்ள பத்திரங்கள், பங்குச ் சந்ததயில் சரியாகப் 

பை்டியலிைப்பைட்ுள்ள பபாது நிறுவனத்தால் வழங்கப்பை்ை பத்திரங்கள் 

மை்றும் பங்குகள், அரசு அதமப்புகள், நகராை்சி மை்றும் பபாது 

அதமப்புகளால் வழங்கப்பை்ை கைன் பத்திரங்கள் மை்றும் பத்திரங்கள் 

ஆகியதவ அைங்கும். 

பபாதுவாக பத்திரங்கள் ஓவர-்தி-கவுண்ைரில் (OTC) வரத்்தகம் 

பசய்யப்படுகின்ைன, ஆனால் ஒரு சில காரப்்பகரை ் பத்திரங்கள் பங்குச ்

சந்ததயில் விை்கப்படுகின்ைன. இது அவரக்ளுைன் பதிவுபசய்யப்பை்ை 

தரகரக்ள் மை்றும் நிறுவனங்கள் மீது விதிகள் மை்றும் 

ஒழுங்குமுதைகதளச ் பசயல்படுத்த முடியும். கவறு வாரத்்ததகளில் 

கூறுவதானால், பங்குச ் சந்தத என்பது பத்திரங்கள் மை்றும் பங்குகள் 

கபான்ை பத்திரங்கள் வாங்கப்பைட்ு வரத்்தகம் பசய்யப்படும் ஒரு 

மன்ைமாகும். இது ஆன்தலன் வரத்த்க தளமாகவும் ஆஃப்தலனாகவும் 

இருக்கலாம் (உைல் இருப்பிைம்). 

பங்குச ்சந்தையின் சசயல்பாடுகள் 

பங்குச ் சந்தத மூலம் பசய்யப்படும் சில முக்கியமான பசயல்பாடுகள் 

பின்வருமாறு: 

1. ஒரு பபாருளாதார காை்ைழுத்தமானியின் பங்கு: பங்குச ் சந்தத 

பபாருளாதாரத்தின் நிதலதயக் குறிக்கும் ஒரு பபாருளாதார 

காை்ைழுத்தமானியாக பசயல்படுகிைது. இது பங்கு விதலகளில் உள்ள 

அதனத்து பபரிய மை்றும் சிறிய மாை்ைங்கதளயும் பதிவு பசய்கிைது. இது 

பபாருளாதாரத்தின் துடிப்பு என்று சரியாக கூைப்படுகிைது, இது 

பபாருளாதாரத்தின் நிதலதய பிரதிபலிக்கிைது. 

2. பத்திரங்களின் மதிப்பீடு: வழங்கல் மை்றும் கததவயின் காரணிகளின் 

அடிப்பதையில் பத்திரங்களின் மதிப்பீை்டில் பங்குச ் சந்தத உதவுகிைது. 

இலாபகரமான மை்றும் வளரச்ச்ி சாரந்்த நிறுவனங்களால் வழங்கப்படும் 

பத்திரங்கள் அதிக மதிப்புதையதாக இருக்கும். பத்திரங்களின் மதிப்பீடு 

கைனாளிகள், முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் அரசாங்கம் அந்தந்த 

பசயல்பாடுகதளச ்பசய்ய உதவுகிைது. 

3. பரிவரத்்ததன பாதுகாப்பு: பங்குச ்சந்ததயில் வரத்்தகம் பசய்யப்படும் 

பத்திரங்கள் பை்டியலிைப்படுவதால் பரிவரத்்ததன பாதுகாப்பு உறுதி 

பசய்யப்படுகிைது, கமலும் நிறுவனத்தின் நிதலதய சரிபாரத்்த பிைகு 
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பத்திரங்களின் பை்டியல் பசய்யப்படுகிைது. பை்டியலிைப்பை்ை அதனதத்ு 

நிறுவனங்களும் ஆளும் குழுவால் வகுக்கப்பை்ை விதிகள் மை்றும் 

விதிமுதைகதள கதைபிடிக்க கவண்டும். 

4. பபாருளாதார வளரச்ச்ிக்கு பங்களிப்பவர:் பல்கவறு நிறுவனங்களின் 

பத்திரங்கதள வரத்்தகம் பசய்வதை்கான தளத்தத பங்குச ் சந்தத 

வழங்குகிைது. இந்த வரத்்தக பசயல்முதையானது பதாைரச்ச்ியான 

முதலீடு மை்றும் மறுமுதலீைத்ை உள்ளைக்கியது, இது மூலதன 

உருவாக்கத்திை்கான வாய்ப்புகதள வழங்குகிைது மை்றும் 

பபாருளாதாரத்தின் வளரச்ச்ிதய வழங்குகிைது. 

5. பங்கு முதலீைத்ைப் பை்றி பபாதுமக்களுக்குத ் பதரியப்படுத்துதல்: 

பங்குச ் சந்ததகளில் முதலீடு பசய்வது பை்றிய தகவல்கதள 

வழங்குவதை்கும், பத்திரங்களில் முதலீடு பசய்ய மக்கதள ஊக்குவிக்க 

புதிய பவளியீடுகதள பவளியிடுவதை்கும் பங்குச ்சந்தத உதவுகிைது. 

6. ஊகங்களுக்கான வாய்ப்தப வழங்குகிைது: வரத்்தகம் பசய்யப்பை்ை 

பத்திரங்களின் ஆகராக்கியமான ஊகத்தத அனுமதிப்பதன் மூலம், 

பங்குச ் சந்ததயானது பத்திரங்களின் கததவ மை்றும் விநிகயாகம் 

மை்றும் பணப்புழக்கத்தத உறுதி பசய்கிைது. 

7. பணப்புழக்கதத்த எளிதாக்குகிைது: பங்குச ் சந்ததயின் மிக 

முக்கியமான பங்கு பத்திரங்கதள விை்பதன பசய்வதை்கும் 

வாங்குவதை்கும் ஒரு தயாராக தளத்தத உறுதி பசய்வதாகும். இது 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு இருக்கும் முதலீடுகதள பணமாக மாை்ை முடியும் 

என்ை நம்பிக்தகதய அளிக்கிைது அல்லது கவறுவிதமாகக் கூறினால், 

பங்குச ் சந்தத முதலீை்டின் அடிப்பதையில் பணப்புழக்கத்தத 

வழங்குகிைது. 

8. சிைந்த மூலதன ஒதுக்கீடு: லாபம் ஈைட்ும் நிறுவனங்கள் தங்கள் 

பங்குகதள தீவிரமாக வரத்்தகம் பசய்யும், எனகவ அத்ததகய 

நிறுவனங்கள் பங்குச ் சந்ததயில் இருந்து புதிய மூலதனத்தத திரை்ை 

முடியும். முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு சிைந்த மூலதன ஒதுக்கீை்டில் பங்குச ்

சந்தத உதவுகிைது, இதனால் அதிகபைச் லாபம் ஈை்ை முடியும். 

9. முதலீடு மை்றும் கசமிப்தப ஊக்குவிக்கிைது: பங்குச ் சந்ததயானது 

அதிக வருமானத்தத வழங்கும் பல்கவறு பத்திரங்களில் முதலீடு 

பசய்வதை்கான முக்கிய ஆதாரமாக பசயல்படுகிைது. பங்குச ்சந்ததயில் 

முதலீடு பசய்வது தங்கம் மை்றும் பவள்ளிதய விை சிைந்த முதலீைட்ு 

விருப்பத்தத உருவாக்குகிைது. 

பங்குச ்சந்தையின் அம்சங்கள்: 

• பத்திரங்களுக்கான சந்தத- இது அரசு, காரப்்பகரை் நிறுவனங்கள், 

அதர-அரசு நிறுவனங்களின் பத்திரங்கள் வாங்கப்பைட்ு விை்கப்படும் 

ஒரு ஆகராக்கியமான சந்ததயாகும். 
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• பசகண்ை்-கேண்ை ் பசக்யூரிை்டிகள்- இது ஏை்கனகவ ஒருமுதை 

நிறுவனத்தால் அறிவிக்கப்பை்ை பத்திரங்கள், பங்குகளுைன் 

பதாைரப்ுதையது. 

• பத்திரங்களில் வரத்்தகத்தத ஒழுங்குபடுத்துதல்- பரிமாை்ைம் 

அதன் பசாந்தக் கணக்கில் பத்திரங்கள் மை்றும் பங்குகதள விை்ககவா 

வாங்ககவா இல்தல. தரகர ் அல்லது பரிமாை்ை உறுப்பினரக்ள் 

நிறுவனத்தின் சாரப்ாக வரத்்தகம் பசய்கிைாரக்ள். 

• பதிவு பசய்யப்பை்ை பத்திரங்களில் மைட்ுகம பரிவரத்த்தனகள்- 

பரிமாை்ை அலுவலகத்தில் பதிவுபசய்யப்பை்ை பை்டியலிைப்பை்ை 

பத்திரங்கள் மைட்ுகம வரத்்தகம் பசய்ய முடியும். 

• பரிவரத்்ததன- அங்கீகரிக்கப்பை்ை தரகரக்ள் மை்றும் 

உறுப்பினரக்ள் மூலம் மைட்ுகம பத்திரங்களுக்கான பரிவரத்்ததன 

பசய்ய முடியும். 

• அங்கீகாரம்- இது மத்திய அரசால் அங்கீகரிக்கப்பை கவண்டும். 

• அளவிடும் சாதனம்- இது ஒரு பங்குச ்சந்ததயின் குறியீை்டில் ஒரு 

வணிகத்தின் வளரச்ச்ி மை்றும் பாதுகாப்தப உருவாக்குகிைது மை்றும் 

குறிக்கிைது. 

• விதிகளின்படி பசயல்படுகிைது- பங்குச ் சந்ததயில் அதனத்து 

பாதுகாப்பு பரிவரத்்ததனகளும் பரிமாை்ை விதிகள் மை்றும் 

ஒழுங்குமுதைகள் மை்றும் SEBI வழிகாைட்ுதல்களால் 

கைட்ுப்படுத்தப்படுகின்ைன. 

பாதுகாப்பு என்றால் என்ன? 

"பாதுகாப்பு" என்ை பசால் சில வதகயான பண மதிப்தபக் 

பகாண்ை ஒரு பூஞ்தசயான, கபரம் கபசக்கூடிய நிதிக் கருவிதயக் 

குறிக்கிைது. ஒரு பாதுகாப்பு என்பது ஒரு நிறுவனத்தில் பங்கு வடிவத்தில் 

உரிதமதய பிரதிநிதித்துவப்படுதத்ுகிைது, அரசாங்க அதமப்பு அல்லது 

நிறுவனத்துைன் கைன் வழங்குபவர ் உைவு அந்த நிறுவனத்தின் 

பத்திரத்தத தவத்திருப்பதன் மூலம் குறிப்பிைப்படுகிைது; அல்லது ஒரு 

விருப்பத்தால் குறிப்பிைப்படும் உரிதமக்கான உரிதமகள். 

பை்திரங்கதளப் புரிந்துசகாள்வது 

1933 இன் பசக்யூரிை்டிஸ் சை்ைம் என்பது அபமரிக்க பங்குச ்

சந்தததய ஒழுங்குபடுத்துவதை்கான முதல் கூை்ைாை்சி சை்ைமாகும், இது 

முன்னர ் மாநில அளவில் கைட்ுப்படுத்தப்பை்ை ஒரு அதிகாரமாகும். 

சை்ைத்தின் கீழ், முதலீைட்ு ஒப்பந்தங்கதள பபாதுமக்களுக்கு விை்க 

விரும்பும் எவரும் முன்பமாழியப்பைை் சலுதக, வழங்குகின்ை நிறுவனம் 

மை்றும் அந்த நிறுவனத்தின் முக்கிய புள்ளிவிவரங்கள் பதாைரப்ான சில 

தகவல்கதள பவளியிை கவண்டும். 
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இந்தத் கததவகள் முதலீைட்ுப் பபாதுமக்கதள ஏமாை்றும் அல்லது 

தவைாக வழிநைத்தும் சந்ததப்படுத்தல் நதைமுதைகளில் இருந்து 

பாதுகாப்பதத கநாக்கமாகக் பகாண்டுள்ளன. கவண்டுபமன்கை அல்லது 

இல்லாவிை்ைாலும், அதன் நிதிநிதல அறிக்தககளில் ஏகதனும் தவறு 

இருந்தால், நிறுவனமும் அதன் முன்னணி நபரக்ளும் கண்டிப்பாகப் 

பபாறுப்பாவாரக்ள். பின்னர ் சை்ைம் ஒழுங்குமுதைகள் மை்றும் 

அமலாக்கத்திை்கு பபாறுப்பான பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன 

ஆதணயத்தத (SEC) உருவாக்கியது. 

"பத்திரங்கள்" என்ை பசால் பபாதுவாக பங்குகள், பத்திரங்கள் 

மை்றும் ஒத்த கருவிகளுைன் பதாைரப்ுதையதாக இருந்தாலும், அபமரிக்க 

உசச் நீதிமன்ைம் இந்த வாரத்்ததக்கு மிகவும் விரிவான விளக்கத்தத 

அளிக்கிைது. பணத்தின் முதலீடு உள்ளது. 

1. முதலீடு "பபாது நிறுவனமாக" பசய்யப்படுகிைது. 

2. முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் முதலீை்டின் மூலம் லாபத்தத 

எதிரப்ாரக்்கிைாரக்ள். 

3. எதிரப்ாரக்்கப்படும் லாபங்கள் அல்லது வருமானங்கள் மூன்ைாம் 

தரப்பினரின் அல்லது விளம்பரதாரரின் பசயல்களால் ஏை்படுகின்ைன. 

இந்த விதியின் கீழ், பத்திரங்கள் வழங்குவது சை்ைப்பூரவ் ஒப்பந்தம் 

அல்லது பங்குச ் சான்றிதழ்கள் மூலம் முதைப்படுத்தப்பை்ைாலும் 

பரவாயில்தல; எந்த வதகயான முதலீைட்ு சலுதகயும் பாதுகாப்பாக 

இருக்கலாம். பல சந்தரப்்பங்களில், நீதிமன்ைங்கள் விஸ்கி, பீவரஸ்் 

மை்றும் சின்சில்லாஸ் கபான்ை வழக்கத்திை்கு மாைான பசாதத்ுக்கள் 

மீதான பத்திர விதிகதள அமல்படுத்தியுள்ளன.123 சமீபத்திய 

ஆண்டுகளில், கிரிப்கைா கரன்சிகள் மை்றும் பூஞ்தசயை்ை 

கைாக்கன்கதள வழங்குபவரக்ளுக்கு எதிராகவும் SEC அமலாக்கத்தத 

நாடியுள்ளது. 

பை்திரங்களின் வதககள் 

பத்திரங்கதள இரண்டு பவவ்கவறு வதககளாகப் பிரிக்கலாம்: 

பங்குகள் மை்றும் கைன்கள். இருப்பினும், சில கலப்பின பத்திரங்கள் 

பங்குகள் மை்றும் கைன்கள் இரண்டின் கூறுகதளயும் இதணக்கின்ைன. 

 

சமபங்கு பாதுகாப்பு 

ஒரு பங்கு பாதுகாப்பு என்பது ஒரு நிறுவனத்தில் (ஒரு நிறுவனம், 

கூை்ைாண்தம அல்லது நம்பிக்தக) பங்குதாரரக்ள் தவத்திருக்கும் 

உரிதம ஆரவ்த்ததக் குறிக்கிைது, இது பபாதுவான மை்றும் விருப்பமான 

பங்குகளின் பங்குகதள உள்ளைக்கிய மூலதனப் பங்குகளின் 

பங்குகளின் வடிவத்தில் உணரப்படுகிைது. ஈக்விை்டி பசக்யூரிை்டிகதள 

தவத்திருப்பவரக்ள் பபாதுவாக வழக்கமான பகாடுப்பனவுகளுக்கு 
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உரிதமயுதையவரக்ள் அல்ல - இருப்பினும் ஈக்விை்டி பசக்யூரிை்டிகள் 

பபரும்பாலும் ஈவுதப்தாதகதய பசலுத்துகின்ைன - ஆனால் அவரக்ள் 

பத்திரங்கதள விை்கும்கபாது மூலதன ஆதாயங்களிலிருந்து லாபம் பபை 

முடியும் (அதவ மதிப்பு அதிகரிதத்தாகக் கருதி). 

ஈக்விை்டி பசக்யூரிை்டிகள், வாக்களிக்கும் உரிதமகள் மூலம், விகித 

அடிப்பதையில் நிறுவனத்தின் சில கைட்ுப்பாைத்ை தவத்திருப்பவருக்கு 

உரிதமயளிக்கின்ைன. திவால் நிதலயில், கைனாளிகளுக்கு அதனத்து 

கைதமகளும் பசலுத்தப்பை்ை பிைகு, மீதமுள்ள வை்டியில் மைட்ுகம 

அவரக்ள் பகிரந்்து பகாள்கிைாரக்ள். அதவ சில கநரங்களில் பணம் 

பசலுத்தும் வதகயில் வழங்கப்படுகின்ைன. 

கடன் பை்திரங்கள் 

கைன் பாதுகாப்பு என்பது கைனின் அளவு, வை்டி விகிதம் மை்றும் 

முதிரவ்ு அல்லது புதுப்பித்தல் கததி ஆகியவை்தைக் குறிப்பிடும் 

விதிமுதைகளுைன், திருப்பிச ் பசலுதத்ப்பை கவண்டிய கைனாகப் பபை்ை 

பணத்ததக் குறிக்கிைது. 

அரசு மை்றும் காரப்்பகரை் பத்திரங்கள், தவப்புச ் சான்றிதழ்கள் 

(சிடிகள்) மை்றும் இதணப் பத்திரங்கள் (சிடிஓக்கள் மை்றும் சிஎம்ஓக்கள் 

கபான்ைதவ) உள்ளைங்கிய கைன் பத்திரங்கள், பபாதுவாக அவை்றின் 

தவத்திருப்பவருக்கு வழக்கமான வை்டி பசலுதத்ுதல் மை்றும் அசதலத் 

திருப்பிச ் பசலுத்துதல் (வழங்குபவரக்ளின் பசயல்திைதனப் 

பபாருை்படுத்தாமல்) கவறு ஏகதனும் ஒப்பந்த உரிதமகளுைன் (அதில் 

வாக்களிக்கும் உரிதமகள் இல்தல). அதவ பபாதுவாக ஒரு குறிப்பிை்ை 

காலத்திை்கு வழங்கப்படுகின்ைன, அதன் முடிவில் வழங்குபவரால் 

அவை்தை மீைப்ைடுக்க முடியும். கைன் பத்திரங்கள் பாதுகாக்கப்பைலாம் 

(இதண மூலம் ஆதரிக்கப்படும்) அல்லது பாதுகாப்பை்ைது, கமலும், 

பாதுகாக்கப்பை்ைால், திவாலா நிதல ஏை்பை்ைால் மை்ை பாதுகாப்பை்ை, 

கீழ்ப்படுத்தப்பை்ை கைதன விை ஒப்பந்த அடிப்பதையில் முன்னுரிதம 

அளிக்கப்பைலாம். 

கலப்பின பை்திரங்கள் 

தேப்ரிை் பத்திரங்கள், பபயர ் குறிப்பிடுவது கபால, கைன் மை்றும் 

பங்கு பத்திரங்கள் இரண்டின் சில பண்புகதள ஒருங்கிதணக்கிைது. 

கலப்பினப் பத்திரங்களின் எடுத்துக்காைட்ுகளில் ஈக்விை்டி வாரண்டுகள் 

(ஒரு குறிப்பிை்ை காலக்பகடுவிை்குள் மை்றும் குறிப்பிை்ை விதலயில் 

பங்குகதள வாங்கும் உரிதமதய பங்குதாரரக்ளுக்கு வழங்கும் 

நிறுவனத்தால் வழங்கப்பை்ை விருப்பங்கள்), மாை்ைத்தக்க பத்திரங்கள் 

(வழங்கும் நிறுவனத்தில் பபாதுவான பங்குகளின் பங்குகளாக 

மாை்ைக்கூடிய பத்திரங்கள்) அைங்கும். ), மை்றும் விருப்பப் பங்குகள் 

(வை்டி பசலுத்தும் நிறுவன பங்குகள், ஈவுதப்தாதக அல்லது 
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மூலதனத்தின் பிை வருமானங்கள் மை்ை பங்குதாரரக்ளின் வருமானத்தத 

விை முன்னுரிதம அளிக்கப்பைலாம்). 

சடரிவவட்டிவ் பை்திரங்கள் 

ஒரு வழித்கதான்ைல் என்பது ஒரு வதக நிதி ஒப்பந்தமாகும், இதன் 

விதல ஒரு பங்கு, பத்திரம் அல்லது பண்ைம் கபான்ை சில அடிப்பதை 

பசாத்தின் மதிப்பால் தீரம்ானிக்கப்படுகிைது. மிகவும் பபாதுவாக 

வரத்்தகம் பசய்யப்படும் வழித்கதான்ைல்களில், அதழப்பு விருப்பங்கள் 

உள்ளன, அதவ அடிப்பதை பசாத்து மதிப்பின் மதிப்தபப் பபறுகின்ைன, 

கமலும் அடிப்பதைச ் பசாதத்ு மதிப்தப இழக்கும் கபாது மதிப்தபப் 

பபறும் விருப்பங்கதள தவக்கவும். 

சசாை்து ஆைரவு பை்திரங்கள் 

கைன்கள், குத்ததககள், கிபரடிை் காரட்ு கைன்கள், அைமானங்கள் 

அல்லது வருவாதய உருவாக்கும் கவறு எததயும் கபான்ை 

பசாத்துக்களின் பபரிய கூதையின் ஒரு பகுதிதய பசாத்து ஆதரவு 

பாதுகாப்பு குறிக்கிைது. காலப்கபாக்கில், இந்த பசாத்துக்களிலிருந்து 

பணப்புழக்கம் பவவ்கவறு முதலீை்ைாளரக்ளிதைகய 

ஒருங்கிதணக்கப்பைட்ு விநிகயாகிக்கப்படுகிைது. 

ஆபை்து மற்றும் வருமானம் 

வதரயதற 

ஆபத்து மை்றும் வருமானம் என்ை கருத்து, பத்திரங்களில் முதலீடு 

பசய்வதால் ஏை்பைக்கூடிய பபாருளாதார இழப்பு அல்லது ஆதாயத்ததக் 

குறிப்பிடுகிைது. ஒரு முதலீை்ைாளரால் கிதைக்கும் லாபம் அவரக்ளின் 

முதலீை்டின் மீதான வருமானம் என குறிப்பிைப்படுகிைது. மாைாக, 

ஆபத்து என்பது முதலீை்ைாளர ் பணத்தத இழக்கும் வாய்ப்பு அல்லது 

முரண்பாடுகதளக் குறிக்கிைது. ஒரு முதலீை்ைாளர ் குதைந்த 

அபாயத்துைன் கூடிய பசாத்தில் முதலீடு பசய்யத் கதரவ்ுபசய்தால், 

சாத்தியமான வருமானம் பபரும்பாலும் மிதமானதாக இருக்கும். இதை்கு 

கநரம்ாைாக, அதிக ஆபத்துள்ள கூறுகதளக் பகாண்ை முதலீடு அதிக 

லாபத்தத ஈைட்ுவதை்கான அதிக நிகழ்தகதவக் பகாண்டுள்ளது. 

ஆபத்து என்பது ஒரு முதலீை்ைாளர ் பணத்தத இழக்கும் வாய்ப்பு 

அல்லது முரண்பாடுகள் ஆகும். 

ஒரு முதலீை்ைாளரால் கிதைக்கும் லாபம் அவரக்ளின் முதலீை்டின் 

மீதான வருமானம் என குறிப்பிைப்படுகிைது. 

ஆபை்து மற்றும் வருவாய் எடுை்துக்காடட்ுகள் 

நீங்கள் முதலீடு பசய்ய விரும்பும் இரண்டு சாத்தியமான 

பத்திரங்கள் உள்ளன என்று கை்பதன பசய்து பாருங்கள்: பாண்ை் எக்ஸ் 

மை்றும் பாண்ை ்இசை். கமலும் பாண்ை் எக்ஸ் பணம் பசலுத்தாததை்கு 15% 

வாய்ப்பு உள்ளது என்றும் பாண்ை் எக்ஸ் கதால்வியதையும் (நஷ்ைம்) 45% 
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வாய்ப்பு உள்ளது என்றும் பசால்லலாம். கூடுதல் தரவு எதுவும் இல்லாத 

நிதலயில், உங்கள் பணத்தத தவத்திருப்பதை்கான அதிக வாய்ப்தப 

வழங்குவதால், பாண்ை் A ஐத் கதரந்்பதடுப்பதை்கான வாய்ப்புகள் அதிகம். 

பசழிக்க, பாண்ை் இசை் அதன் வை்டி விகிதங்கதள பவகுமதியானது 

பசலுத்தாத அபாயத்தத மிஞ்சும் வதர அதிகரிக்க கவண்டும். பாண்ை் 

இசை் அதன் அதிக ஆபத்து இருந்தகபாதிலும் உங்கதள மீண்டும் 

கவரந்்திழுக்கும். 

ஆபத்துக்கதள ஈடுகை்ை, அதிக லாபம் தரும் அபாயகரமான 

முதலீடு அவசியம். லாபங்கள் சில முதலீை்ைாளரக்தள ஈரக்்கின்ைன, 

அகத கநரத்தில் ஆபத்து மை்ைவரக்தளத் தடுக்கிைது. மறுபுைம், குதைந்த 

ஆபத்துள்ள முதலீடு, ஒப்பீை்ைளவில் மிதமான வருவாய் விகிதங்கதள 

வழங்கலாம், ஏபனனில் முதலீை்டின் பாதுகாப்கப முதலீை்ைாளரக்தள 

அதிக வருமானத்திை்கான வாய்ப்தபக் காை்டிலும் பகாண்டுவருகிைது. 

ஒரு கபராசிரியர ் முதலீைத்ைத் பதாைங்க விரும்புகிைார,் இதனால் 

அவர ் ஓய்வூதியத்திை்காக கூடுதல் பணத்தத கசமிக்க முடியும். அவர ்

மூன்று சாத்தியமான கதரவ்ுகதள மதிப்பாய்வு பசய்கிைார:் விருப்பம் 1, 

விருப்பம் 2 மை்றும் விருப்பம் 3. விருப்பம் 1 என்பது வருைத்திை்குள் 100% 

கதால்வியதையும், அதாவது பமாத்த இழப்பு. விருப்பம் 2 என்பது 

ஆண்டின் இறுதிக்குள் 100% $100 லாபத்ததப் பபைப் கபாகிைது, கமலும் 

விருப்பம் 3 இல் $100 லாபத்திை்கான 50% வாய்ப்பும் பமாத்த 

இழப்புக்கான 50% வாய்ப்பும் உள்ளது. 

கபராசிரியர ் எந்த விருப்பத்ததத் கதரந்்பதடுப்பார ் என்று 

நிதனக்கிறீரக்ள்? அதத உதைப்கபாம்: 

விருப்பம் 1 கபராசிரியர ் தனது முழு பணத்ததயும் இழப்பார ் என்று 

உத்தரவாதம் அளிக்கிைது, எனகவ இது சிைந்த வழி அல்ல. 

விருப்பம் 2, கபராசிரியர ் ஏை்கனகவ தனது கணக்கில் $100 

தவத்திருப்பதை்குச ் சமம், ஏபனனில் பவை்றிக்கான வாய்ப்பு 100% 

உள்ளது. 

விருப்பம் 3 ஒரு ைாஸ்-அப்: விருப்பங்கள் பமாத்த கதால்வி அல்லது 

பமாத்த பவை்றி என்பதால் இது $0 அல்லது $100 மதிப்புதையது. எனகவ, 

நடுவில் சந்திக்க, இந்த விருப்பம் சுமார ்$50 மதிப்புதையதாக இருக்கும் - 

பவை்றியின் நிகழ்தகவு (50%) பவை்றியின் பவகுமதியால் ($100) 

பபருக்கப்படும் என கணக்கிைப்படுகிைது. பல முதலீை்ைாளரக்ள் 

ஆபத்தால் தள்ளிவிடுவாரக்ள், மை்ைவரக்ள் சாத்தியமான லாபத்தத 

இழக்க விரும்ப மாை்ைாரக்ள். எனகவ, விருப்பம் 3 இன் விதலயானது 

விருப்பம் 1 மை்றும் விருப்பத்கதரவ்ு 2 க்கு இதையில் உள்ளது. 

 ஆபை்து மற்றும் வருவாய் வதககள்  

ரிஸ்க் மற்றும் ரிட்டரன்் இரண்டிலும் பல வதககள் உள்ளன. 
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அபாயங்கள் 

நீங்கள் முதலீடு பசய்யும்கபாகதா அல்லது கசமிக்கும்கபாகதா, பல்கவறு 

வதகயான அபாயங்கள் இதில் ஈடுபைலாம். ஆனால் அபாயங்கள் 

பபாதுவாக இரண்டு வதககளாக உள்ளன: முதையான அபாயங்கள் 

மை்றும் முதையை்ை அபாயங்கள். 

முதையான 

ஒரு முழுதமயான பபாருளாதார சந்தத அல்லது குதைந்தபைச்ம் ஒரு 

குறிப்பிைத்தக்க பகுதிதய பாதிக்கக்கூடிய அபாயங்கள் முதையான 

அபாயங்கள் என அதழக்கப்படுகின்ைன. அதவ பபாதுச ் சந்தத 

பசயல்திைதனப் பாதிக்கும் பல்கவறு பபரிய பபாருளாதார அல்லது 

அரசியல் அபாயங்களின் விதளவாக பசாத்துக்கதள இழக்கும் 

அபாயங்கள். பல வதகயான முதையான அபாயங்கள் உள்ளன; 

அவை்றில் சில: 

• அரசியல் ஆபத்து - ஒரு நாடு அல்லது பகுதியில் அரசியல் 

பாதுகாப்பின்தமயின் விதளவாக அரசியல் ஆபத்து பபருமளவில் 

எழுகிைது. உதாரணமாக, ஒரு நாடு கபாருக்குச ் பசன்ைால், அங்கு 

பசயல்படும் நிறுவனங்கள் பாதுகாப்பை்ைதாகக் கருதப்படுகின்ைன, 

எனகவ ஆபத்தானதவ. 

• சந்தத ஆபத்து - சந்தத ஆபத்து என்பது முதலீை்ைாளரக்ள் சந்தததயப் 

பின்பை்றுவதை்கான ஒைட்ுபமாத்த விருப்பத்தின் துதண தயாரிப்பு 

ஆகும். எனகவ இது பாதுகாப்பு மதிப்புகள் ஒன்ைாக மாறுவதை்கு 

முக்கியமாகும். 

• மாை்று விகித ஆபத்து - இந்த வதகயான ஆபத்து நாணய மதிப்பு ஏை்ை 

இைக்கங்களின் கணிக்க முடியாத தன்தமயிலிருந்து எழுகிைது. இதன் 

விதளவாக, இது ஏை்றுமதி மை்றும் இைக்குமதி நிறுவனங்கள் கபான்ை 

அந்நியச ் பசலாவணி நைவடிக்தககதள கமை்பகாள்ளும் 

நிறுவனங்கதள அல்லது பவளிநாை்டில் வணிகம் பசய்யும் 

நிறுவனங்கதள பாதிக்கிைது. 

• வை்டி விகித ஆபத்து - சந்ததயின் வை்டி விகிதத்தில் ஏை்படும் மாை்ைம் 

இந்த வதகயான ஆபத்தத ஏை்படுத்துகிைது. பத்திர பசலவுகள் வை்டி 

விகிதங்களுைன் இதணக்கப்பை்டிருப்பதால் இது பபரும்பாலும் 

நிதலயான வருமான பசாதத்ுக்கதள பாதிக்கிைது, ஆனால் இது 

பங்குகளின் மதிப்பீைத்ையும் பாதிக்கிைது. 

ஒரு முழுதமயான பபாருளாதார சந்தத அல்லது குதைந்தபைச்ம் ஒரு 

குறிப்பிைத்தக்க பகுதிதய பாதிக்கக்கூடிய அபாயங்கள் முதையான 

அபாயங்கள் என அதழக்கப்படுகின்ைன. 

முதறயற்ற ஆபை்து 
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முதையை்ை ஆபதத்ு என்பது ஒரு துதை அல்லது ஒரு வணிகத்தத 

மைட்ுகம பாதிக்கும் ஒரு வதக ஆபத்து. ஒரு வணிகம் அல்லது துதை 

சாரந்்த ஆபத்து காரணமாக முதலீை்டில் பணத்தத இழக்க கநரிடும் 

ஆபத்து. ததலதம மாை்ைம், ஒரு நல்ல பாதுகாப்பு நிதனவுபடுத்தல், 

நிறுவனத்தின் விை்பதனதயக் குதைக்கக்கூடிய சை்ைமியை்றும் 

சீரத்ிருத்தம் அல்லது சந்ததயில் ஒரு புதிய கபாை்டியாளர ் ஆகியதவ 

முதையை்ை அபாயத்திை்கான எடுத்துக்காைட்ுகள். 

முதையை்ை ஆபத்து என்பது வணிகம் அல்லது துதை சாரந்்த ஆபத்து 

காரணமாக முதலீை்டில் பணத்தத இழக்க கநரிடும் ஆபத்து. 

சிஸ்டவமடிக் vs முதறயற்றது 

நீங்கள் நன்ைாகப் புரிந்துபகாள்ள உதவும் வதகயில்; முதையான 

மை்றும் முதையை்ை அபாயங்களுக்கு இதையிலான சில முக்கிய 

கவறுபாடுகதள மதிப்பாய்வு பசய்கவாம்: 

• முதையான அபாயங்கதளக் கைட்ுப்படுத்த முடியாது ஆனால் 

முதையை்ை அபாயங்கதளக் கைட்ுப்படுத்தலாம். 

• முதையான அபாயங்கள் பவளிப்புை காரணிகளால் ஏை்படுகின்ைன, 

அகத சமயம் முதையை்ை அபாயங்கள் உள் காரணிகளால் 

ஏை்படுகின்ைன. 

• முதையான அபாயங்கள் முழுப் பபாருளாதாரத்திலும் குழப்பத்தத 

ஏை்படுத்தலாம் அகத சமயம் முதையை்ை அபாயங்கள் ஒரு குறிப்பிை்ை 

நிறுவனம் அல்லது துதைக்கு மைட்ுகம சிக்கல்கதள ஏை்படுத்தும். 

திரும்பு 

அதிக கவனம் பசலுத்தும் இரண்டு வதகயான வருவாய்கள் 

உள்ளன: உணரப்பை்ை வருவாய் மை்றும் எதிரப்ாரக்்கப்படும் வருவாய். 

உணர்ந்து சகாண்டது 

உணரப்பை்ை வருமானம் என்பது ஒரு குறிப்பிை்ை காலக்கை்ைத்தில் 

முதலீை்டின் உண்தமயான வருவாதயக் குறிக்கிைது. உணரப்பை்ை 

வருவாதய எதுவும் மாை்ை முடியாது என்பதத அங்கீகரிப்பது மிகவும் 

முக்கியமானது. இது உண்தமயில் ஒரு பிந்ததய உண்தம எண், எந்த 

நைவடிக்தகயும் மாை்ை முடியாது. இது எதிரக்ாலத்தில் 

புத்திசாலித்தனமான நிதித் கதரவ்ுகதள கமை்பகாள்ள 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு உதவும் தகவதல மைட்ுகம வழங்குகிைது. 

எதிர்பாரக்்கப்படுகிறது 

எதிரப்ாரக்்கப்படும் வருமானம் என்பது முதலீை்ைாளர ் ஒரு 

முதலீை்டில் இருந்து எதிரப்ாரக்்கும் லாபம் அல்லது இழப்புகளின் 

மதிப்பீைாகும். எதிரப்ாரக்்கப்படும் வருமானம் என்பது முதலீடு 

சராசரியாக கநரம்தை அல்லது எதிரம்தையான நிகர விதளதவக் 

பகாண்டிருக்குமா என்பதத மதிப்பிடுவதை்குப் பயன்படுத்தப்படும் 
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அளவீடு ஆகும். எதிரப்ாரக்்கப்படும் வருமானம் பபரும்பாலும் முந்ததய 

தரவுகளின் அடிப்பதையில் அதமந்திருப்பதால், எதிரக்ாலத்தில் 

உத்தரவாதம் அளிக்க முடியாது; இருப்பினும், அது அடிக்கடி 

ஏை்றுக்பகாள்ளக்கூடிய எதிரப்ாரப்்புகதள நிறுவுகிைது. 

ரிஸ்க் அண்ட் ரிடட்ரன்் கான்சசப்ட் 

தனிநபரக்ள் ஏை்றுக்பகாள்ளும் அபாயத்தின் அளவு அவரக்ளின் 

ஆரம்ப முதலீை்டில் அவரக்ள் இழக்கக்கூடிய பணத்தின் அளதவக் 

பகாண்டு அளவிைப்படுகிைது. இழப்பின் சாத்தியக்கூறு மை்றும் அந்த 

இழப்பின் அளவு இரண்டும் ஆபத்துக்கான எடுதத்ுக்காைட்ுகள். ஒரு 

குறிப்பிை்ை முதலீைத்ை "அதிக ஆபத்து" என்று யாராவது 

குறிப்பிடும்கபாது, பணம் இழக்கப்படுவதை்கான கணிசமான 

சாத்தியக்கூறுகள் இருப்பதாகவும் அல்லது ஒருவரிைமுள்ள அதனத்துப் 

பணத்ததயும் இழக்க கநரிடும் ஒரு சிறிய வாய்ப்பும் இருப்பதாகவும் 

அவரக்ள் பரிந்துதரக்கலாம். 

நீங்கள் முதலில் முதலீடு பசய்த பதாதகக்கு கமலான முதலீை்டில் 

இருந்து நீங்கள் எதிரப்ாரக்்கும் நிதிகளின் அளவு வருமானம் என 

குறிப்பிைப்படுகிைது. ஒரு முதலீடு உங்கள் அசல் முதலீைத்ை விை ஒரு 

சிவப்பு சதம் கூை அதிகமாக ஈை்டினால், அது வருமானத்தத ஈை்டியது. 

ஆனால் எதிரம்தையான புள்ளிவிவரங்களில் பவளிப்படுத்தப்பை்ைால், 

ஒரு வருமானம் இழந்த பணத்தின் அளதவயும் பிரதிபலிக்கும். 

எந்தபவாரு சந்தரப்்பத்திலும், வருமானம் பபரும்பாலும் ஆரம்ப 

முதலீை்டின் சதவீதமாக காை்ைப்படும். 

ஒரு முதலீடு திைம்பை பசயல்படும் கபாது, ரிஸ்க் மை்றும் ரிை்ைரன்் 

மிகவும் பதாைரப்ுதையதாக இருக்க கவண்டும். முதலீை்டின் பபரிய 

ஆபத்து, சாத்தியமான பவகுமதி. மிகவும் பாதுகாப்பான (குதைந்த 

ஆபத்து) முதலீடு, மறுபுைம், பபாதுவாக சிறிய வருமானத்தத அளிக்க 

கவண்டும். 

ஆபை்து மற்றும் வருவாய் உறவு 

ரிஸ்க்-ரிை்ைரன்் உைவின் மிக முக்கியமான கூறுகளில் அது 

முதலீைட்ு விதலதய எவ்வாறு தீரம்ானிக்கிைது என்பதுதான். ஒரு 

பசாத்தின் விதலயானது அதன் கதால்வி அபாயத்திை்கும் உை்பத்தி 

சந்ததயில் அதன் வருங்கால வருவாக்கும் இதையிலான இணக்கத்தத 

பிரதிபலிக்கிைது. நிதலயை்ை தன்தமயின் நிதல அல்லது உண்தம 

மை்றும் கணிக்கப்பை்ை வருவாய்களுக்கு இதைகய உள்ள இதைபவளி, 

ஆபத்ததக் கணக்கிைப் பயன்படுகிைது. இந்த முரண்பாடு நிதலயான 

விலகல் என்று அதழக்கப்படுகிைது. உயர ் நிதலயான விலகலுைன் 

திரும்புகிைது (மிகப்பபரியது ரிஸ்க் மை்றும் ரிை்ைரன்் அடிப்பதையில் 

ஒன்கைாபைான்று பதாைரப்ுதைய கருத்துக்கள், முதலீை்ைாளரக்ள் அதிக 
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வருவாதய எதிரப்ாரக்்கிைாரக்ள், ஆனால் குதைந்த ஆபத்தத 

எதிரப்ாரக்்கிைாரக்ள். பபரிய அபாயங்கள் திைதமயான சந்ததயில் 

அதிக சாத்தியமான லாபத்துைன் சமமாக இருக்கும். அகத கநரத்தில், 

சிறிய வருமானம் பாதுகாப்பான (குதைக்கப்பை்ை ஆபத்து) 

முதலீடுகளுைன் பதாைரப்ுதையது. முதலீை்ைாளரக்ள் சந்ததயில் 

பசாத்துக்கதள எவ்வாறு கதரவ்ு பசய்கிைாரக்ள், அகத கபால் 

முதலீை்ைாளரக்ள் பசாத்து மதிப்புகதள எவ்வாறு நிறுவுகிைாரக்ள் 

என்பதத இந்த கயாசதனகள் ககாடிைட்ுக் காைட்ுகின்ைன. 

அதனத்து நிறுவனங்களுக்கும் தங்கள் வணிகத்தத நைத்த பணம் 

கததவ. சில கநரங்களில் பபாருைக்ள் அல்லது கசதவகதள விை்பதன் 

மூலம் கிதைக்கும் லாபம், பசயல்பாைட்ு மூலதனத் கததவகதளப் பூரத்்தி 

பசய்ய கபாதுமானதாக இருக்காது. அதனால், நிறுவனங்கள் 

உங்கதளயும் என்தனயும் கபான்ை சாதாரண நபரக்தள தங்கள் 

நிறுவனத்தில் பகாஞ்சம் பணத்தத தவக்க அதழக்கின்ைன, இதனால் 

அவரக்ள் அதத திைதமயாக நைத்த முடியும், அதை்கு பதிலாக, 

முதலீை்ைாளரக்ள் அவரக்ள் சம்பாதிக்கும் லாபத்தில் ஒரு பங்தகப் 

பபறுகிைாரக்ள். 

பங்குகள் என்றால் என்ன? 

பங்குகள் என்பது பசல்வத்தத உருவாக்குவதை்கான ஒரு முதலீைட்ு 

முதையாகும். நீங்கள் ஒரு நிறுவனத்தின் பங்குகளில் முதலீடு பசய்தால், 

பங்குகதள வழங்கிய நிறுவனத்தில் நீங்கள் பங்கு தவத்திருக்கிறீரக்ள் 

என்று அரத்்தம். 

பங்கு முதலீடு என்பது சில பவை்றிகரமான நிறுவனங்களில் 

முதலீடு பசய்வதை்கான ஒரு வழியாகும். 

கமலும், முதலீடு / வரத்்தகம் பசய்ய சந்ததயில் பல்கவறு வதகயான 

பங்குகள் உள்ளன. இந்த பங்குகள் பின்வரும் அளவுககால்களின் 

அடிப்பதையில் வதகப்படுத்தப்படுகின்ைன: 

• சந்தத மூலதனம் 

• உரிதம 

• அடிப்பதைகள் 

• விதல ஏை்ை இைக்கம் 

• இலாபப் பகிரவ்ு 

• பபாருளாதாரப் கபாக்குகள் 

வேர ்மாரக்்சகட ்என்றால் என்ன? 

பங்குச ்சந்தத மை்றும் பங்குச ்சந்தத என்ைால் என்ன என்று மக்கள் 

அடிக்கடி ஆசச்ரியப்படுகிைாரக்ள், கமலும் பபரும்பாலும் அதத 

ஒன்றுக்பகான்று மாை்ைாகப் பயன்படுத்துகிைாரக்ள். 
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பங்குச ் சந்தத என்பது பங்குச ் சந்தததயப் கபான்ைது. பங்குச ் சந்தத 

என்பது பங்குகள் பவளியிைப்படும் அல்லது வரத்்தகம் பசய்யப்படும் 

இைமாகும். இரண்டுக்கும் இதைகய உள்ள முதன்தம கவறுபாடு 

என்னபவன்ைால், பங்குச ் சந்ததயானது ஒரு தனிநபதர பத்திரங்கள், 

பரஸ்பர நிதிகள், வழித்கதான்ைல்கள், ஒரு நிறுவனத்தின் பங்குகள் 

கபான்ைவை்றில் வரத்்தகம் பசய்கிைது. மறுபுைம், ஒரு பங்கு பங்குகளின் 

வரத்்தகத்தத மைட்ுகம சந்தத அனுமதிக்கிைது. 

பங்குச ்சந்தை எவ்வாறு சசயல்படுகிறது? 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு உரிதமப் பங்குகதள விை்பதன் மூலம் 

நிறுவனங்கள் பங்குச ்சந்ததயில் பணம் திரைட்ுகின்ைன. இந்த ஈக்விை்டி 

பங்குகள் பங்குகளின் பங்குகள் என்று அதழக்கப்படுகின்ைன. 

பங்குச ்சந்தததய உருவாக்கும் பங்குச ்சந்ததகளில் விை்பதனக்கு 

பங்குகதள பை்டியலிடுவதன் மூலம், நிறுவனங்கள் கைதனப் பபைாமல் 

தங்கள் வணிகதத்த பசயல்படுத்தவும் விரிவுபடுத்தவும் கததவயான 

மூலதனத்திை்கான அணுகதலப் பபறுகின்ைன. முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் 

பணத்தத பங்குச ் சந்ததயில் பங்குகளுக்கு மாை்றுவதன் மூலம் 

பயனதைகிைாரக்ள். 

நிறுவனங்கள் அந்த பணத்தத தங்கள் வணிகங்கதள வளரக்்கவும் 

விரிவுபடுத்தவும் தவப்பதால், முதலீை்ைாளரக்ளின் பங்குகள் 

காலப்கபாக்கில் அதிக மதிப்புமிக்கதாகி, மூலதன ஆதாயங்களுக்கு 

வழிவகுக்கும். கூடுதலாக, நிறுவனங்கள் தங்கள் பங்குதாரரக்ளுக்கு 

லாபம் அதிகரிக்கும் கபாது ஈவுதப்தாதகதய வழங்குகின்ைன. 

தனிப்பை்ை பங்குகளின் பசயல்திைன் காலப்கபாக்கில் பரவலாக 

மாறுபடும், ஆனால் ஒைட்ுபமாத்தமாக எடுத்துக் பகாண்ைால், பங்குச ்

சந்ததயானது முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வரலாை்றில் சராசரியாக 10% 

ஆண்டு வருமானத்தத அளித்துள்ளது, இது உங்கள் பணத்தத 

வளரப்்பதை்கான நம்பகமான வழிகளில் ஒன்ைாகும். 

பங்குச ் சந்தை அடிப்பதடகதளப் புரிந்துசகாள்வது - முக்கிய 

விதிமுதறகள் 

கால விளக்கம் 

பசன்பசக்ஸ் 

பசன்பசக்ஸ் என்பது சந்தத மூலதனத்தின் மூலம் பிஎஸ்இயில் 

பை்டியலிைப்பை்ை முதல் 30 பங்குகளின் பதாகுப்பாகும். 

பசபி 
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பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம் (Sebi) என்பது 

நிறுவனங்கள், முதலீை்ைாளரக்ள், வரத்்தகரக்ள், தரகரக்ள் மை்றும் பல 

தரப்பினரால் பசய்யப்படும் எந்தபவாரு கமாசடி பரிவரத்்ததனகள் 

மை்றும் பசயல்பாடுகதள கமை்பாரத்வயிடுவதை்கான பத்திர சந்தத 

கைட்ுப்பாை்ைாளர ்ஆகும். 

டிகமை ்

டிகமை ் அல்லது டீபமை்டீரியதலஸ் பசய்யப்பை்ை கணக்கு என்பது 

ஒரு மின்னணு (டீபமை்டீரியதலஸ் பசய்யப்பை்ை) வடிவத்தில் 

வாடிக்தகயாளரின் பங்குகள் மை்றும் பிை பத்திரங்கதள தவத்திருக்கும் 

ஆன்தலன் கபாரை்ஃ்கபாலிகயாவின் ஒரு வடிவமாகும். 

வரத்்தகம் என்பது ஒரு நிறுவனத்தில் பங்குகதள வாங்குவது 

அல்லது விை்பது ஆகும். 

பங்கு குறியீடு 

பங்குச ் சந்தத அல்லது பங்குச ் சந்ததக் குறியீடு என்பது நிதிச ்

சந்தத ஏை்ை இைக்கங்கதள அளவிடும் ஒரு புள்ளியியல் ஆதாரமாகும். 

அதவ ஒரு குறிப்பிை்ை சந்ததப் பிரிவு அல்லது ஒைட்ுபமாத்த சந்ததயின் 

பசயல்திைதனக் குறிக்கும் பசயல்திைன் குறிகாை்டிகள். 

கபாரை்்ஃகபாலிகயா 

இது முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பசாந்தமான பரந்த அளவிலான 

பசாத்துக்களின் பதாகுப்பாகும். ஒரு கபாரை்்ஃகபாலிகயா தங்கம், 

பங்குகள், நிதிகள், வழித்கதான்ைல்கள், பசாதத்ு, பணத்திை்கு 

சமமானதவ, பதத்ிரங்கள் கபான்ை மதிப்புமிக்க பபாருைக்தளயும் 

கசரக்்கலாம். 

காதள சந்தத 

ஒரு காதள சந்ததயில், நிறுவனங்கள் அதிக வருவாதய உருவாக்க 

முதனகின்ைன, கமலும் பபாருளாதாரம் வளரும் கபாது, நுகரக்வார ்

பசலவழிக்க அதிக வாய்ப்பு உள்ளது. 

கரடி சந்தத 
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கரடி சந்ததகள் பபாருளாதாரதத்ில் ஒரு மந்தநிதலதயக் 

குறிக்கின்ைன, இது நுகரக்வார ்பசலவழிக்கும் வாய்ப்தபக் குதைக்கலாம் 

மை்றும் பமாத்த உள்நாை்டு உை்பத்திதயக் குதைக்கலாம். 

Nifty50 Nifty 50 என்பது கதசிய பங்குச ் சந்ததயில் (NSE) 

பை்டியலிைப்பை்ை முதல் 50 நிறுவனங்களின் பதாகுப்பாகும். 

பங்குச ் சந்தத தரகர ் ஒரு பங்குத் தரகர ் முதலீைட்ு ஆகலாசகர ்

ஆவார,் அவர ் தங்கள் வாடிக்தகயாளரக்ளின் சாரப்ாக பங்குகதள 

வாங்குதல் மை்றும் விை்பது கபான்ை பரிவரத்்ததனகதள 

பசயல்படுத்துகிைார.் 

ஏல விதல எந்த கநரத்திலும் ஒரு பங்குகளின் குறிப்பிை்ை 

எண்ணிக்தகயிலான பங்குகதள வாங்க வாங்குபவர ் பசலுத்தும் 

அதிகபைச் விதல ஏல விதலயாகும். 

விதலதயக் ககளுங்கள் பங்குச ்சந்ததயில் ககைக்ும் விதல என்பது 

ஒரு விை்பதனயாளர ்பங்தக விை்கும் குதைந்த விதலதயக் குறிக்கிைது. 

ஐபிஓ 

ஆரம்ப பபாதுச ் சலுதக (IPO) என்பது முதன்தம சந்ததயில் 

பபாதுமக்களுக்கு பத்திரங்கதள விை்பதன பசய்வதாகும். இது 

நிறுவனத்திை்கான நீண்ை அல்லது காலவதரயை்ை முதிரச்ச்ியுைன் கூடிய 

மிகப்பபரிய நிதி ஆதாரமாகும். 

ஈக்விை்டி ஈக்விை்டி என்பது நிறுவனத்தின் அதனத்து 

பசாத்துக்களும் கதலக்கப்பை்ைால் மை்றும் நிறுவனத்தின் அதனத்து 

கைன்களும் பசலுதத்ப்பை்ைால் பங்குதாரரால் பபைப்படும் மதிப்பு. 

ஈவுதப்தாதக என்பது ஒரு நிறுவனம் அதன் பங்குதாரரக்ளுக்கு 

வழங்கும் பணம் அல்லது பவகுமதிதயக் குறிக்கிைது. பணம் 

பசலுத்துதல், பங்குகள் அல்லது கவறு எந்த வடிவத்திலும் இது பல்கவறு 

வடிவங்களில் வழங்கப்பைலாம். 

பிஎஸ்இ 

பாம்கப ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ் (பிஎஸ்இ) இந்தியாவின் மிகப்பபரிய 

மை்றும் முதல் பத்திரப் பரிவரத்்ததன சந்ததயாகும். இது 1875 இல் பூரவ்ீக 

பங்கு மை்றும் பங்கு தரகரக்ள் சங்கமாக நிறுவப்பை்ைது. இது 
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இந்தியாவின் முதல் பங்குச ் சந்தத மை்றும் சிறு மை்றும் நடுத்தர 

நிறுவனங்களுக்கு பங்கு வரத்்தக தளத்தத வழங்குகிைது. 

என்எஸ்இ 

இந்தியாவில் திதர அடிப்பதையிலான அல்லது மின்னணு 

வரத்்தகத்தத முதலில் பசயல்படுத்தியது கதசிய பங்குச ் சந்தத. உலக 

பரிவரத்்ததன கூை்ைதமப்பு (WFE) படி, பங்கு வரத்்தக அளவின் 

அடிப்பதையில் இது உலகின் நான்காவது பபரிய பங்குச ்சந்ததயாகும். 

அதழப்பு மை்றும் புை் விருப்பம் முதலீை்ைாளருக்கு அடிப்பதை 

பாதுகாப்தப வாங்குவதை்கான உரிதமதய வழங்குகிைது, அகத 

கநரத்தில் புை் விருப்பம் முதலீை்ைாளருக்கு அடிப்பதை பாதுகாப்பின் 

பங்குகதள விை்கும் உரிதமதய வழங்குகிைது. இரு கருத்துக்களும் 

முதலீை்ைாளரக்தள பங்குகளின் விதலயில் இருந்து லாபம் பபை 

அனுமதிக்கின்ைன. 

பங்குச ் சந்தையின் வதககள் 2 வதகயான பங்குச ் சந்தைகள் 

உள்ளன: 

• முதன்தம சந்தத: இது பத்திரங்கதள உருவாக்குகிைது மை்றும் 

நிறுவனங்கள் தங்கள் புதிய பங்கு விருப்பங்கள் மை்றும் பத்திரங்கதள 

பபாது மக்கள் வாங்குவதை்கு ஒரு தளமாக பசயல்படுகிைது. 

• இரண்ைாம் நிதல சந்தத: இங்கு, முதலீை்ைாளரக்ள் பத்திரங்கதள 

முதலில் வழங்கிய நிறுவனங்கதளச ் கசரக்்காமல், தரகரக்ளின் 

உதவியுைன் வரத்்தகம் பசய்கிைாரக்ள். 

ககளுங்கள் மை்றும் மூடு 'மூைப்பை்ை விதல' என்பது பபாதுவாக ஒரு 

வழக்கமான வரத்த்க அமரவ்ின் கபாது ஒரு பங்கு வரத்்தகம் பசய்யும் 

கதைசி விதலதயக் குறிக்கிைது. 

நகரும் சராசரி என்பது, பதாைரந்்து புதுப்பிக்கப்படும் சராசரி 

விதலதய உருவாக்குவதன் மூலம் விதலத் தரதவ பமன்தமயாக்க 

பதாழில்நுை்ப பகுப்பாய்விை்குப் பபாதுவாகப் பயன்படுத்தப்படும் ஒரு 

பங்கு குறிகாை்டியாகும். உயரும் நகரும் சராசரியானது பாதுகாப்பு ஒரு 

உயரவ்ில் இருப்பததக் குறிக்கிைது, அகத சமயம் குதைந்து வரும் நகரும் 

சராசரியானது இைக்கத்ததக் குறிக்கிைது. 
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பங்குச ் சந்தததயப் பை்றி கபசும்கபாது பபாதுவாகப் 

பயன்படுத்தப்படும் பசாை்களின் பை்டியல் இங்கக. நீங்கள் 

கை்றுக்பகாள்ள விரும்பும் எந்த கநரத்திலும் இதத ஒரு 

பசாை்களஞ்சியமாகப் பயன்படுத்தலாம். 

இந்திய நிதிச ்சந்ததகள் மை்றும் பங்குச ்சந்ததப் பிரிவுகளுக்கான 

அறிமுகம் 

இந்திய நிதிச ் சந்ததகள் ஒரு சிக்கலான மை்றும் ஆை்ைல்மிக்க 

அதமப்பாகும், இது நாை்டின் பபாருளாதாரத்தில் முக்கிய பங்கு 

வகிக்கிைது. அவரக்ள் முதலீை்ைாளரக்தளயும் வணிகங்கதளயும் 

ஒன்றிதணதத்ு, கததவக்கு அதிகமாக உள்ளவரக்ளிைமிருந்து மூலதனம் 

பாய்வதை்கு ஒரு தளத்தத வழங்குகிைது. இந்திய நிதிச ் சந்தத என்பது 

பங்குச ் சந்தத, பத்திரச ் சந்தத, வழித்கதான்ைல் சந்தத, அந்நியச ்

பசலாவணி சந்தத மை்றும் பணச ் சந்தத உள்ளிை்ை பல்கவறு 

சந்ததகளால் ஆனது. 

நிதி இதைநிதல என்பது இந்த இரண்டு குழுக்கதளயும் 

ஒன்றிதணக்கும் பசயல்முதையாகும். இது இந்திய நிதிச ் சந்ததயின் 

இன்றியதமயாத பகுதியாகும், கமலும் இது மூலதனம் திைதமயாக 

ஒதுக்கப்படுவதத உறுதிபசய்ய உதவுகிைது. 

இந்தியாவில் நிதிச ்சந்தைகளின் அதமப்பு 

இது நிதி இதைநிதல என்று பிரபலமாக குறிப்பிைப்படுகிைது 

மை்றும் இந்திய பபாருளாதாரத்தின் தமயத்தில் உள்ளது. 

உரிதமகள் சிக்கல்கள் உரிதமகள் பங்குகளின் பவளியீைத்ை 

உள்ளைக்கியது (பபாதுவாக இருக்கும் பங்குதாரரக்ளுக்கு சந்தத 

விதலயில் தள்ளுபடியில். 

உரிதமகளும் ஒரு விருப்பமாக சந்ததயில் தனித்தனியாக 

வரத்்தகம் பசய்யப்படுகின்ைன 

கபானஸ் சிக்கல்கள் இங்கக பபாது இருப்புக்கள், லாபம் உழுதல் 

மை்றும் பங்கு பிரீமியம் கபான்ை இலவச இருப்புக்கள் 

பயன்படுத்தப்படுகின்ைன. 

பங்குதாரரக்ளுக்கு முன்னகர தீரம்ானிக்கப்பை்ை விகிதத்தில் 

கூடுதல் பங்குகதள வழங்குதல் 
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ஈவுதப்தாதக ஈவுதப்தாதக என்பது பங்குதாரரக்ளுக்கு அவரக்ள் 

நிறுவனத்தில் தவத்திருக்கும் பங்குகளின் எண்ணிக்தகயில் நிதலயான 

விகிதத்தில் பணம் பசலுத்துவதாகும். 

ஸ்ைாக் பிளவுகள் ஸ்ைாக் பிளவுகள் பங்குகளின் முக மதிப்தப 

பிரிக்கும். உதாரணமாக, ஒரு பங்கின் முக மதிப்தப மாை்றுதல் 

ரூ.10 முதல் ரூ.5 அல்லது ரூ.2 என்பது பங்கு பிரிப்பு. ததலகீழ் பங்கு 

ஒருங்கிதணப்பு. 

கபானஸ் சிக்கல்கதளப் கபாலகவ, பங்குப் பிரிப்புகளும் மதிப்பு 

நடுநிதலயானதவ 

பங்கு வாங்குதல் நிறுவனம் அதன் பசாந்த பங்குகதள திரும்ப 

வாங்கவும் அவை்தை அதணக்கவும் அதன் அதிகப்படியான பணத்தத 

பயன்படுத்துகிைது. 

குதைவான பங்குகள் நிலுதவயில் இருப்பதால் இது நிறுவனத்தின் 

EPS ஐ கமம்படுத்துகிைது 

இதணப்புகள் இரண்டு நிறுவனங்களுக்கிதைகயயான 

இதணப்பில், ஒரு நிறுவனம் இருப்பதத நிறுத்தி மை்பைான்றில் 

இதணகிைது. 

பபாதுவாக, இதணக்கப்பை்ை நிறுவனத்தின் பங்குதாரரக்ள் 

எஞ்சியிருக்கும் நிறுவனத்தின் பங்குகதளப் பபறுவாரக்ள் 

தகயகப்படுத்துதல் இங்கக ஒரு நிறுவனம் மை்பைாரு 

நிறுவனத்தால் தகயகப்படுத்தப்படுகிைது. 

இந்த தகயகப்படுத்தல் பண பரிவரத்்ததன அல்லது பங்கு 

பரிமாை்ைமாக இருக்கலாம் மை்றும் இது ஒரு பிரபலமான உத்தியாகும் 

விரிவாக்கம் மற்றும் பல்வதகப்படுை்ைல் 

இறுதியாக, முதலீை்ைாளரக்ள் தங்களுக்குள் பங்குகதள 

வாங்குவதும் விை்பதும் மை்றும் பங்குச ் சந்ததகளின் தமயத்தத 

உருவாக்கி பணப்புழக்க ஆதரதவ வழங்கி தங்களுக்கு பசல்வத்தத 

உருவாக்கிக் பகாள்கின்ைனர.் 

• வழங்குபவரக்ள் என்பது பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிைப்படும் 

நிறுவனங்கள் மை்றும் பிை நிறுவனங்கள். ஈக்விை்டி பங்குகள், காரப்்பகரை ்
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பத்திரங்கள் மை்றும் கைன் பத்திரங்கள் மை்றும் அரசாங்கத்தால் 

வழங்கப்பை்ை பத்திரங்கள் (ஜி-பசக் மை்றும் கருவூல பில்கள்) பங்குச ்

சந்ததகளில் வரத்்தகம் பசய்ய அனுமதிக்கப்படுகின்ைன. பங்குச ்

சந்ததயில் பத்திரங்கதள பை்டியலிை குறிப்பிை்ை தகுதி அளவுககால்கள் 

உள்ளன. 

இரண்ைாம் நிதல சந்ததகள் SCRA மை்றும் தை்கபாதுள்ள SEBI 

விதிமுதைகளின் கீழ் ஒழுங்குபடுத்தப்படுகின்ைன. வரத்்தகம், 

உறுப்பினர ் மை்றும் பை்டியலிடுதல் பதாைரப்ான ஒழுங்குமுதையின் 

பகுதிகதள நிரவ்கிக்க பங்குச ் சந்ததகளுக்கு சை்ைம் அதிகாரம் 

அளித்துள்ளது. 

 கார்ப்பவரட் நடவடிக்தககள் 

காரப்்பகரை ் நைவடிக்தககள் என்பது ஒரு நிறுவனத்தின் 

பங்குதாரரக்ளுக்கு வழங்கப்படும் ஒரு வதகயான நன்தம. ஒரு 

நிறுவனம் அதன் வணிகதத்ுைன் பதாைரப்ுதைய பல பசயல்கதளத் தவிர, 

பங்குதாரருக்கு கநரடியான தாக்கத்தத ஏை்படுத்துகிைது. 

பங்குதாரரக்ளுைன் உபரிதய டிவிபைண்ை ் அல்லது கபானஸ் வடிவில் 

பகிரவ்து, உரிதமப் பங்குகதள வழங்குவதன் மூலம் மூலதன 

கை்ைதமப்பில் மாை்ைங்கள், திரும்ப வாங்குதல், இதணத்தல் மை்றும் 

தகயகப்படுத்துதல் மை்றும் நீக்குதல் ஆகியதவ இதில் அைங்கும். 

காரப்்பகரை ் பசயல்களுக்கான உரிதம பதிவு கததியின் கருத்தத 

அடிப்பதையாகக் பகாண்ைது. அதாவது; பதிவு கததியில் நிறுவனத்தின் 

பதிகவடுகளில் கதான்றும் அதனதத்ு பங்குதாரரக்ளும் அந்த நிறுவன 

நைவடிக்தகயின் பலதனப் பபை உரிதமயுதையவரக்ள். காரப்்பகரை ்

பசயல்கள் மை்றும் அது என்ன என்பதை்கான விதரவான சுருக்கம் இங்கக 

உள்ளது. 

காரப்்பகரை ் பசயல்களின் கருத்ததப் புரிந்து பகாண்ை பிைகு, சில 

பிரபலமான காரப்்பகரை் பசயல்களில் கணக்கீடுகள் எவ்வாறு 

பசயல்படுகின்ைன என்பததப் பாரப்்கபாம். 

  உரிதமகள் பிரசச்ிதன 

தை்கபாதுள்ள முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வாரியத்தால் 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை விகிதத்தில் உரிதமப் பங்குகள் வழங்கப்படுகின்ைன. 

எடுத்துக்காை்ைாக, நிறுவனம் 1:1 என்ை விகிதத்தில் உரிதமகதள வழங்க 

கதரவ்ு பசய்யலாம். இது அதன் மூலதனத்தத இரை்டிப்பாக்கும். உரிதமச ்

சிக்கல்களின் விகிதம் எதுவாகவும் இருக்கலாம். முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் 
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உரிதமப் பங்குகதளத் கதரவ்ு பசய்யலாம் அல்லது இழக்கலாம். 

அத்ததகய உரிதமகதள இரண்ைாம் நிதல சந்ததகளில் விை்கலாம். 

  வபானஸ் பிரசச்ிதன 

ஏை்கனகவ உள்ள பங்குதாரரக்ளுக்கு பங்குகளின் கபானஸ் 

பவளியீடு பசய்யப்படுகிைது. 1:3 என்ை விகிதத்தில் கபானஸ் 

வழங்கினால், பங்குதாரருக்கு ஒவ்பவாரு 3 பங்குகளுக்கும் 1 கபானஸ் 

பங்கு கிதைக்கும். நிறுவனம் அதன் இலவச இருப்புகளில் இருந்து 

கபானஸ் பவளியீைத்ை பசய்கிைது 

  ஈவுதப்தாதக 

ஈவுதப்தாதக என்பது பங்குதாரரக்ளுக்கு வழங்கப்படும் 

நிறுவனத்தின் லாபத்தின் பங்கு. பபாதுவாக நிறுவனங்கள் இதைக்கால 

ஈவுதப்தாதகதய நிதியாண்டிலும் இறுதி ஈவுதப்தாதகதயயும் 

ஆண்டின் இறுதியில் அறிவிக்கும். ஈவுதப்தாதகதய லாபத்திலிருந்து 

மைட்ுகம அறிவிக்க முடியும், மூலதனத்திை்கு பவளிகய அல்ல. எனகவ 

நஷ்ைத்தில் இயங்கும் நிறுவனம் அதன் பங்குதாரருக்கு ஈவுதப்தாதகதய 

பசலுத்த முடியாது. அதன் முன்னுரிதமப் பங்குகதள மீைப்ைடுக்கத் 

தவறிய நிறுவனம், டிவிபைண்டுகதள அறிவிப்பதில் இருந்து 

ததைபசய்யப்பைட்ுள்ளது. பை்டியலிைப்பை்ை நிறுவனங்கள் ஒரு பங்கு 

அடிப்பதையில் ஈவுதப்தாதகதய அறிவிக்க கவண்டும் என்று பசபி 

கை்ைதளயிைட்ுள்ளது. 

  பங்கு பிளவுகள் 

தை்கபாதுள்ள பங்குகளின் முக மதிப்பு வதரயறுக்கப்பை்ை 

விகிதத்தில் குதைக்கப்படுவது பங்குப் பிரிப்பு ஆகும். 1:5 பங்கு பிரிப்பு 

ஏை்கனகவ இருக்கும் ஒரு பங்தக 5 பங்குகளாக பிரிக்கிைது. கவறு 

வாரத்்ததகளில் கூறுவதானால், ரூ.10 இன் இதண மதிப்பு ரூ.2 ஆகிைது 

மை்றும் தவத்திருக்கும் பங்குகளின் எண்ணிக்தக ஐந்து மைங்கு 

அதிகரிக்கிைது. நிறுவனத்தின் பாரத்வயில், பங்கு மதிப்பில் எந்த 

மாை்ைமும் இல்தல. 

  திரும்பப் பபறுவததப் பகிரவும் 

ஒரு நிறுவனம் பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிைப்பை்ை அதன் 

பங்குகதள முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து நிறுவனத்திைம் இருக்கும் 

இருப்புக்கள் மை்றும் உபரிகளில் இருந்து திரும்ப வாங்கலாம். இந்தியா 
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கருவூலத்திை்கு (அபமரிக்காதவப் கபாலல்லாமல்) திரும்பப் பபை 

அனுமதிக்காததால், திரும்ப வாங்கிய பங்குகள் நிறுவனத்தால் 

அதணக்கப்படுகின்ைன. சமீபத்திய யூனியன் பைப்ெை் 2019 இலிருந்து, 

பங்குகதள திரும்ப வாங்குவதை்கு 20% வரி விதிக்கப்படுகிைது. 

சமீபத்திய கபாக்கு & கதவ். இந்திய பத்திர சந்ததயில் 

• நன்கு வளரந்்த பத்திரச ் சந்ததகள் எந்த நிதி அதமப்புக்கும் 

முதுபகலும்பாகும். முதலீைட்ு கநாக்கங்களுக்காக நிதிகதளச ்

கசரப்்பதை்கான ஊைகத்தத வழங்குவததத் தவிர, அதவ 

பசாத்துக்களின் விதல நிரண்யத்தில் உதவுகின்ைன மை்றும் 

பபாருளாதாரத்தின் நிதி ஆகராக்கியத்தின் காை்ைழுத்தமானியாக 

பசயல்படுகின்ைன. 

• ஒரு காலக்கை்ைத்தில், இந்தியப் பத்திரச ் சந்தத குறிப்பிைத்தக்க 

மாை்ைங்களுக்கு உள்ளாகி அதிகவகமாக வளரந்்துள்ளது, குறிப்பாக 

வளங்கதளத் திரைட்ுதல், இதைத்தரகரக்ள், பை்டியலிைப்பை்ை பங்குகளின் 

எண்ணிக்தக, சந்தத மூலதனம், விை்றுமுதல் மை்றும் 

முதலீை்ைாளரக்ளின் எண்ணிக்தக. 

• 1992 முதல் இந்தியப் பத்திரச ் சந்ததயில் சமீபத்திய கபாக்குகள் 

மை்றும் கமம்பாடு பின்வருமாறு: 

1. காரப்்பகரை ் பசக்யூரிை்டீஸ் சந்தத: சந்தத பசயல்திைதன 

கமம்படுத்துதல், பவளிப்பதைத்தன்தமதய கமம்படுதத்ுதல், 

நியாயமை்ை வரத்்தக நதைமுதைகதளத் தடுப்பது மை்றும் இந்திய 

சந்தததய சரவ்கதச தரத்திை்கு உயரத்்துதல் ஆகிய கநாக்கங்களுைன், 

பத்திரச ் சந்தததய கமம்படுத்துவதை்கான பதாகுப்பு 

அறிமுகப்படுத்தப்பை்ைது. 

• தகுதி அளவுககால்களுக்கு இணங்க வழங்குபவரக்ளுக்கு சந்தத 

நிரண்யிக்கப்பை்ை விகிதத்தில் பத்திரங்கதள பவளியிை சுதந்திரம் 

அளிக்கப்பை்ைது. இரண்ைாம் நிதல சந்ததயானது திதர 

அடிப்பதையிலான வரத்்தகத்திை்கு நகரவ்தன் மூலம் புவியியல் 

ததைகதளத ்தாண்டியது. 

• வரத்்தகங்கள் எதிர ் தரப்பு உதத்ரவாதத்தத அனுபவித்தன. 

வரத்்தக சுழை்சி ஒரு நாளாக சுருக்கப்பை்ைது மை்றும் வரத்்தகம் 2 கவதல 

நாை்களுக்குள் தீரக்்கப்படும், அகத கநரத்தில் அதனத்து 

ஒத்திதவக்கப்பைை் தயாரிப்புகளும் ததைபசய்யப்பைட்ுள்ளன. உைல் 
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பாதுகாப்பு சான்றிதழ்கள் கிை்ைத்தை்ை மதைந்துவிை்ைன. பல்கவறு 

வழித்கதான்ைல் தயாரிப்புகள் அனுமதிக்கப்பை்ைன. 

2. SEBI சை்ைம், 1992: இது ஒரு ஒழுங்குபடுத்ததல (SEBI) உருவாக்கி, 

அதை்குப் கபாதுமான அதிகாரம் அளித்து, அதை்கான பபாறுப்தப 

வழங்கியது. 

        (அ) பத்திரங்களில் முதலீை்ைாளரக்ளின் நலன்கதளப் 

பாதுகாதத்ல், 

        (ஆ) ப்கராகமாடின் 

பத்திர சந்ததயின் வளரச்ச்ி 

பத்திரச ் சந்தத என்பது மூலதனத்தின் சப்தளயரக்ளும் 

பயனரக்ளும் ஒருவதரபயாருவர ் கருத்துக்கதளப் பகிரந்்து பகாள்ள 

சந்திக்கும் இைமாகும், கமலும் பலதரப்பை்ை சந்தத 

பங்ககை்பாளரக்ளிதைகய சமநிதல ககாரப்படும் இைமாகும். 

பத்திரங்கள், கநரம், இைம் மை்றும் நிறுவனங்களில் தனிப்பை்ை கசமிப்பு 

மை்றும் முதலீைட்ுச ் பசயல்கதளப் பிரிக்கின்ைன, இதனால் ஒகர 

கநரத்தில் முதலீடு இல்லாமல் கசமிப்தப அனுமதிக்கின்ைன. கமலும், 

மகசூல் தாங்கும் பத்திரங்கள் எதிரக்ால நுகரவ்ுைன் ஒப்பிடும்கபாது 

தை்கபாததய நுகரவ்ு மிகவும் விதல உயரந்்ததாக ஆக்குகிைது, கமலும் 

மக்கதள அதிகமாக கசமிக்க தூண்டுகிைது. கசமிப்பின் கலதவ 

மாறுகிைது, அதில் குதைவான பணம் பசயலை்ை பணம் அல்லது உை்பத்தி 

பசய்யாத பசாதத்ுக்கள் வடிவத்தில் உள்ளது, ஏபனனில் அதிக 

வகுக்கக்கூடிய மை்றும் திரவ பசாத்துக்கள் உள்ளன. 

பசக்யூரிை்டீஸ் சந்ததயானது குதைந்த மகசூல் தரும் 

நிறுவனங்களுக்கு கசமிப்தப கசரப்்பதில் ஒரு பிகரக்காக 

பசயல்படுகிைது மை்றும் நிறுவனங்கதள பசயல்திைனில் கவனம் 

பசலுத்த தூண்டுகிைது. இது சந்ததயில் பங்கு விதலகளின் நகரவ்ுகள் 

மை்றும் தகயகப்படுத்தும் அசச்ுறுத்தல்கள் மூலம் பசயல்திைதன 

பதாைரந்்து கண்காணிக்கிைது. இந்த குணாதிசயங்கள் வள 

பயன்பாை்டின் பசயல்திைதன கமம்படுத்துகின்ைன மை்றும் அதன் மூலம் 

முதலீை்டின் மீதான வருமானத்தத கணிசமாக அதிகரிக்கின்ைன. இதன் 

விதளவாக, கசமிப்பாளரக்ள் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் 

தனிப்பை்ை திைன்களால் கைட்ுப்படுத்தப்படுவதில்தல, ஆனால் 

பபாருளாதாரத்தின் முதலீடு மை்றும் கசமிப்பின் திைனால் 

பசயல்படுத்தப்படுகிைது, இது தவிரக்்க முடியாமல் பபாருளாதாரத்தில் 
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கசமிப்பு மை்றும் முதலீைத்ை அதிகரிக்கிைது. இவ்வாறு, பத்திரச ்

சந்ததயானது, பகாடுக்கப்பை்ை முதலீைட்ு வளங்களின் பங்குகதள 

சரக்குகள் மை்றும் கசதவகளின் ஒரு பபரிய ஓை்ைமாக மாை்றுகிைது 

மை்றும் பபாருளாதார வளரச்ச்ிதய அதிகரிக்கிைது. உண்தமயில், 

இலக்கியம் ததத்ுவாரத்்த மை்றும் அனுபவ ஆய்வுகளால் நிரம்பியுள்ளது, 

அதவ பத்திர சந்ததயின் வளரச்ச்ிக்கும் பபாருளாதார வளரச்ச்ிக்கும் 

இதைகய ஒரு காரணமான வலுவான (புள்ளியியல் முக்கியத்துவம் 

வாய்ந்த) இருவழி உைதவ நிறுவியுள்ளன. 

கிழக்கிந்திய கம்பபனியின் பத்திரங்கள் மும்தப மை்றும் 

பகால்கத்தாவில் வரத்்தகம் பசய்யப்பை்ை பதிபனை்ைாம் நூை்ைாண்தைச ்

கசரந்்தது இந்தியப் பத்திரச ் சந்தத. இருப்பினும், மூலதனச ் சந்ததயின் 

ஒழுங்கான வளரச்ச்ி ெூதல 1875 இல் பம்பாய் பங்குச ்சந்தத மை்றும் 1894 

இல் அகமதாபாத ் பங்குச ் சந்தததய நிறுவியதன் மூலம் பதாைங்கியது. 

இறுதியில், பல்கவறு நகரங்களில் 22 பிை சந்ததகள் அதமக்கப்பை்ைன. 

பத்திரச ் சந்ததயின் முக்கியத்துவம் மை்றும் பபாருளாதாரம் 

ஆண்டுக்கு 8 சதவிகிதம் வளரச்ச்ியதைவதை்கான கததவதயக் கருத்தில் 

பகாண்டு, இந்தியப் பபாருளாதாரத்தின் கமலாளரக்ள் பத்திரச ்

சந்தததய வளரச்ச்ியின் ஒரு இயந்திரமாக ஊக்கத்துைன் ஊக்குவித்து, 

மாை்று இன்னும் திைதமயான வளங்கதள வழங்குகின்ைனர.் 

அணிதிரை்ைல் மை்றும் ஒதுக்கீடு. கமலும், உலகளாவிய நிதிச ் சூழல் 

இதைவிைாத மாை்ைத்திை்கு உை்பைட்ுள்ளது. புவியியல் எல்தலகள் 

மதைந்துவிை்ைன. தனிதமப்படுத்தப்பை்ை மை்றும் 

தனிதமப்படுத்தப்பை்ை நிதிச ் சந்ததகளின் நாை்கள் வரலாறு. 

எந்தபவாரு மூலதனச ் சந்ததயின் பவை்றியும் பபரும்பாலும் 

உலகளாவிய ஒழுங்குைன் தன்தன இதணத்துக் பகாள்ளும் திைதனப் 

பபாறுத்தது. 

கதசிய அபிலாதஷகதள நனவாக்கவும், மாறிவரும் காலங்களுக்கு 

ஏை்பவும், இந்தியாவில் பத்திரச ் சந்ததயானது தாராளமயமாக்கலின் 

பல்கவறு நிதலகதளக் கைந்து, சந்ததயின் வடிவதமப்பு மை்றும் 

பசயல்பாை்டில் அடிப்பதை மை்றும் கை்ைதமப்பு மாை்ைங்கதளக் 

பகாண்டு வந்துள்ளது. இந்த மாை்ைங்கள் பரந்த முதலீைட்ுத் கதரவ்ுகள் 

மை்றும் பரிவரத்்ததன பசலவுகளில் கடுதமயான குதைப்புக்கு 

வழிவகுத்தன. பசயல்திைன், பவளிப்பதைத்தன்தம மை்றும் பாதுகாப்பு 

ஆகியதவ உலகளாவிய சந்ததகளுைன் ஒருங்கிதணப்தப 

அதிகரிதத்ுள்ளன. முதலீடு மை்றும் வரத்்தகத்திை்கான பபாருளாதாரம் 

திைக்கப்பை்ைது, நிரவ்கிக்கப்படும் வை்டி மை்றும் மாை்று விகித 
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ஆை்சிகதள அகை்றுதல் மை்றும் சிைந்த ஒழுங்குமுதை நிறுவனங்கதள 

அதமத்தல் ஆகியதவ இந்த மாை்ைங்கதள எளிதாக்கியுள்ளன. 

ஒழுங்குமுதற சசயல்திறன் 

இந்தியாவில் பத்திரச ் சந்தத வளரச்ச்ியதையாமல் இருந்தது, 

ஒளிபுகா, ஒரு சில வீரரக்ளால் ஆதிக்கம் பசலுதத்ப்பை்ைது மை்றும் ஒரு 

சில நகரங்களில் குவிந்துள்ளது. தகயாளுதல் மை்றும் நியாயமை்ை 

நதைமுதைகள் பரவலாக இருப்பதாக உணரப்பை்ைது, இது ஒரு 

பவளிநாைட்ு ஆராய்சச்ியாளர ் சந்தததய "பாம்பு குழி" என்று விவரிக்க 

தூண்டியது. இந்தியப் பத்திரச ் சந்ததயின் மாை்ைம், 1989 ஆம் ஆண்டு 

இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம் (SEBI) 

நிறுவப்பை்ைது, ஆரம்பத்தில் ஒரு முதைசாரா அதமப்பாகவும், 1992 இல் 

முதலீை்ைாளரக்ளின் நலன்கதளப் பாதுகாதத்ல் மை்றும் கமம்பாடு ஆகிய 

இரைத்ை கநாக்கங்களுைன் ஒரு சை்ைப்பூரவ் தன்னாை்சி 

கைட்ுப்பாை்ைாளராகவும் பதாைங்கியது. மை்றும் ஒரு குறிப்பிை்ை 

காலத்திை்கு பத்திர சந்தததய ஒழுங்குபடுத்துதல். விசாரதண, ஆய்வு, 

நிறுவன வளாகங்கதளப் பாரத்வயிை, பதிவுகள் மை்றும் நபரக்தள 

வரவதழக்கவும், தவைான நைத்ததக்கு ஏை்ைவாறு விசாரதண பசய்யவும் 

மை்றும் அபராதம் விதிக்கவும் பசபிக்கு அதிகாரம் வழங்கப்பைட்ுள்ளது. 

வளரந்்து வரும் கைட்ுப்பாை்ைாளருக்கான முதல் மை்றும் முக்கிய 

சவாலானது, சந்ததக்கான ஒரு ஒழுங்குமுதை மை்றும் கமை்பாரத்வ 

கை்ைதமப்தப உருவாக்குவதாகும், இது வலிதமயானது என்பதத 

நிரூபித்த ஒரு கவதல, ஏபனனில் ஒவ்பவாரு புதிய அடியிலும் கந்து 

வை்டிக்காரரக்ள் எதிரத்்தாரக்ள். எவ்வாைாயினும், 32 விதிமுதைகள் 

மை்றும் வழிகாைட்ுதல்களின் வடிவதமத்தல் மை்றும் அறிவிப்புைன், அதன் 

ஒன்ைதர தசாப்தத்தில், எந்திரம் சீராக வளரச்ச்ியதைந்து சூழ்நிதலக்கு 

ஏை்ைவாறு மாறியுள்ளது. 

பசபி விதிமுதைகதள உருவாக்குவதை்கான ஆகலாசதன 

பசயல்முதைதய நிறுவியுள்ளது. அதனத்து அறிக்தககள், கருதத்ுத ்

தாள்கள் மை்றும் பகாள்தக முன்பமாழிவுகள் சந்தத பங்ககை்பாளரக்ள் 

மை்றும் பபாதுமக்களின் கருத்துகளுக்காக SEBI இன் இதணயதளத்தில் 

(www.sebi.gov.in) பவளியிைப்படுகின்ைன. விதிமுதைகள் இறுதி 

பசய்யப்படுவதை்கு முன் கருதத்ுகள் பதாகுக்கப்பைட்ு கணக்கில் 

எடுத்துக்பகாள்ளப்படுகின்ைன. வதரவு விதிமுதைகள் கூை 

இதணயதளத்தில் தவக்கப்பைட்ுள்ளன, எனகவ சை்ை வல்லுநரக்ள் 

முன்முயை்சிகளின் உணரக்வாடு சை்ைத்தின் கடிதப் பரிமாை்ைம் குறித்து 

கருத்து பதரிவிக்கலாம். இந்த பவளிப்பதைத்தன்தம மதிப்புமிக்க 
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உள்ளடீு மை்றும் பபாதுக் கருத்தத அளவிடுவதில் மைட்ும் ஆழமான 

தாக்கத்தத ஏை்படுத்துகிைது 

 

அலகு – II - முைன்தம சந்தை 

ஒரு முதன்தம சந்ததயில், முதலீை்ைாளரக்ள் வாங்குவதை்கு முதல் 

முதையாக பத்திரங்கள் உருவாக்கப்படுகின்ைன. இந்த சந்ததயில் புதிய 

பத்திரங்கள் பங்குச ் சந்தத மூலம் பவளியிைப்படுகின்ைன, இது 

அரசாங்கமும் நிறுவனங்களும் மூலதனத்தத திரை்ை உதவுகிைது. 

இந்த சந்ததயில் நதைபபறும் பரிவரத்்ததனக்கு, மூன்று 

நிறுவனங்கள் சம்பந்தப்பை்டிருக்கின்ைன. இது ஒரு நிறுவனம், 

முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் ஒரு அண்ைரத்ரை்ைதர உள்ளைக்கும். ஒரு 

நிறுவனம் முதன்தமச ் சந்ததயில் பாதுகாப்தப ஆரம்ப பபாது 

வழங்கலாக (ஐபிஓ) பவளியிடுகிைது, கமலும் அத்ததகய புதிய 

பவளியீை்டின் விை்பதன விதலயானது சம்பந்தப்பை்ை கைன் 

வழங்குநரால் தீரம்ானிக்கப்படுகிைது, அது நிதி நிறுவனமாக 

இருக்கலாம் அல்லது இல்லாமல் இருக்கலாம். 

ஒரு அண்ைரத்ரை்ைர ் புதிய பவளியீைத்ை வழங்குவதத 

எளிதாக்குகிைார ் மை்றும் கண்காணிக்கிைார.் முதலீை்ைாளரக்ள் புதிதாக 

பவளியிைப்பை்ை பத்திரங்கதள முதன்தம சந்ததயில் வாங்குகின்ைனர.் 

இத்ததகய சந்ததயானது பசக்யூரிை்டிஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு 

ஆஃப் இந்தியா (பசபி) ஆல் கைட்ுப்படுத்தப்படுகிைது. 

பத்திரங்கதள வழங்கும் நிறுவனம், அதன் பசயல்பாடுகதள 

விரிவுபடுத்தவும், பிை வணிக இலக்குகளுக்கு நிதியளிக்கவும் அல்லது 

மை்ைவரக்ளிதைகய அதன் உைல் இருப்தப அதிகரிக்கவும் 

எதிரப்ாரக்்கலாம். கநாை்டுகள், பில்கள், அரசுப் பத்திரங்கள் அல்லது 

காரப்்பகரை ் பத்திரங்கள் மை்றும் நிறுவனங்களின் பங்குகள் ஆகியதவ 

பவளியிைப்பை்ை பத்திரங்களின் முதன்தம சந்தத உதாரணம். 

முதன்தம சந்ததயின் பசயல்பாடுகள் 

அத்ததகய சந்ததயின் பசயல்பாடுகள் பன்மைங்கு - 

• புதிய பவளியீடு சலுதக 
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இதை்கு முன் கவறு எந்த பரிமாை்ைத்திலும் வரத்்தகம் பசய்யப்பைாத 

புதிய பவளியீை்டின் வாய்ப்தப முதன்தம சந்தத ஏை்பாடு பசய்கிைது. 

இதன் காரணமாக, இது புதிய பவளியீடு சந்தத என்றும் 

அதழக்கப்படுகிைது. 

புதிய பவளியீைட்ு சலுதககதள ஒழுங்கதமப்பது திை்ை 

நம்பகத்தன்தமயின் விரிவான மதிப்பீைத்ை உள்ளைக்கியது, மை்ை 

காரணிகளுைன். இந்த கநாக்கத்திை்கான நிதி ஏை்பாடுகளில் 

ஊக்குவிப்பாளரக்ளின் பங்கு, பணப்புழக்கம் விகிதம், கைன்-ஈக்விை்டி 

விகிதம் மை்றும் அந்நியச ்பசலாவணியின் கததவ ஆகியதவ அைங்கும். 

• எழுதத்ுறுதி கசதவகள் 

ஒரு புதிய சிக்கதல வழங்கும்கபாது எழுதத்ுறுதி என்பது 

இன்றியதமயாத அம்சமாகும். ஒரு முதன்தம சந்ததயில் ஒரு 

பங்குதாரரின் பங்கு பபாதுமக்களுக்கு கததவயான 

எண்ணிக்தகயிலான பங்குகதள விை்க முடியாவிை்ைால் விை்கப்பைாத 

பங்குகதள வாங்குவது அைங்கும். ஒரு நிதி நிறுவனம் ஒரு 

அண்ைரத்ரை்ைராக பசயல்பைலாம், அண்ைரத்ரை்டிங்கில் கமிஷதனப் 

பபைலாம். 

முதலீை்ைாளரக்ள் ஆபத்தத கமை்பகாள்வது அதன் வருமானத்திை்கு 

மதிப்புதையதா என்பதத தீரம்ானிக்க அண்ைரத்ரை்ைரக்தள 

நம்பியிருக்கிைது. ஒரு அண்ைரத்ரை்ைர ்அதனத்து ஐபிஓ பவளியீைத்ையும் 

வாங்குவதும், பின்னர ்அதத முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு விை்பதும் நிகழலாம். 

• புதிய இதழின் விநிகயாகம் 

ஒரு புதிய பவளியீடு முதன்தம சந்ததப்படுத்தல் ககாளத்திலும் 

விநிகயாகிக்கப்படுகிைது. அத்ததகய விநிகயாகம் ஒரு புதிய 

ப்ராஸ்பபக்ைஸ் சிக்கலுைன் பதாைங்கப்பை்ைது. இது ஒரு புதிய இததழ 

வாங்க பபாதுமக்கதள அதழக்கிைது மை்றும் நிறுவனம், பவளியீடு 

மை்றும் சம்பந்தப்பை்ை ஒப்பந்ததாரரக்ள் பை்றிய விரிவான தகவல்கதள 

வழங்குகிைது. 

முைன்தம சந்தை சவளியீட்டின் வதககள் 

பத்திரங்கதள பவளியிை்ை பிைகு, முதலீை்ைாளரக்ள் அத்ததகய 

பத்திரங்கதள பல்கவறு வழிகளில் வாங்கலாம். 5 வதகயான முதன்தம 

சந்தத சிக்கல்கள் உள்ளன. 
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• பபாதுப் பிரசச்ிதன 

பபாது பவளியீடு என்பது ஒரு நிறுவனத்தின் பத்திரங்கதள 

பபாதுமக்களுக்கு வழங்குவதை்கான பபாதுவான முதையாகும். இது 

முக்கியமாக ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) மூலம் பசய்யப்படுகிைது, 

இதன் விதளவாக நிறுவனங்கள் மூலதனச ் சந்ததயில் இருந்து நிதி 

திரைட்ுகின்ைன. இந்த பத்திரங்கள் வரத்்தகதத்ிை்காக பங்குச ்

சந்ததகளில் பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளன. 

ஒரு தனியாரால் நைத்தப்படும் நிறுவனம், அதன் பங்குகள் 

பதாைக்கத்தில் ஐபிஓ மூலம் பபாதுமக்களுக்கு வழங்கப்படும் கபாது, 

பபாது வரத்்தக நிறுவனமாக மாறுகிைது. இத்ததகய பபாதுச ்

சலுதகயானது வணிகத்தத விரிவுபடுத்துதல், உள்கை்ைதமப்தப 

கமம்படுத்துதல் மை்றும் அதன் கைன்கதளத ் திருப்பிச ் பசலுத்துதல் 

கபான்ைவை்றிை்காக ஒரு நிறுவனத்தத நிதி திரை்ை அனுமதிக்கிைது. 

திைந்த சந்ததயில் வரத்்தகம் பசய்வது ஒரு நிறுவனத்தின் 

பணப்புழக்கத்தத அதிகரிக்கிைது மை்றும் வணிகத்திை்கான கூடுதல் 

மூலதனத்தத உயரத்்துவதில் அதிக பங்குகதள வழங்குவதை்கான 

வாய்ப்தப வழங்குகிைது. 

பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை ் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா என்பது 

ஐபிஓதவக் கண்காணிக்கும் ஒழுங்குமுதை அதமப்பாகும். அதன் 

வழிகாைட்ுதல்களின்படி, ஒரு நிறுவனத்தின் நம்பகத்தன்தமக்கு 

கததவயான விசாரதண நைத்தப்படுகிைது, கமலும் நிறுவனம் அதன் 

கததவயான விவரங்கதள பபாது பவளியீை்டிை்கான ப்கராஸ்பபக்ைஸில் 

குறிப்பிை கவண்டும். 

• தனிப்பை்ை கவதல வாய்ப்பு 

ஒரு நிறுவனம் தனது பத்திரங்கதள ஒரு சிறிய 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வழங்கினால், அது தனியார ்கவதல வாய்ப்பு என்று 

அதழக்கப்படுகிைது. அத்ததகய பத்திரங்கள் பத்திரங்கள், பங்குகள் 

அல்லது பிை பத்திரங்களாக இருக்கலாம், கமலும் முதலீை்ைாளரக்ள் 

தனிப்பை்ை மை்றும் நிறுவனமாக இருக்கலாம். 

ஒழுங்குமுதை நிபந்ததனகள் கணிசமாகக் குதைவாக இருப்பதால், 

ஆரம்ப பபாது வழங்கல்கதள விை தனியார ் கவதலவாய்ப்புகதள 

வழங்குவது எளிதானது. இது குதைக்கப்பை்ை பசலவு மை்றும் 
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கநரத்ததயும் ஏை்படுத்துகிைது, கமலும் நிறுவனம் தனிப்பை்ைதாக இருக்க 

முடியும். 

அத்ததகய பவளியீடு ஆரம்ப கை்ைத்தில் இருக்கும் ஸ்ைாரை்் அப்கள் 

அல்லது நிறுவனங்களுக்கு ஏை்ைது. நிறுவனம் இந்த பவளியீைத்ை ஒரு 

முதலீைட்ு வங்கி அல்லது ஒரு பேை்ெ் ஃபண்ை் அல்லது மிக உயரந்்த நிகர 

மதிப்புள்ள தனிநபரக்ள் (HNIs) முன் மூலதனத்தத திரை்ை தவக்கலாம். 

• முன்னுரிதம பிரசச்ிதன 

ஒரு முன்னுரிதம பிரசச்ிதன என்பது நிறுவனங்களுக்கு 

மூலதனத்தத திரைட்ுவதை்கான விதரவான முதைகளில் ஒன்ைாகும். 

பை்டியலிைப்பை்ை மை்றும் பை்டியலிைப்பைாத நிறுவனங்கள் இரண்டும் 

பங்குகள் அல்லது மாை்ைத்தக்க பத்திரங்கதள ஒரு கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வழங்கலாம். எவ்வாைாயினும், முன்னுரிதமப் 

பிரசச்ிதன பபாதுப் பிரசச்ிதனகயா உரிதமப் பிரசச்ிதனகயா அல்ல. 

விருப்பமான பங்குகதள தவத்திருக்கும் பங்குதாரரக்ள், சாதாரண 

பங்குதாரரக்ளுக்கு பணம் பசலுதத்ுவதை்கு முன்பு ஈவுதப்தாதகதயப் 

பபறுவாரக்ள். 

• தகுதிவாய்ந்த நிறுவன கவதலவாய்ப்பு 

தகுதிவாய்ந்த நிறுவன கவதலவாய்ப்பு என்பது மை்பைாரு 

வதகயான தனியார ் கவதலவாய்ப்பு ஆகும், இதில் பை்டியலிைப்பை்ை 

நிறுவனம் பங்குகள் அல்லது பகுதி அல்லது முழுவதுமாக மாை்ைக்கூடிய 

கைனீைட்ுப் பத்திரங்கதள ஈக்விை்டி பங்குகளாகவும் வாங்கவும் மாை்றும். 

ஒரு தகுதிவாய்ந்த நிறுவன வாங்குபவர ்(QIB) வாங்கினார.் 

QIBகள் முதன்தமயாக மூலதனச ்சந்ததயில் முதலீடு பசய்வதை்குத ்

கததவயான நிதி அறிவு மை்றும் நிபுணத்துவம் பகாண்ை 

முதலீை்ைாளரக்ள். 

சில QIBகள் - 

• பவளிநாைட்ு நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள், இந்தியப் பத்திரங்கள் 

மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியத்தில் பதிவு பசய்திருக்கிைாரக்ள். 

• பவளிநாைட்ு துணிகர மூலதன முதலீை்ைாளரக்ள். 

• மாை்று முதலீைட்ு நிதிகள். 
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• பரஸ்பர நிதி. 

• பபாது நிதி நிறுவனங்கள். 

• காப்பீை்ைாளரக்ள். 

• திை்ைமிைப்பை்ை வணிக வங்கிகள். 

• ஓய்வூதிய நிதி. 

தகுதிவாய்ந்த நிறுவன கவதலவாய்ப்புகதள வழங்குவது 

முன்னுரிதம ஒதுக்கீைத்ை விை எளிதமயானது, ஏபனனில் முந்ததயது 

SEBI க்கு முன்பதிவு தாக்கல் கபான்ை நிதலயான நதைமுதை 

விதிமுதைகதள ஈரக்்கவில்தல. இதனால், பசயல்முதை மிகவும் 

எளிதானது மை்றும் குதைந்த கநரத்தத எடுத்துக்பகாள்ளும். 

• உரிதமகள் மை்றும் கபானஸ் சிக்கல்கள் 

முதன்தம சந்ததயில் உள்ள மை்பைாரு பவளியீடு உரிதமகள் 

மை்றும் கபானஸ் பவளியீடு ஆகும், இதில் நிறுவனம் ஏை்கனகவ உள்ள 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு முன்னகர தீரம்ானிக்கப்பை்ை விதலயில் 

(உரிதமகள் வழங்கினால்) கூடுதல் பத்திரங்கதள வாங்க அல்லது 

கூடுதல் இலவச பங்குகதள வழங்குவதன் மூலம் பத்திரங்கதள 

வழங்குகிைது. கபானஸ் பிரசச்ிதன). 

உரிதமச ் சிக்கல்களுக்கு, முதலீை்ைாளரக்ள் குறிப்பிை்ை 

காலத்திை்குள் தள்ளுபடி விதலயில் பங்குகதள வாங்கும் விருப்பத்ததத் 

தக்க தவத்துக் பகாள்கிைாரக்ள். உரிதமகள் பவளியீடு நிறுவனத்தின் 

தை்கபாததய பங்குதாரரக்ளின் கைட்ுப்பாைத்ை கமம்படுத்துகிைது, 

கமலும் இந்த வதகயான பங்குகதள வழங்குவதில் எந்த பசலவும் 

இல்தல. 

கபானஸ் பவளியீடுகளுக்கு, பங்குகள் ஒரு நிறுவனத்தால் அதன் 

தை்கபாததய பங்குதாரரக்ளுக்கு பரிசாக வழங்கப்படுகின்ைன. 

இருப்பினும், கபானஸ் பங்குகதள வழங்குவது புதிய மூலதனத்தத 

உைப்சலுத்துவதில்தல. 

முைன்தம பங்குச ்சந்தை விற்பதனயின் எடுை்துக்காடட்ுகள் 

நிறுவனை்தின் விவரங்கள் 
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Facebook கமை்பகாள்ளப்பை்ை குறிப்பிைத்தக்க IPOகளில் ஒன்று 

Facebook இன் ஆரம்ப பபாது வழங்கல். 2012 இல் பதாைங்கப்பை்ை சலுதக 

இன்றுவதர பதாழில்நுை்பத ் துதையில் மிகப்பபரிய IPO ஆகும். 

இந்நிறுவனம் அதன் ஆரம்ப பபாது வழங்கல் மூலம் $16 பில்லியன்கதள 

பவை்றிகரமாக திரை்டியது. இதன் விதளவாக, அதன் விை்றுமுதல் 

கிை்ைத்தை்ை 100% அதிகரிதத்ுள்ளது. 

கமலும், முதன்தமச ் சந்ததயில் பங்குகளுக்கு அதிக கததவ 

இருந்தது, இது ஃகபஸ்புக்கின் பங்குகளின் விதல நிரண்யம் பசய்ய 

வழிவகுத்தது, அண்ைரத்ரை்ைரக்ளால் நிரண்யிக்கப்பை்ை ஒவ்பவாரு 

பங்கிை்கும் $38 என நிரண்யிக்கப்பை்ைது. 

பங்குகளின் மதிப்பீடு இறுதியில் $104 பில்லியனாக இருந்தது, இது 

புதிதாக உருவாக்கப்பை்ை பபாது நிறுவனத்திை்கு அதிகமாக இருந்தது. 

வகால் இந்தியா 

இந்தியாவில் 2010 ஆம் ஆண்டு ககால் இந்தியா நிறுவனத்தால் 

கமை்பகாள்ளப்பை்ை மிகப்பபரிய ஐபிஓ ரூ. 15,200 ககாடி. பங்குகள் ரூ. 287.75 

ஆகவும், இறுதியில் ரூ.340 ஆகவும் உயரந்்தது. 

நிறுவனத்தின் துதண நிறுவனங்கள் மை்றும் ஊழியரக்ளுைன் 

கசரந்்து சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு இறுதி IPO விதலயில் 5% 

தள்ளுபடிதய நிறுவனம் வழங்கியது. 

முைன்தம சந்தையின் நன்தமகள் 

• நிறுவனங்கள் ஒப்பீை்ைளவில் குதைந்த பசலவில் மூலதனத்தத 

திரை்ை முடியும், கமலும் முதன்தம சந்ததயில் வழங்கப்படும் பத்திரங்கள் 

உயர ் பணப்புழக்கத்தத வழங்குகின்ைன, ஏபனனில் இரண்ைாம் நிதல 

சந்ததயில் உைனடியாக விை்கப்பைலாம். 

• பபாருளாதாரதத்ில் கசமிப்தப திரைட்ுவதை்கு முதன்தம சந்தத 

ஒரு முக்கிய ஆதாரமாகும். மை்ை கசனல்களில் முதலீடு பசய்வதை்காக 

சாமானியரக்ளிைமிருந்து நிதி திரை்ைப்படுகிைது. இது பண வளங்கதள 

முதலீைட்ு விருப்பங்களில் தவக்க வழிவகுக்கிைது. 

• இரண்ைாம் நிதல சந்ததயுைன் ஒப்பிடும் கபாது முதன்தம 

சந்ததயில் விதல தகயாளுதலுக்கான வாய்ப்புகள் கணிசமாகக் 

குதைவு. இத்ததகய தகயாளுதல் பபாதுவாக பாதுகாப்பு விதலதய 
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உயரத்்தி அல்லது உயரத்்துவதன் மூலம் நிகழ்கிைது, இதன் மூலம் 

சந்ததயின் நியாயமான மை்றும் சுதந்திரமான பசயல்பாடுகளில் 

கவண்டுபமன்கை ததலயிடுகிைது. 

• முதன்தம சந்ததயானது ஆபத்ததக் குதைப்பதை்கு 

பல்வதகப்படுத்துதலுக்கான சாத்தியமான வழிவதகயாக 

பசயல்படுகிைது. பல நிதிக் கருவிகள் மை்றும் பதாழில்கதள 

உள்ளைக்கிய பல்கவறு வதககளில் முதலீை்ைாளர ் தனது முதலீைத்ை 

ஒதுக்கீடு பசய்ய இது உதவுகிைது. 

• இது எந்த சந்தத ஏை்ை இைக்கங்களுக்கும் உை்பை்ைது அல்ல. 

பங்குகளின் விதலகள் ஆரம்ப பபாது வழங்கலுக்கு முன் 

தீரம்ானிக்கப்படுகின்ைன, கமலும் முதலீை்ைாளரக்ள் தாங்கள் முதலீடு 

பசய்ய கவண்டிய உண்தமயான பதாதகதய அறிவாரக்ள். 

முைன்தம சந்தையின் தீதமகள் 

• பை்டியலிைப்பைாத நிறுவனங்கள், பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை ்

எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியாவின் ஒழுங்குமுதை மை்றும் 

பவளிப்படுத்தல் கததவகளின் கீழ் வராது என்பதால், முதலீை்ைாளர ் ஒரு 

ஐபிஓவில் முதலீடு பசய்வதை்கு முன் அணுகுவதை்கு வதரயறுக்கப்பை்ை 

தகவல்கள் இருக்கலாம். 

• ஒவ்பவாரு பங்கும் பல்கவறு அளவிலான அபாயங்கதள 

பவளிப்படுத்துகிைது, ஆனால் ஐபிஓ பங்குகதள பகுப்பாய்வு 

பசய்வதை்கான முதன்தம சந்ததயில் வரலாை்று வரத்த்க தரவு எதுவும் 

இல்தல, ஏபனனில் நிறுவனம் அதன் பங்குகதள முதல் முதையாக 

ஆரம்ப பபாது வழங்கல் மூலம் பபாதுமக்களுக்கு வழங்குகிைது. 

• சில சந்தரப்்பங்களில், சிறு முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு இது சாதகமாக 

இருக்காது. ஒரு பங்கு அதிகமாக சந்தா பசலுதத்ப்பை்ைால், சிறு 

முதலீை்ைாளரக்ள் பங்கு ஒதுக்கீைத்ைப் பபைாமல் கபாகலாம். 

முதன்தம சந்தததயப் பை்றிய இந்தத் தகவலின் மூலம், 

சந்ததயில் முதலீடு பசய்வது குறித்து தனிநபரக்ள் நன்கு கயாசித்து 

முடிபவடுக்க முடியும். பன்முகப்படுத்தப்பை்ை ரிஸ்க் பகாண்ை முதலீைட்ு 

கபாரை்்ஃகபாலிகயாதவ உருவாக்கவும் இது வழி பசய்கிைது. 

முைன்தம சந்தை vs இரண்டாம் நிதல சந்தை 
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முதன்தம சந்தத மை்றும் இரண்ைாம் நிதல சந்ததக்கு இதைகய 

உள்ள முதன்தம கவறுபாடுகள் கீகழ உள்ளன: 

முதன்தம சந்தத இரண்ைாம் நிதல சந்ததயின் அம்சங்கள் 

புதிய பத்திரங்களின் முதல் முதை பவளியீடு மை்றும் 

விை்பதனயின் கநாக்கம் ஏை்கனகவ இருக்கும் பத்திரங்கள் 

தகயகப்படுத்தப்பைட்ு விை்கப்படுகின்ைன 

பங்ககை்பாளரக்ள் வழங்கும் நிறுவனங்கள், அண்ைரத்ரை்ைரக்ள், 

முதலீை்ைாளரக்ள் முதலீை்ைாளரக்ள், தரகரக்ள், டீலரக்ள் 

பசயல்பாடு மூலதனத்தத உயரத்த்ும் வரத்்தகம் 

விதல நிதலயான விதல சந்தத உந்துதல் விதல 

வால்யூம் குதைந்த வால்யூம் அதிக வால்யூம் 

பணப்புழக்கம் குதைந்த பணப்புழக்கம் அதிக பணப்புழக்கம் 

பசபியால் ஒழுங்குபடுத்தப்பை்ை ஒழுங்குமுதை பங்குச ் சந்ததகள் 

மை்றும் பசபியால் கைட்ுப்படுத்தப்படுகிைது 

  நிறுவனங்கள் ஏன் பபாதுமக்களுக்கு பங்குகதள வழங்குகின்ைன? 

நிறுவனங்கள் பல காரணங்களுக்காக பணம் திரை்ை முதன்தம 

சந்ததக்கு வருகின்ைன. அவை்றில் சில வணிக விரிவாக்கம், வணிக 

கமம்பாடு மை்றும் உள்கை்ைதமப்தப கமம்படுத்துதல், கைன்கதளத ்

திருப்பிச ்பசலுத்துதல் மை்றும் பல. இது நிறுவனத்தின் பணப்புழக்கத்தத 

அதிகரிக்க உதவுகிைது. கமலும், வணிகத்திை்கான கூடுதல் மூலதனத்தத 

திரைட்ுவதில் பங்குகதள அதிக அளவில் பவளியிடுவதை்கான 

வாய்ப்தபயும் இது வழங்குகிைது. 

நிறுவனம் மூலைனை்தை திரட்ட முடியும் - 

• ஈக்விை்டி: பபாது மக்களுக்கு பங்குகதள வழங்குவதன் மூலம் 

நிறுவனம் பணம் திரைட்ும் கபாது. இது பங்கு மூலதனம் என்றும், 

நிறுவனத்தின் பங்கு மூலதனம் என்றும் அதழக்கப்படுகிைது. 

• கைன்: நிறுவனங்கள் வை்டி பசலுத்த கவண்டிய கைன்கதள எடுத்து 

மூலதனத்தத திரைட்ுகின்ைன. 
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ஒரு நிறுவனத்திை்கு மூலதனம் கததவப்படும்கபாது, நிதிகளின் 

முதன்தம ஆதாரம் வங்கிகளிைமிருந்து கைன்கள் ஆகும். இருப்பினும், 

வங்கிகளிைமிருந்து நிதி திரைட்ுவதை்கு அவரக்ளுக்கு வை்டி பசலுதத் 

கவண்டும். இதன் விதளவாக, ஒரு நிறுவனம் பபாதுமக்களிைம் இருந்து 

நிதி திரைட்ும் கபாது, நிதலயான வை்டி பசலுத்துவதில் எந்த 

உறுதிப்பாடும் இல்தல. கமலும், பங்குதாரரக்ள் தவத்திருக்கும் 

பங்குகளின் எண்ணிக்தகக்கு ஏை்ப லாபப் பகிரவ்ு உள்ளது. நிறுவனம் 

தனது பங்குதாரரக்ளிதைகய லாபத்ததப் பகிரந்்து பகாள்ள இரண்டு 

வழிகள் உள்ளன - 

• டிவிபைண்ை ்கபஅவுை ்

• மூலதனப் பாராைட்ு 

இதனால், முதன்தம சந்ததயில் திரை்ைப்படும் பணம் கநரடியாக 

வழங்கும் நிறுவனத்திை்கு பசல்கிைது. இங்குதான் நிறுவனத்தின் மூலதன 

உருவாக்கம் நதைபபறுகிைது. 

ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) மூலம் எவ்வாறு விண்ணப்பிப்பது? 

ஐபிஓவிை்கு விண்ணப்பிக்க, முதலீை்ைாளர ் ஐபிஓதவத் 

கதரந்்பதடுதத்ு அதை்கு விண்ணப்பிக்க கவண்டும். அடுதத்ு, 

முதலீை்ைாளருக்கு பின்வரும் கணக்குகள் கததவ - 

• டீகமை் கணக்கு – முதலீை்ைாளர ் டிகமை ் கணக்கு தவத்திருப்பது 

மை்றும் பங்குகதள மின்னணு வடிவத்தில் தவத்திருப்பது கை்ைாயமாகும். 

• வங்கி கணக்கு - பங்குகளுக்கான பணம் பசலுத்துவதை்கு. 

தடுக்கப்பை்ை பதாதக (ASBA) வசதி மூலம் ஆதரிக்கப்படும் 

விண்ணப்பத்தின் மூலம் இது பசய்யப்படுகிைது. 

• வரத்்தகக் கணக்கு - வரத்்தக வசதிகதள வழங்கும் தரகு 

நிறுவனங்களில் இந்தக் கணக்தகத ்திைக்கலாம். 

ஆன்தலனில் IPO க்கு விண்ணப்பிப்பைற்கான சசயல்முதற 

பின்வருமாறு – 

. வரத்்தகக் கணக்கில் உள்நுதழந்து முதலீடு பசய்வதை்கு 

ஐபிஓதவத் கதரந்்பதடுக்கவும். 

2. பங்குகளின் விதல மை்றும் எண்ணிக்தகதய உள்ளிைவும் 
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3. விண்ணப்ப படிவத்தத பூரத்்தி பசய்து UPI ஐடிதய வழங்கவும். 

4. UPI பயன்பாை்டின் மூலம் நிதி ககாரிக்தகதய அங்கீகரிக்கவும் 

5. விண்ணப்பம் பவை்றிகரமாக உள்ளது. 

பவளியீடு முடிந்ததும், நிறுவனம் பங்கு விதலதய நிரண்யித்து 

பங்குகதள ஒதுக்குகிைது. 15 நாை்களுக்குப் பிைகு, முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 

பங்கு ஒதுக்கீடு நைக்கும். முதலீை்ைாளரக்ள் பங்குகதளப் பபை்ைால், 

அந்தத் பதாதக வங்கிக் கணக்கிலிருந்து கழிக்கப்படும். 

ஒதுக்கீடு பசயல்முதைக்குப் பிைகு, முதலீை்ைாளரக்ள் 

உறுதிப்படுத்தல் ஒதுக்கீடு குறிப்தப (CAN) பபறுவாரக்ள். பங்குகள் 

டிகமை ் கணக்கில் பதரியும். முதலீை்ைாளரக்ள் ஒதுக்கீைத்ைப் 

பபைவில்தல என்ைால், தடுக்கப்பை்ை பதாதக அவரக்ளுக்குத ் திரும்ப 

வழங்கப்படும். 

இறுதியாக, ஐபிஓவின் கபாது வழங்கப்பை்ை பங்குகள் பங்குச ்

சந்ததயில் பை்டியலிைப்பைட்ு வரத்்தகத்திை்குக் கிதைக்கும். 

ஆரம்ப சபாது வழங்கல்கள் (ஐபிஓ) 

மூலதனச ் சந்தத "முதன்தம சந்தத" மை்றும் "இரண்ைாம் நிதல 

சந்தத" ஆகியவை்தைக் குறிக்கிைது. மூலதனச ் சந்ததயானது 

ஒன்றுக்பகான்று சாரந்்த மை்றும் பிரிக்க முடியாத இரண்டு பிரிவுகதளக் 

பகாண்டுள்ளது, புதிய வழங்குநரக்ள் (முதன்தம சந்தத) மை்றும் பங்கு 

(இரண்ைாம் நிதல) சந்தத. ஆரம்ப பபாதுச ் சலுதககள் அல்லது 

உரிதமச ் சிக்கல்கள் அல்லது ஈக்விை்டி அல்லது கைதன விை்பதை்கான 

சலுதககதள வழங்குவதன் மூலம் முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து புதிய 

மூலதனத்தத திரைட்ுவதை்கு முதன்தம சந்தத வழங்குபவரக்ளால் 

பயன்படுத்தப்படுகிைது. ஒரு பசயலில் உள்ள இரண்ைாம் நிதல 

சந்ததயானது முதன்தம சந்ததயின் வளரச்ச்ி மை்றும் மூலதன 

உருவாக்கத்தத ஊக்குவிக்கிைது, ஏபனனில் முதன்தம சந்ததயில் 

முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் முதலீடுகதள கதலக்க விருப்பம் உள்ள ஒரு 

பதாைரச்ச்ியான சந்ததக்கு உத்தரவாதம் அளிக்கப்படுகிைது. 

ஒரு காரப்்பகரை ் ஒரு ஆரம்ப பபாதுச ் சலுதக, உரிதம பவளியீடு 

அல்லது தனியார ் கவதல வாய்ப்பு மூலம் முதன்தம சந்ததயில் 

மூலதனத்தத திரை்ைலாம். ஆரம்ப பபாதுச ் சலுதக (IPO) என்பது 

முதன்தம சந்ததயில் பபாதுமக்களுக்கு பத்திரங்கதள விை்பதன 
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பசய்வதாகும். இது நிறுவனத்திை்கான நீண்ை அல்லது காலவதரயை்ை 

முதிரச்ச்ியுைன் கூடிய மிகப்பபரிய நிதி ஆதாரமாகும். 

ஒரு வணிகத்தின் வளரச்ச்ியில் ஒரு IPO ஒரு முக்கியமான 

படியாகும். இது ஒரு நிறுவனத்திை்கு பபாது மூலதனச ்சந்தத மூலம் நிதி 

அணுகதல வழங்குகிைது. ஒரு IPO ஒரு வணிகம் பபறும் 

நம்பகத்தன்தமதயயும் விளம்பரத்ததயும் பபரிதும் அதிகரிக்கிைது. பல 

சந்தரப்்பங்களில், விதரவான வளரச்ச்ி மை்றும் விரிவாக்கத்திை்கு 

நிதியளிப்பதை்கான ஒகர வழி IPO ஆகும். பபாருளாதாரத்ததப் 

பபாறுத்தவதர, அதிக எண்ணிக்தகயிலான ஐபிஓக்கள் 

பவளியிைப்பை்ைால், அது ஆகராக்கியமான பங்குச ் சந்தத மை்றும் 

பபாருளாதாரத்தின் அறிகுறியாகும். 

நிறுவனம் தனது முதல் ஐபிஓதவ பபாதுமக்களுக்கு பசய்யும் 

கபாது, நிறுவனதத்ிை்கும் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் இதைகயயான உைவு 

கநரடியாக இருக்கும், கமலும் பணம் அதன் "பங்கு மூலதனமாக" 

நிறுவனத்திை்கு பாய்கிைது. பங்குதாரரக்ள் நிறுவனத்தின் ஐபிஓவில் 

பங்ககை்பதன் மூலம் நிறுவனத்தின் உரிதமயாளரக்ளாக மாறுகிைாரக்ள் 

மை்றும் நிறுவனத்தின் மீது உரிதமயுதையவரக்ள். இது ஒரு 

நிறுவனத்திை்கான மிகப்பபரிய நிதி ஆதாரமாகும், இது வணிகத்தின் 

கபாது கவதல பசய்யும் "நிதலயான பசாத்துக்கதள" உருவாக்க 

நிறுவனத்திை்கு உதவுகிைது. நிறுவனத்தின் பங்குதாரரக்ள் இரண்ைாம் 

நிதல சந்தத மூலம் தங்கள் முதலீைத்ை விைட்ு பவளிகயைலாம். 

புை்ைகக் கட்டிடம் என்றால் என்ன? 

பசபி வழிகாைட்ுதல்கள் புக் பில்டிங்தக வதரயறுக்கிைது, "ஒரு 

காரப்்பகரை ் நிறுவனத்தால் வழங்க முன்பமாழியப்பை்ை 

பத்திரங்களுக்கான கததவதய பவளிப்படுத்தி கை்ைதமக்கப்படும் ஒரு 

பசயல்முதையாகும், கமலும் அத்ததகய பத்திரங்களின் அளதவ 

நிரண்யிப்பதை்காக அத்ததகய பத்திரங்களின் விதல 

மதிப்பிைப்படுகிைது. ஒரு அறிவிப்பு, சுை்ைறிக்தக, விளம்பரம், ஆவணம் 

அல்லது தகவல் குறிப்பாதண அல்லது சலுதக ஆவணம் மூலம் 

வழங்கப்படுகிைது". 

புக் பில்டிங் என்பது பதாைக்கப் பபாதுச ் சலுதகயில் (ஐபிஓ) 

திைதமயான விதலதயக் கண்ைறிவதை்காகப் பயன்படுத்தப்படும் ஒரு 

பசயல்முதையாகும். இது IPO திைந்திருக்கும் காலகை்ைத்தில், 

முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து பல்கவறு விதலகளில் ஏலங்கள் 
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கசகரிக்கப்படும், அதவ ததர விதலக்கு அதிகமாககவா அல்லது 

சமமாககவா இருக்கும். ஏலத்தின் இறுதித் கததிக்குப் பிைகு சலுதக விதல 

நிரண்யிக்கப்படும். 

புை்ைகக் கடட்ுமானப் பிரசச்ிதனக்கும் நிதலயான விதலச ்

சிக்கலுக்கும் உள்ள வவறுபாடு 

புக் பில்டிங்கில் பத்திரங்கள் ததர விதலக்கு கமல் அல்லது அதை்கு 

சமமான விதலயில் வழங்கப்படுகின்ைன, அகதசமயம் பபாது 

பவளியீை்டின் கபாது பத்திரங்கள் நிதலயான விதலயில் 

வழங்கப்படுகின்ைன. புத்தகக் கை்டிைத்ததப் பபாறுத்தவதர, புத்தகம் 

கை்ைப்படுவதால், கததவதய அன்ைாைம் அறியலாம். ஆனால், பபாதுப் 

பிரசத்ன என்ைால், பிரசத்ன முடிவதையும் கபாகத, ககாரிக்தக பதரியும். 

ஒரு ஐபிஓ என்பது ஆரம்ப பபாது வழங்கல் ஆகும், இதில் ஒரு 

தனியார ் நிறுவனத்தின் பங்குகள் முதல் முதையாக பபாதுமக்களுக்கு 

கிதைக்கின்ைன. ஒரு ஐபிஓ நிறுவனம் பபாது முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து 

பங்கு மூலதனத்தத திரை்ை அனுமதிக்கிைது. 

ஒரு தனியார ்நிறுவனத்தில் இருந்து பபாது நிறுவனமாக மாறுவது, 

தனியார ் முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் முதலீை்டின் லாபத்தத முழுதமயாக 

உணர ஒரு முக்கியமான கநரமாக இருக்கலாம், ஏபனனில் இது 

பபாதுவாக தை்கபாததய தனியார ் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கான பங்கு 

பிரீமியத்தத உள்ளைக்கியது. இதை்கிதையில், இது பபாது 

முதலீை்ைாளரக்தள சலுதகயில் பங்ககை்க அனுமதிக்கிைது. 

ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) எவ்வாறு பசயல்படுகிைது 

ஒரு ஐபிஓவிை்கு முன், ஒரு நிறுவனம் தனிப்பை்ைதாகக் 

கருதப்படுகிைது. IPO-க்கு முந்ததய தனியார ் நிறுவனமாக, ஆரம்ப 

முதலீை்ைாளரக்ள், குடும்பம், நண்பரக்ள் மை்றும் துணிகர 

முதலீை்ைாளரக்ள் அல்லது ஏஞ்சல் முதலீை்ைாளரக்ள் கபான்ை 

பதாழில்முதை முதலீை்ைாளரக்ளுைன் ஒப்பீை்ைளவில் குதைந்த 

எண்ணிக்தகயிலான பங்குதாரரக்ளுைன் வணிகம் வளரந்்துள்ளது. 

ஒரு ஐபிஓ என்பது ஒரு நிறுவனத்திை்கு ஒரு பபரிய படியாகும், 

ஏபனனில் இது நிறுவனத்திை்கு நிதைய பணம் திரைட்ுவதை்கான 

அணுகதல வழங்குகிைது. இது நிறுவனத்திை்கு அதிக வளரச்ச்ி மை்றும் 

விரிவாக்க திைதன வழங்குகிைது. அதிகரித்த பவளிப்பதைத்தன்தம 

மை்றும் பங்கு பை்டியலின் நம்பகத்தன்தம ஆகியதவ கைன் வாங்கப்பை்ை 
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நிதிகதளத் கதடும் கபாது சிைந்த விதிமுதைகதளப் பபை உதவும் ஒரு 

காரணியாக இருக்கலாம். 

ஒரு நிறுவனம் அதன் வளரச்ச்ிச ் பசயல்பாை்டில் ஒரு கை்ைத்தத 

அதையும் கபாது, பபாது பங்குதாரரக்ளுக்கான பலன்கள் மை்றும் 

பபாறுப்புகளுைன் SEC விதிமுதைகளின் கடுதமக்கும் கபாதுமான 

முதிரச்ச்ியதைந்ததாக நம்புகிைது, அது பபாதுவில் பசல்வதில் அதன் 

ஆரவ்த்தத விளம்பரப்படுத்தத ்பதாைங்கும். 

பபாதுவாக, ஒரு நிறுவனம் யூனிகாரன்் ஸ்கைை்ைஸ் எனப்படும் 

கதாராயமாக $1 பில்லியனுக்கு ஒரு தனியார ் மதிப்தப எைட்ும்கபாது 

இந்த வளரச்ச்ி நிதல ஏை்படும். எவ்வாைாயினும், வலுவான அடிப்பதைகள் 

மை்றும் நிரூபிக்கப்பை்ை இலாபத் திைன் பகாண்ை பல்கவறு 

மதிப்பீடுகளில் உள்ள தனியார ் நிறுவனங்கள் சந்ததப் கபாை்டி மை்றும் 

பை்டியல் கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்யும் திைதனப் பபாறுத்து IPO க்கு 

தகுதி பபைலாம். 

ஒரு நிறுவனத்தின் ஐபிஓ பங்குகள் உறுதியளிப்பதன் மூலம் விதல 

நிரண்யம் பசய்யப்படுகின்ைன. ஒரு நிறுவனம் பபாதுவில் பசல்லும் 

கபாது, முன்பு பசாந்தமான தனியார ் பங்கு உரிதம பபாது உரிதமயாக 

மாறுகிைது, கமலும் தை்கபாதுள்ள தனியார ் பங்குதாரரக்ளின் பங்குகள் 

பபாது வரத்்தக விதலக்கு மதிப்புள்ளது. பங்கு எழுத்துறுதியில் தனிப்பை்ை 

மை்றும் பபாது பங்கு உரிதமக்கான சிைப்பு ஏை்பாடுகளும் அைங்கும். 

  பபாதுவாக, தனியாரிலிருந்து பபாதுதத்ுதைக்கு மாறுவது, 

தனியார ் முதலீை்ைாளரக்ள் தாங்கள் எதிரப்ாரக்்கும் வருமானத்ததப் 

பணமாக்குவதை்கும் ஈைட்ுவதை்கும் ஒரு முக்கிய கநரமாகும். தனியார ்

பங்குதாரரக்ள் பபாதுச ் சந்ததயில் தங்கள் பங்குகதள 

தவத்திருக்கலாம் அல்லது ஒரு பகுதிதய அல்லது அதனத்ததயும் 

விை்கலாம். 

இதை்கிதையில், பபாதுச ் சந்தத மில்லியன் கணக்கான 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு நிறுவனத்தில் பங்குகதள வாங்குவதை்கும் ஒரு 

நிறுவனத்தின் பங்குதாரரக்ளின் பங்குக்கு மூலதனதத்த 

வழங்குவதை்கும் ஒரு பபரிய வாய்ப்தபத் திைக்கிைது. நிறுவனத்தில் 

முதலீடு பசய்ய ஆரவ்முள்ள எந்தபவாரு தனிநபர ் அல்லது நிறுவன 

முதலீை்ைாளதரயும் பபாதுமக்கள் பகாண்டுள்ளது. 

ஒைட்ுபமாத்தமாக, நிறுவனம் விை்கும் பங்குகளின் எண்ணிக்தக 

மை்றும் பங்குகள் விை்கும் விதல ஆகியதவ நிறுவனத்தின் புதிய 
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பங்குதாரரக்ளின் பங்கு மதிப்தப உருவாக்கும் காரணிகளாகும். 

பங்குதாரரக்ளின் சமபங்கு என்பது தனிப்பை்ை மை்றும் பபாது 

இரண்டிலும் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பசாந்தமான பங்குகதள 

பிரதிநிதித்துவப்படுத்துகிைது, ஆனால் ஒரு IPO உைன், பங்குதாரரக்ளின் 

பங்கு முதன்தம பவளியீை்டில் இருந்து பணதத்ுைன் கணிசமாக 

அதிகரிக்கிைது. 

IPOக்களின் வரலாறு 

ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) என்ை பசால் பல தசாப்தங்களாக 

வால் ஸ்ை்ரீை் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ள் மத்தியில் ஒரு முக்கிய 

வாரத்்ததயாக இருந்து வருகிைது. ைசச்ு கிழக்கிந்திய கம்பபனியின் 

பங்குகதள பபாதுமக்களுக்கு வழங்குவதன் மூலம் முதல் நவீன 

ஐபிஓதவ நைத்திய பபருதம ைசச்ுக்காரரக்ளுக்கு உண்டு. 

அப்கபாதிருந்து, பபாது முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து பபாது பங்கு 

உரிதமதய வழங்குவதன் மூலம் நிறுவனங்கள் மூலதனத்தத 

திரைட்ுவதை்கான ஒரு வழியாக ஐபிஓக்கள் பயன்படுத்தப்படுகின்ைன. 

பல ஆண்டுகளாக, ஐபிஓக்கள் பவளியீை்டில் ஏை்ைம் மை்றும் 

இைக்கம் ஆகியவை்றிை்கு அறியப்படுகின்ைன. புதுதம மை்றும் பல்கவறு 

பபாருளாதார காரணிகள் காரணமாக தனிப்பை்ை துதைகள் 

பவளியீை்டில் ஏை்ைம் மை்றும் இைக்கம் ஆகியவை்தை அனுபவிக்கின்ைன. 

வருமானம் இல்லாத ஸ்ைாரை்்அப்கள் பங்குச ் சந்ததயில் தங்கதளப் 

பை்டியலிை விதரந்ததால் ைாைக்ாம் ஏை்ைத்தின் உசச்த்தில் பதாழில்நுை்ப 

ஐபிஓக்கள் பபருகின. 

2008 நிதி பநருக்கடியின் விதளவாக குதைந்த எண்ணிக்தகயிலான 

ஐபிஓக்கள் ஒரு வருைமாக அதமந்தது. 2008 நிதி பநருக்கடிதயத ்

பதாைரந்்து மந்தநிதலக்குப் பிைகு, ஐபிஓக்கள் நிறுத்தப்பை்ைன, சில 

ஆண்டுகளுக்குப் பிைகு, புதிய பை்டியல்கள் அரிதாககவ இருந்தன. மிக 

சமீபத்தில், ஐபிஓ சலசலப்பின் பபரும்பகுதி யூனிகாரன்்கள் என்று 

அதழக்கப்படுபவை்றின் மீது கவனம் பசலுத்துகிைது - இது $1 

பில்லியனுக்கும் அதிகமான தனியார ் மதிப்பீைத்ை எை்டிய பதாைக்க 

நிறுவனங்கள். முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் ஊைகங்கள் இந்த நிறுவனங்கள் 

மை்றும் ஒரு IPO வழியாக பபாதுவில் பசல்வது அல்லது தனிப்பை்ைதாக 

இருக்க கவண்டும் என்ை அவரக்ளின் முடிதவ பபரிதும் ஊகிக்கின்ைன. 

IPO சசயல்முதற என்றால் என்ன? 
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IPO பசயல்முதை அடிப்பதையில் இரண்டு பகுதிகதளக் 

பகாண்டுள்ளது. முதலாவது பிரசாதத்தின் முன் சந்ததப்படுத்தல் 

கை்ைமாகும், இரண்ைாவது ஆரம்ப பபாது வழங்கல் ஆகும். ஒரு நிறுவனம் 

ஐபிஓவில் ஆரவ்மாக இருக்கும்கபாது, அது தனியார ் ஏலங்கதளக் 

ககாருவதன் மூலம் ஒப்பந்ததாரரக்ளுக்கு விளம்பரம் பசய்யும் அல்லது 

ஆரவ்த்தத உருவாக்க பபாது அறிக்தகதய பவளியிைலாம். 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் IPO பசயல்முதைதய வழிநைதத்ுகிைாரக்ள் 

மை்றும் நிறுவனத்தால் கதரந்்பதடுக்கப்படுகிைாரக்ள். IPO 

பசயல்முதையின் பல்கவறு பகுதிகதள கூை்ைாக நிரவ்கிக்க ஒரு 

நிறுவனம் ஒன்று அல்லது பல அண்ைரத்ரை்ைரக்தள கதரவ்ு பசய்யலாம். 

பங்குதாரரக்ள் IPO வின் ஒவ்பவாரு அம்சத்திலும் ஈடுபைட்ுள்ளனர.் 

IPO வுக்கான படிகள் 

1. முன்பமாழிவுகள். அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் தங்கள் கசதவகள், 

வழங்குவதை்கான சிைந்த வதக பாதுகாப்பு, சலுதக விதல, பங்குகளின் 

அளவு மை்றும் சந்தத வழங்குவதை்கான மதிப்பிைப்பை்ை காலக்பகடு 

ஆகியவை்தை விவாதிக்கும் முன்பமாழிவுகள் மை்றும் மதிப்பீடுகதள 

முன்தவக்கின்ைனர.் 

2. அண்ைரத்ரை்ைர.் நிறுவனம் அதன் அண்ைரத்ரை்ைரக்தளத ்

கதரவ்ுபசய்து, எழுத்துறுதி ஒப்பந்தம் மூலம் விதிமுதைகதள 

அண்ைரத்ரை் பசய்ய முதையாக ஒப்புக்பகாள்கிைது. 

3. குழு. IPO குழுக்கள் அண்ைரத்ரை்ைரக்ள், வழக்கறிஞரக்ள், 

சான்ைளிக்கப்பை்ை பபாது கணக்காளரக்ள் (CPAக்கள்) மை்றும் 

பசக்யூரிை்டிஸ் அண்ை ் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கமிஷன் (SEC) நிபுணரக்தள 

உள்ளைக்கியதாக உருவாக்கப்படுகின்ைன. 

4. ஆவணம். நிறுவனத்ததப் பை்றிய தகவல்கள் கததவயான IPO 

ஆவணங்களுக்காக பதாகுக்கப்பைட்ுள்ளன. S-1 பதிவு அறிக்தக 

முதன்தம IPO தாக்கல் ஆவணமாகும். இது இரண்டு பகுதிகதளக் 

பகாண்டுள்ளது - ப்ராஸ்பபக்ைஸ் மை்றும் தனிப்பை்ை முதையில் தாக்கல் 

பசய்யும் தகவல். S-1 தாக்கல் பசய்ய எதிரப்ாரக்்கப்படும் கததி பை்றிய 

ஆரம்ப தகவதல உள்ளைக்கியது. 2 ஐபிஓவுக்கு முந்ததய பசயல்முதை 

முழுவதும் இது அடிக்கடி திருத்தப்படும். கசரக்்கப்பை்ை 

ப்கராஸ்பபக்ைஸும் பதாைரந்்து திருத்தப்பைட்ு வருகிைது. 
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5. சந்ததப்படுத்தல் & புதுப்பிப்புகள். புதிய பங்கு பவளியீை்டின் 

முன் சந்ததப்படுத்துதலுக்காக சந்ததப்படுத்தல் பபாருைக்ள் 

உருவாக்கப்படுகின்ைன. அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் மை்றும் நிரவ்ாகிகள் 

கததவதய மதிப்பிடுவதை்கும் இறுதி சலுதக விதலதய நிறுவுவதை்கும் 

பங்கு பவளியீைத்ை சந்ததப்படுத்துகின்ைனர.் அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் 

சந்ததப்படுத்தல் பசயல்முதை முழுவதும் தங்கள் நிதி பகுப்பாய்வில் 

திருத்தங்கதளச ்பசய்யலாம். ஐபிஓ விதல அல்லது பவளியீைட்ு கததிதய 

அவரக்ள் பபாருத்தமாக மாை்றுவது இதில் அைங்கும். குறிப்பிை்ை பபாது 

பங்கு வழங்கல் கததவகதள பூரத்த்ி பசய்ய நிறுவனங்கள் கததவயான 

நைவடிக்தககதள எடுக்கின்ைன. பபாது நிறுவனங்களுக்கான பரிமாை்ை 

பை்டியல் கததவகள் மை்றும் SEC கததவகள் ஆகிய இரண்தையும் 

நிறுவனங்கள் கதைபிடிக்க கவண்டும். 

6. குழு மை்றும் பசயல்முதைகள். இயக்குநரக்ள் குழுதவ உருவாக்கி, 

ஒவ்பவாரு காலாண்டிலும் தணிக்தக பசய்யக்கூடிய நிதி மை்றும் 

கணக்கியல் தகவல்கதளப் புகாரளிப்பதை்கான பசயல்முதைகதள 

உறுதிப்படுத்தவும். 

7. பங்குகள் பவளியிைப்பை்ைது. நிறுவனம் அதன் பங்குகதள ஐபிஓ 

கததியில் பவளியிடுகிைது. பங்குதாரரக்ளுக்கு முதன்தம 

பவளியீை்டிலிருந்து மூலதனம் பணமாகப் பபைப்பைட்ு இருப்புநிதலக் 

குறிப்பில் பங்குதாரரக்ளின் பங்குகளாகப் பதிவு பசய்யப்படுகிைது. 

அததத் பதாைரந்்து, இருப்புநிதலப் பங்கு மதிப்பு, நிறுவனத்தின் 

பங்குதாரரக்ளின் பங்கு மதிப்பீை்டின் முழுதமயான மதிப்தபப் 

பபாறுத்தது. 

8. கபாஸ்ை் ஐபிஓ. சில பிந்ததய ஐபிஓ விதிகள் நிறுவப்பைலாம். 

ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) கததிக்குப் பிைகு கூடுதல் அளவு 

பங்குகதள வாங்க அண்ைரத்ரை்ைரக்ளுக்கு ஒரு குறிப்பிை்ை கால அளவு 

இருக்கலாம். இதை்கிதையில், சில முதலீை்ைாளரக்ள் அதமதியான 

காலகை்ைங்களுக்கு உை்பை்டிருக்கலாம். 

ஐபிஓவின் நன்தமகள் மற்றும் தீதமகள் 

ஒரு ஐபிஓவின் முதன்தம கநாக்கம் ஒரு வணிகத்திை்கான 

மூலதனத்தத திரைட்ுவதாகும். இது மை்ை நன்தமகள் மை்றும் 

தீதமகளுைன் வரலாம். 

நன்தமகள் 
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ஒரு முக்கிய நன்தம என்னபவன்ைால், நிறுவனம் முழு 

முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்தும் முதலீை்டிை்கான அணுகதலப் பபறுகிைது. 

இது எளிதான தகயகப்படுத்தல் ஒப்பந்தங்கதள (பங்கு மாை்ைங்கள்) 

எளிதாக்குகிைது மை்றும் நிறுவனத்தின் பவளிப்பாடு, பகௌரவம் மை்றும் 

பபாது இகமதெ அதிகரிக்கிைது, இது நிறுவனத்தின் விை்பதன மை்றும் 

லாபத்திை்கு உதவும். 

கததவயான காலாண்டு அறிக்தகயிைலுைன் வரும் அதிகரித்த 

பவளிப்பதைத்தன்தம பபாதுவாக ஒரு தனியார ் நிறுவனத்தத விை 

சாதகமான கைன் கைன் விதிமுதைகதளப் பபை உதவும். 

தீதமகள் 

நிறுவனங்கள் பபாதுவில் பசல்வதில் பல குதைபாடுகதள 

எதிரப்காள்ளலாம் மை்றும் மாை்று உத்திகதளத ் கதரந்்பதடுக்கலாம். 

ஐபிஓக்கள் விதல உயரந்்ததவ என்பதும், பபாது நிறுவனத்தத 

பராமரிப்பதை்கான பசலவுகள் பதாைரவ்தும், பபாதுவாக வணிகம் 

பசய்வதை்கான பிை பசலவுகளுைன் பதாைரப்ில்லாததும் சில முக்கிய 

குதைபாடுகளில் அைங்கும். 

ஒரு நிறுவனத்தின் பங்கு விதலயில் ஏை்படும் ஏை்ை இைக்கங்கள் 

நிரவ்ாகத்திை்கு ஒரு கவனசச்ிதைலாக இருக்கலாம், இது உண்தமயான 

நிதி முடிவுகதளக் காை்டிலும் பங்குச ் பசயல்பாை்டின் அடிப்பதையில் 

ஈடுபசய்யப்பைட்ு மதிப்பீடு பசய்யப்பைலாம். கூடுதலாக, நிறுவனம் நிதி, 

கணக்கியல், வரி மை்றும் பிை வணிகத ் தகவல்கதள பவளியிை 

கவண்டும். இந்த பவளிப்பாடுகளின் கபாது, கபாை்டியாளரக்ளுக்கு 

உதவக்கூடிய இரகசியங்கதளயும் வணிக முதைகதளயும் பகிரங்கமாக 

பவளிப்படுத்த கவண்டியிருக்கும். 

இயக்குநரக்ள் குழுவின் உறுதியான ததலதம மை்றும் 

நிரவ்ாகமானது அபாயங்கதள எடுக்கத ் தயாராக இருக்கும் நல்ல 

கமலாளரக்தளத ் தக்கதவத்துக்பகாள்வதத மிகவும் கடினமாக்கும். 

தனிப்பை்ைதாக இருப்பது எப்கபாதும் ஒரு விருப்பமாகும். பபாதுவில் 

பசல்வதை்குப் பதிலாக, நிறுவனங்கள் வாங்குவதை்கு ஏலங்கதளக் 

ககாரலாம். கூடுதலாக, நிறுவனங்கள் ஆராயக்கூடிய சில மாை்றுகள் 

இருக்கலாம். 

நன்தம 
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• இரண்ைாம் நிதல சலுதககள் மூலம் எதிரக்ாலத்தில் கூடுதல் நிதி 

திரை்ை முடியும் 

• திரவ பங்கு பங்கு பங்கு (எ.கா., ESOPs) மூலம் சிைந்த கமலாண்தம 

மை்றும் திைதமயான பணியாளரக்தள ஈரக்்கிைது மை்றும் தக்க 

தவத்துக் பகாள்கிைது 

• ஐபிஓக்கள் ஒரு நிறுவனத்திை்கு ஈக்விை்டி மை்றும் கைன் ஆகிய 

இரண்டிை்கும் குதைவான மூலதனச ்பசலதவக் பகாடுக்கலாம் 

பாைகம் 

• குறிப்பிைத்தக்க சை்ை, கணக்கியல் மை்றும் சந்ததப்படுத்தல் 

பசலவுகள் எழுகின்ைன, அவை்றில் பல நைந்துபகாண்டிருக்கின்ைன 

• அதிக கநரம், முயை்சி மை்றும் அறிக்தகயிடுதலுக்கு நிரவ்ாகத்தின் 

கவனம் கததவ 

• கைட்ுப்பாடு இழப்பு மை்றும் வலுவான ஏபென்சி சிக்கல்கள் 

உள்ளன 

IPO மாற்றுகள் 

வநரடி பட்டியல் 

கநரடிப் பை்டியல் என்பது எந்தபவாரு அண்ைரத்ரை்ைரக்ளும் 

இல்லாமல் ஒரு IPO நைத்தப்படும் கபாது. கநரடிப் பை்டியல்கள் எழுத்துறுதி 

பசயல்முதைதயத் தவிரக்்கின்ைன, அதாவது வழங்கல் சிைப்பாகச ்

பசயல்பைவில்தல என்ைால் வழங்குபவருக்கு அதிக ஆபத்து உள்ளது, 

ஆனால் வழங்குபவரக்ளும் அதிக பங்கு விதலயிலிருந்து 

பயனதையலாம். ஒரு கநரடி வழங்கல் பபாதுவாக நன்கு அறியப்பை்ை 

பிராண்ை ்மை்றும் கவரச்ச்ிகரமான வணிகதத்ுைன் கூடிய நிறுவனத்திை்கு 

மைட்ுகம சாத்தியமாகும். 

டசச்ு ஏலம் 

ைசச்ு ஏலத்தில், IPO விதல நிரண்யிக்கப்பைவில்தல. சாத்தியமான 

வாங்குபவரக்ள் அவரக்ள் விரும்பும் பங்குகள் மை்றும் அவரக்ள் பசலுத்த 

தயாராக இருக்கும் விதலக்கு ஏலம் எடுக்கலாம். அதிக விதல 

பகாடுக்கத ் தயாராக இருந்த ஏலதாரரக்ளுக்குக் கிதைக்கும் பங்குகள் 

பின்னர ்ஒதுக்கப்படுகின்ைன. 
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IPO வில் முைலீடு சசய்ைல் 

ஒரு நிறுவனம் IPO மூலம் பணம் திரை்ை முடிவு பசய்யும் கபாது, 

கவனமாக பரிசீலித்து பகுப்பாய்வு பசய்த பின்னகர, இந்த குறிப்பிை்ை 

பவளிகயறும் உத்தி ஆரம்ப முதலீை்ைாளரக்ளின் வருமானத்தத 

அதிகப்படுத்தி, வணிகத்திை்கான அதிக மூலதனத்தத உயரத்த்ும். 

எனகவ, ஐபிஓ முடிதவ எைட்ும்கபாது, எதிரக்ால வளரச்ச்ிக்கான 

வாய்ப்புகள் அதிகமாக இருக்கும், கமலும் பல பபாது முதலீை்ைாளரக்ள் 

முதல் முதையாக சில பங்குகளில் தங்கள் தககதளப் பபை வரிதசயில் 

நிை்கிைாரக்ள். ஐபிஓக்கள் பபாதுவாக விை்பதனதய உறுதி 

பசய்வதை்காக தள்ளுபடி பசய்யப்படுகின்ைன, இது அவை்தை இன்னும் 

கவரச்ச்ிகரமானதாக ஆக்குகிைது, குறிப்பாக அதவ முதன்தம 

பவளியீை்டில் இருந்து நிதைய வாங்குபவரக்தள உருவாக்கும் கபாது. 

பதாைக்கத்தில், ஐபிஓவின் விதலயானது, அண்ைரத்ரை்ைரக்ளால் 

அவரக்ளின் முன் சந்ததப்படுத்தல் பசயல்முதையின் மூலம் 

நிரண்யிக்கப்படுகிைது. அதன் தமயத்தில், ஐபிஓ விதலயானது 

அடிப்பதை நுை்பங்கதளப் பயன்படுத்தி நிறுவனத்தின் மதிப்பீைத்ை 

அடிப்பதையாகக் பகாண்ைது. பயன்படுத்தப்படும் மிகவும் பபாதுவான 

நுை்பம் தள்ளுபடி பணப்புழக்கம் ஆகும், இது நிறுவனத்தின் 

எதிரப்ாரக்்கப்படும் எதிரக்ால பணப்புழக்கங்களின் நிகர தை்கபாததய 

மதிப்பாகும். 

பங்குதாரரக்ள் மை்றும் ஆரவ்முள்ள முதலீை்ைாளரக்ள் இந்த 

மதிப்தப ஒரு பங்கு அடிப்பதையில் பாரக்்கிைாரக்ள். விதலதய 

நிரண்யிப்பதை்குப் பயன்படுத்தப்படும் மை்ை முதைகளில் பங்கு மதிப்பு, 

நிறுவன மதிப்பு, ஒப்பிைக்கூடிய நிறுவன மாை்ைங்கள் மை்றும் பல 

அைங்கும். அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் கததவக்கு காரணியாக இருக்கிைாரக்ள், 

ஆனால் அவரக்ள் பபாதுவாக ஐபிஓ நாளில் பவை்றிதய உறுதிப்படுத்த 

விதலதய தள்ளுபடி பசய்கிைாரக்ள். 

ஐபிஓ பவளியீை்டின் அடிப்பதைகள் மை்றும் பதாழில்நுை்பத்தத 

பகுப்பாய்வு பசய்வது மிகவும் கடினமாக இருக்கும். முதலீை்ைாளரக்ள் 

பசய்தித் ததலப்புச ் பசய்திகதளப் பாரப்்பாரக்ள் ஆனால் 

தகவல்களுக்கான முக்கிய ஆதாரம் ப்ராஸ்பபக்ைஸாக இருக்க 

கவண்டும், இது நிறுவனம் அதன் S-1 பதிதவத் தாக்கல் பசய்தவுைன் 

கிதைக்கும்.3 ப்ராஸ்பபக்ைஸ் பல பயனுள்ள தகவல்கதள வழங்குகிைது. 

முதலீை்ைாளரக்ள் நிரவ்ாகக் குழு மை்றும் அவரக்ளின் வரண்தனகள் 

மை்றும் அண்ைரத்ரை்ைரக்ளின் தரம் மை்றும் ஒப்பந்தத்தின் 
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பிரத்திகயகங்கள் ஆகியவை்றில் சிைப்பு கவனம் பசலுத்த கவண்டும். 

பவை்றிகரமான ஐபிஓக்கள் பபாதுவாக பபரிய முதலீைட்ு வங்கிகளால் 

ஆதரிக்கப்படும், அதவ புதிய சிக்கதல நன்கு ஊக்குவிக்கும். 

பமாத்தத்தில், ஐபிஓவுக்கான பாதத மிக நீண்ைது. எனகவ, பபாது 

முதலீை்ைாளரக்ள் ஆரவ்த்தத வளரக்்கும் ததலப்புச ் பசய்திகள் மை்றும் 

பிை தகவல்கதளப் பின்பை்றி, சிைந்த மை்றும் சாதத்ியமான சலுதக 

விதலதய மதிப்பிடுவதை்கு உதவலாம். 

முன் சந்ததப்படுத்தல் பசயல்முதை பபாதுவாக பபரிய தனியார ்

அங்கீகாரம் பபை்ை முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் நிறுவன 

முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து கததவதய உள்ளைக்கியது, இது IPO இன் 

வரத்்தகத்தத அதன் பதாைக்க நாளில் பபரிதும் பாதிக்கிைது. பபாது 

முதலீை்ைாளரக்ள் இறுதி சலுதக நாள் வதர ஈடுபை கவண்ைாம். 

அதனத்து முதலீை்ைாளரக்ளும் பங்ககை்கலாம் ஆனால் தனிப்பை்ை 

முதலீை்ைாளரக்ள் குறிப்பாக வரத்்தக அணுகதலக் பகாண்டிருக்க 

கவண்டும். ஒரு தனிப்பை்ை முதலீை்ைாளர ் பங்குகதளப் பபறுவதை்கான 

மிகவும் பபாதுவான வழி, ஒரு தரகு தளத்தில் ஒரு கணக்தக 

தவத்திருப்பது, அது ஒரு ஒதுக்கீைத்ைப் பபை்றுள்ளது மை்றும் அதன் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுைன் பகிரந்்து பகாள்ள விரும்புகிைது. 

IPO க்களின் சசயல்திறன் 

முதலீை்ைாளரக்ளால் பபரும்பாலும் உன்னிப்பாகக் கவனிக்கப்படும் 

ஒரு ஐபிஓவிலிருந்து வருவாதய பல காரணிகள் பாதிக்கலாம். சில 

ஐபிஓக்கள் முதலீைட்ு வங்கிகளால் மிதகப்படுத்தப்பைலாம், இது ஆரம்ப 

இழப்புகளுக்கு வழிவகுக்கும். இருப்பினும், பபரும்பாலான ஐபிஓக்கள் 

பபாதுமக்களுக்கு அறிமுகப்படுத்தப்படும்கபாது குறுகிய கால 

வரத்்தகத்தில் லாபம் ஈைட்ுவதாக அறியப்படுகிைது. ஐபிஓ 

பசயல்திைனுக்கான சில முக்கிய கருத்துக்கள் உள்ளன. 

லாக்-அப் 

பல ஐபிஓக்கதளப் பின்பதாைரும் விளக்கப்பைங்கதளப் பாரத்்தால், 

சில மாதங்களுக்குப் பிைகு பங்குகள் பசங்குத்தான சரிதவச ்சந்திப்பதத 

நீங்கள் கவனிப்பீரக்ள். லாக்-அப் காலம் முடிவதைவகத இதை்குக் 

காரணம். ஒரு நிறுவனம் பபாதுவில் பசல்லும்கபாது, அதிகாரிகள் மை்றும் 

பணியாளரக்ள் கபான்ை நிறுவனங்களுக்குள் உள்ளவரக்தள 

ஒப்பந்ததாரரக்ள் லாக்-அப் ஒப்பந்தத்தில் தகபயழுத்திடுகின்ைனர.் 
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லாக்-அப் ஒப்பந்தங்கள் என்பது, ஒப்பந்ததாரரக்ள் மை்றும் 

நிறுவனத்தின் உள் நிறுவனங்களுக்கு இதைகயயான சை்ைப்பூரவ் 

ஒப்பந்தங்கள் ஆகும், குறிப்பிை்ை காலத்திை்கு அவரக்ள் பங்குகளின் 

எந்தப் பங்குகதளயும் விை்பததத் ததைபசய்கிைது. காலம் மூன்று முதல் 

24 மாதங்கள் வதர இருக்கலாம். பதாண்ணூறு நாை்கள் என்பது விதி 144 

(SEC சை்ைம்) இன் கீழ் கூைப்பை்ை குதைந்தபைச் காலகை்ைமாகும், ஆனால் 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ளால் குறிப்பிைப்பை்ை லாக்-அப் நீண்ை காலம் நீடிக்கும்.4 

பிரசச்தன என்னபவன்ைால், லாக்அப்கள் காலாவதியாகும் கபாது, 

அதனத்து உள் நபரக்ளும் தங்கள் பங்குகதள விை்க 

அனுமதிக்கப்படுகிைாரக்ள். இதன் விதளவாக மக்கள் தங்கள் லாபத்தத 

உணர தங்கள் பங்குகதள விை்க முயை்சி பசய்கிைாரக்ள். இந்த 

அதிகப்படியான வழங்கல் பங்கு விதலயில் கடுதமயான கீழ்கநாக்கிய 

அழுத்தத்தத ஏை்படுத்தலாம். 

காை்திருக்கும் காலங்கள் 

சில முதலீைட்ு வங்கிகள் அவை்றின் சலுதக விதிமுதைகளில் 

காத்திருப்பு காலங்கதள உள்ளைக்கியது. இது குறிப்பிை்ை காலத்திை்குப் 

பிைகு வாங்குவதை்கு சில பங்குகதள ஒதுக்குகிைது. இந்த ஒதுக்கீைத்ை 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் வாங்கினால் விதல கூடும், இல்தல என்ைால் 

குதையும். 

புரடட்ுகிறது 

ஃபிளிப்பிங் என்பது ஐபிஓ பங்குகதள முதல் சில நாை்களில் 

மறுவிை்பதன பசய்து விதரவான லாபத்ததப் பபறுவதை்கான 

நதைமுதையாகும். பங்குகள் தள்ளுபடி பசய்யப்பைட்ு, வரத்்தகத்தின் 

முதல் நாளில் உயரும் கபாது இது பபாதுவானது. 

ஐபிஓ பங்குகதளக் கண்காணிை்ைல் 

ஒரு பாரம்பரிய ஐபிஓவுைன் பநருக்கமாக பதாைரப்ுதையது, 

ஏை்கனகவ இருக்கும் நிறுவனம் வணிகத்தின் ஒரு பகுதிதய அதன் தனி 

நிறுவனமாக மாை்றி, கண்காணிப்பு பங்குகதள உருவாக்குகிைது. 

ஸ்பின்-ஆஃப்கள் மை்றும் கண்காணிப்பு பங்குகதள உருவாக்குவதை்குப் 

பின்னால் உள்ள காரணம் என்னபவன்ைால், சில சந்தரப்்பங்களில் ஒரு 

நிறுவனத்தின் தனிப்பை்ை பிரிவுகள் ஒைட்ுபமாத்தமாக இருப்பதத விை 

தனித்தனியாக மதிப்புதையதாக இருக்கும். எடுத்துக்காை்ைாக, ஒரு பிரிவு 

அதிக வளரச்ச்ித் திைதனக் பகாண்டிருந்தாலும், மை்ைபடி பமதுவாக 

வளரும் நிறுவனத்திை்குள் பபரிய மின்கனாைை் இழப்புகதளக் 
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பகாண்டிருந்தால், அததச ் பசதுக்கி, தாய் நிறுவனத்தத ஒரு பபரிய 

பங்குதாரராக தவத்திருப்பது பயனுள்ளது. 

முதலீை்ைாளரின் பாரத்வயில், இதவ சுவாரஸ்யமான IPO 

வாய்ப்புகளாக இருக்கலாம். பபாதுவாக, ஏை்கனகவ உள்ள ஒரு 

நிறுவனத்தின் ஸ்பின்-ஆஃப், முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு தாய் நிறுவனம் 

மை்றும் விலக்கு நிறுவனத்தில் அதன் பங்கு பை்றிய பல தகவல்கதள 

வழங்குகிைது. சாத்தியமான முதலீை்ைாளரக்ளுக்குக் கிதைக்கும் கூடுதல் 

தகவல்கள் பபாதுவாக குதைவானதத விை சிைப்பாக இருக்கும், எனகவ 

ஆரவ்முள்ள முதலீை்ைாளரக்ள் இந்த வதக சூழ்நிதலயில் நல்ல 

வாய்ப்புகதளக் காணலாம். முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு அதிக விழிப்புணரவ்ு 

இருப்பதால் ஸ்பின்-ஆஃப்கள் பபாதுவாக குதைந்த ஆரம்ப ஏை்ை 

இைக்கத்தத அனுபவிக்கலாம். 

பின்சைாடரும் சபாதுச ்சலுதக (FPO): 

பின்சைாடரும் சபாதுச ்சலுதக (FPO) என்றால் என்ன? 

ஃபாகலா-ஆன் பபாதுச ் சலுதக (FPO) என்பது பங்குச ் சந்ததயில் 

பை்டியலிைப்பைட்ுள்ள நிறுவனத்தால் முதலீை்ைாளரக்ளுக்குப் பங்குகதள 

வழங்குவதாகும். ஃபாகலா-ஆன் ஆஃபர ் என்பது ஒரு ஆரம்ப பபாது 

வழங்கலுக்கு (ஐபிஓ) பிைகு ஒரு நிறுவனத்தால் பசய்யப்படும் கூடுதல் 

பங்குகதள வழங்குவதாகும். 

பின்பதாைரும் சலுதககள் இரண்ைாம் நிதல சலுதககள் என்றும் 

அறியப்படுகின்ைன. 

ஃபாகலா-ஆன் பபாதுச ்சலுதக (FPO) எவ்வாறு பசயல்படுகிைது 

பபாது நிறுவனங்களும் சலுதக ஆவணத்தின் மூலம் FPO ஐப் 

பயன்படுத்திக் பகாள்ளலாம். எஃப்பிஓக்கள் ஐபிஓக்களுைன் குழப்பிக் 

பகாள்ளக் கூைாது, இது பபாதுமக்களுக்கு ஈக்விை்டியின் ஆரம்ப பபாது 

வழங்கல் ஆகும். FPO கள் என்பது ஒரு நிறுவனம் பரிமாை்ைத்தில் 

நிறுவப்பை்ை பிைகு பசய்யப்படும் கூடுதல் சிக்கல்கள் ஆகும். 

விை்பதனயிலிருந்து கிதைக்கும் வருமானம் பங்குகதள வழங்கும் 

நிறுவனத்திை்குச ் பசல்கிைது. ஐபிஓதவப் கபாலகவ, ஃபாகலா-ஆன் 

பபாதுச ் சலுதகதயச ் பசயல்படுத்த விரும்பும் நிறுவனங்கள், யு.எஸ். 

பசக்யூரிை்டிஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கமிஷன் (எஸ்இசி) ஆவணங்கதள 

நிரப்ப கவண்டும். 
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பின்பதாைரும் பபாதுச ்சலுதககளின் வதககள் (FPOகள்) 

பின்பதாைரும் பபாதுச ் சலுதககளில் இரண்டு முக்கிய வதககள் 

உள்ளன: 

• முதலாவது முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு நீரத்்துப்கபாகும், ஏபனனில் 

நிறுவனத்தின் இயக்குநரக்ள் குழு பங்கு மிததவ அளதவ அல்லது 

கிதைக்கும் பங்குகளின் எண்ணிக்தகதய அதிகரிக்க 

ஒப்புக்பகாள்கிைது. இந்த வதகயான ஃபாகலா-ஆன் பபாது வழங்கல் 

கைதன குதைக்க அல்லது வணிகதத்த விரிவுபடுத்த பணத்தத திரை்ை 

முயல்கிைது, இதன் விதளவாக நிலுதவயில் உள்ள பங்குகளின் 

எண்ணிக்தக அதிகரிக்கிைது. 

• மை்ை வதக ஃபாகலா-ஆன் பபாதுச ் சலுதக நீரத்்துப் கபாகாதது. 

இயக்குநரக்ள் அல்லது கணிசமான பங்குதாரரக்ள் தனிப்பை்ை முதையில் 

தவத்திருக்கும் பங்குகதள விை்கும்கபாது இந்த அணுகுமுதை 

பயனுள்ளதாக இருக்கும். 

நீரை்்ை ஃபாவலா-ஆன் சலுதக 

ஒரு நிறுவனம் கூடுதல் பங்குகதள பவளியிைட்ு நிதி திரை்டி, அந்தப் 

பங்குகதள பபாதுச ் சந்ததக்கு வழங்கும்கபாது நீரத்்த பின்பதாைரத்ல் 

சலுதககள் நைக்கும். பங்குகளின் எண்ணிக்தக அதிகரிக்கும் கபாது, ஒரு 

பங்குக்கான வருவாய் (EPS) குதைகிைது. FPO இன் கபாது திரை்ைப்படும் 

நிதியானது கைதனக் குதைக்க அல்லது ஒரு நிறுவனத்தின் மூலதன 

கை்ைதமப்தப மாை்ை அடிக்கடி ஒதுக்கப்படுகிைது. பணத்தின் 

உைப்சலுத்துதல் நிறுவனத்தின் நீண்ை காலக் கண்கணாை்ைத்திை்கு 

நல்லது, இதனால், அதன் பங்குகளுக்கும் நல்லது. 

நீரத்்துப் கபாகாத ஃபாகலா-ஆன் சலுதக 

ஏை்கனகவ உள்ள, தனியாருக்கு பசாந்தமான பங்குகதள 

தவத்திருப்பவரக்ள், முன்பு பவளியிைப்பை்ை பங்குகதள பபாதுச ்

சந்ததயில் விை்பதனக்கு பகாண்டு வரும்கபாது, நீரத்்தப்பைாத 

பின்பதாைரத்ல் சலுதககள் நைக்கும். நீரத்்துப்கபாகாத 

விை்பதனயிலிருந்து கிதைக்கும் பராக்கப் பணம் கநரடியாக 

பங்குதாரரக்ளுக்குச ்பசன்று பங்குகதள திைந்த சந்ததயில் தவக்கிைது. 

பல சந்தரப்்பங்களில், இந்த பங்குதாரரக்ள் நிறுவனத்தின் 

நிறுவனரக்ள், இயக்குநரக்ள் குழு உறுப்பினரக்ள் அல்லது முன்-ஐபிஓ 
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முதலீை்ைாளரக்ள். புதிய பங்குகள் எதுவும் பவளியிைப்பைாததால், 

நிறுவனத்தின் EPS மாைாமல் உள்ளது. நீரத்்துப்கபாகாத ஃபாகலா-ஆன் 

சலுதககள் இரண்ைாம் நிதல சந்தத வழங்கல்கள் என்றும் 

அதழக்கப்படுகின்ைன. 

சந்தையில் (ATM) சலுதக 

சந்ததயில் (ATM) வழங்கல் வழங்கும் நிறுவனத்திை்கு கததவயான 

மூலதனத்தத திரைட்ும் திைதன வழங்குகிைது. ஒரு குறிப்பிை்ை நாளில் 

பங்குகளின் கிதைக்கும் விதலயில் நிறுவனம் திருப்தி அதையவில்தல 

என்ைால், அது பங்குகதள வழங்குவததத் தவிரக்்கலாம். ஏடிஎம் 

சலுதககள் சில சமயங்களில் கைட்ுப்படுத்தப்பை்ை ஈக்விை்டி 

விநிகயாகங்கள் என்று குறிப்பிைப்படுகின்ைன, ஏபனனில் அவை்றின் 

பங்குகதள தை்கபாததய விதலயில் இரண்ைாம் நிதல வரத்்தக 

சந்ததயில் விை்கும் திைன் உள்ளது. 

ஃபாவலா-ஆன் சபாதுச ்சலுதகயின் எடுை்துக்காடட்ு (FPO) 

முதலீைட்ு உலகில் பின்பதாைரத்ல் சலுதககள் பபாதுவானதவ. 

பபாதுவான கநாக்கங்களுக்காகப் பயன்படுத்தக்கூடிய சமபங்குகதள 

நிறுவனங்கள் உயரத்்துவதை்கான எளிதான வழிதய அதவ 

வழங்குகின்ைன. இரண்ைாம் நிதல சலுதககதள அறிவிக்கும் 

நிறுவனங்கள் இரண்ைாம் நிதல சலுதககதள அறிவிக்கும் 

நிறுவனங்கள் அதன் விதளவாக தங்கள் பங்கு விதல வீழ்சச்ிதயக் 

காணலாம். பங்குதாரரக்ள் பபரும்பாலும் இரண்ைாம் நிதல 

சலுதககளுக்கு எதிரம்தையாக பசயல்படுகிைாரக்ள், ஏபனனில் அதவ 

ஏை்கனகவ உள்ள பங்குகதள நீரத்்துப்கபாகச ் பசய்கின்ைன, கமலும் பல 

சந்தத விதலகளுக்குக் கீகழ அறிமுகப்படுத்தப்படுகின்ைன. 

2015 ஆம் ஆண்டில், பல நிறுவனங்கள் ஒரு வருைத்திை்கு முன்கப 

பபாதுவில் பசன்ை பிைகு பின்பதாைரும் சலுதககதளக் பகாண்டிருந்தன. 

கஷக் கஷக் (SHAK) என்பது இரண்ைாம் நிதல சலுதகயின் பசய்திக்குப் 

பிைகு பங்குகள் வீழ்சச்ிதயக் கண்ை ஒரு நிறுவனமாகும். தை்கபாதுள்ள 

பங்கு விதலக்குக் கீகழ வந்த கணிசமான இரண்ைாம் நிதல சலுதகயின் 

பசய்தியால் பங்குகள் 16% சரிந்தன. 

2017 ஆம் ஆண்டில், ஃபாகலா-ஆன் சலுதககள் நிறுவனங்களுக்காக 

திரை்ைப்பை்ை பங்குகளில் $142.3 பில்லியதன உருவாக்கியது. 2017 இல் 

பமாத்தம் 737 FPOக்கள் இருந்தன. இது 2016 க்கு எதிராக FPO களின் 
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எண்ணிக்தகயில் 21% உயரத்வக் குறித்தது. இருப்பினும், 2017 இல் 

FPOகளின் மதிப்பு ஆண்டுக்கு 3% குதைந்துள்ளது. 

ஃபாவலா-ஆன் சபாது சலுதககளின் (FPOs) நன்தமகள் என்ன? 

ஒரு பபாது நிறுவனம் அதிக பங்குகதள உயரத்்துவதை்கு பல 

காரணங்கள் உள்ளன. எடுத்துக்காை்ைாக, அவரக்ள் கைதன 

அதைப்பதை்கும், அவரக்ளின் கைனுக்கான மதிப்பு (டிடிவி) விகிதத்தத 

கமம்படுத்துவதை்கும் வருமானத்ததப் பயன்படுத்தலாம் அல்லது புதிய 

திை்ைங்களுக்கு நிதியளிப்பதன் மூலம் நிறுவனத்தின் வளரச்ச்ிதய 

கமம்படுத்த நிதிதயப் பயன்படுத்தலாம். 

சந்ததயில் (ATM) சலுதககளின் நன்தமகள் என்ன? 

சந்ததயில் (ATM) சலுதககள் குதைந்தபைச் சந்தத தாக்கம் உை்பை 

பல நன்தமகதளக் பகாண்டுள்ளன. வணிகங்கள் சலுதகதய 

அறிவிக்காமல் விதரவாக மூலதனதத்த திரை்ை முடியும். ATM சலுதககள் 

பபாதுவாக பாரம்பரிய ஃபாகலா-ஆன் சலுதககதள விை குதைவாக 

விை்கப்படுகின்ைன, கமலும் அவை்றுக்கு குதைந்தபை்ச நிரவ்ாக ஈடுபாடு 

கததவப்படுகிைது. 

ஏடிஎம் சலுதககளின் தீதமகள் என்ன? 

ATM சலுதககள் பாரம்பரிய ஃபாகலா-ஆன் சலுதககதள விை 

சிறியதாக இருக்கும், எனகவ ஒரு வணிகம் பபரிய அளவிலான 

மூலதனத்தத திரை்ை விரும்பினால், இது வழி இல்லாமல் இருக்கலாம். 

கமலும், சந்தததயப் பபாறுத்து விதல மாறுபைலாம். 

அடிக்வகாடு 

ஃபாகலா-ஆன் பப்ளிக் ஆஃபர ் (FPO) என்பது ஒரு பபாது வரத்்தக 

நிறுவனம் அதன் பங்குகளின் புதிய பங்குகதள பபாதுமக்களுக்கு 

பங்குச ் சந்தத மூலம் பவளியிைட்ு விை்பதன் மூலம் கூடுதல் 

மூலதனத்தத திரைட்ும் பசயல்முதையாகும். நிறுவனம் புதிய திை்ைங்கள் 

அல்லது விரிவாக்கங்களுக்கு நிதியளிக்க, கைதன பசலுத்த அல்லது 

அதன் பசயல்பாைட்ு மூலதனத்தத அதிகரிக்க விரும்பும் கபாது இது 

பபாதுவாக பசய்யப்படுகிைது. FPO களில் இரண்டு முக்கிய வதககள் 

உள்ளன, நீரத்்த மை்றும் நீரத்்த அல்ல. பங்குகள் ஒரு புத்தகம் உருவாக்கும் 

பசயல்முதையின் மூலம் பபாதுமக்களுக்கு ஒரு நிதலயான விதலயில் 

வழங்கப்படுகின்ைன, வருமானம் கநரடியாக நிறுவனத்திை்குச ்
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பசல்கிைது. ஏை்கனகவ உள்ள பங்குதாரரக்ள் கூடுதலான பங்குகதள 

வாங்குவதன் மூலமாககவா அல்லது ஏை்கனகவ உள்ள சில பங்குகதள 

விை்பதன் மூலமாககவா FPO இல் பங்ககை்கலாம். FPO கள் என்பது 

நிறுவனங்கள் மூலதனச ் சந்ததகதளத் தை்ைவும், கைன் வாங்காமல் 

கூடுதல் நிதி திரை்ைவும் ஒரு வழியாகும். 

 

உலகின் மிகப்பபரிய கிரிப்கைா-பசாத்து பரிமாை்ைங்களில் ஒன்று 

உங்களுக்காக தயாராக உள்ளது. பாதுகாப்பாக வரத்்தகம் பசய்யும் 

கபாது கபாை்டி கை்ைணங்கள் மை்றும் அரப்்பணிப்புள்ள வாடிக்தகயாளர ்

ஆதரதவ அனுபவிக்கவும். உங்கள் வரத்்தக வரலாை்தைப் பாரப்்பது, 

தானாக முதலீடுகதள நிரவ்கித்தல், விதல விளக்கப்பைங்கதளப் 

பாரப்்பது மை்றும் பூெ்ஜியக் கை்ைணத்துைன் மாை்ைங்கதளச ் பசய்வது 

கபான்ைவை்தை முன்பனப்கபாததயும் விை எளிதாக்கும் நிதிக் 

கருவிகளுக்கான அணுகதலயும் நீங்கள் பபறுவீரக்ள். ஒரு கணக்தக 

இலவசமாக உருவாக்கி, உலகளாவிய கிரிப்கைா சந்ததயில் மில்லியன் 

கணக்கான வரத்்தகரக்ள் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ளுைன் கசருங்கள். 

விற்பதனக்கான சலுதக (OFS): சபாருள், நன்தமகள் மற்றும் 

தீதமகள் 

OFS என்றால் என்ன? 

OFS (விை்பதனக்கான சலுதக) என்பது பை்டியலிைப்பை்ை 

வணிகங்களுக்கான பரிமாை்ை தளத்தின் மூலம் பங்குகதள விை்க 

எளிதான வழியாகும். இந்தியாவின் பசக்யூரிை்டீஸ் பரகுகலை்ைர ் பசபி, 

2012 இல் OFS பபாறிமுதைதய அறிமுகப்படுத்தியது, இது பபாது வரத்்தக 

நிறுவனங்களின் பங்குகதள குதைப்பதை்கும் குதைந்தபைச் பபாது 

பங்குதாரர ்விதிமுதைகதள கதைபிடிப்பதை்கும் எளிதாக்குகிைது. 

பசபி உத்தரவுக்கு இணங்க பை்டியலிைப்பை்ை நிறுவனங்கள், 

தனியார ் மை்றும் அரசுக்குச ் பசாந்தமான நிறுவனங்களால் இந்த முதை 

பரவலாக ஏை்றுக்பகாள்ளப்பை்ைது. இந்த வழிதய அரசு பின்னர ்

பபாதுதத்ுதை நிறுவனங்களின் பங்குகதள விை்க பயன்படுத்தியது. 

OFS என்ைால் என்ன? உங்கள் தயாரிப்புகதள விை்பதன 

பசய்வதை்கான படிப்படியான வழிகாை்டி OFS இன் எளிதம மை்றும் 

பசலவு பசயல்திைன் அதத IPO களில் இருந்து கவறுபடுத்துகிைது. ஐபிஓ 

பதாைங்குவதை்கான பசயல்முதை மிகவும் கடினமானது. SEBI 
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விண்ணப்பத்தத சமரப்்பித்தல், பரை் பேரர்ிங் ப்கராஸ்பபக்ைஸ் 

தயாரித்தல் மை்றும் முன்னணி கமலாளரக்தள நியமிக்க கவண்டியது 

அவசியம். இது கநரத்தத எடுதத்ுக்பகாள்வது மை்றும் விதல உயரந்்தது. 

ஒரு OFS இந்த கததவகதள பூரத்்தி பசய்ய கவண்டியதில்தல. ஒரு 

OFS இப்படித்தான் பசயல்படுகிைது - 

நிறுவனத்தின் விளம்பரதாரரக்ள் தங்கள் பங்குகதள OFS மூலம் 

விை்க முடிவு பசய்கிைாரக்ள். 

OFS க்கு குதைந்தபைச்ம் இரண்டு நாை்களுக்கு முன்பு இந்தத் தகவல் 

பரிமாை்ைங்களுக்கு அனுப்பப்படும். இந்த தகவல் கை்ைாயமாகும். 

நிறுவனம் OFS கததிதய அறிவிக்கிைது. ஐபிஓக்கள் மை்றும் பிை 

ஐபிஓக்கதளப் கபாலன்றி, விை்பதனக்கான சலுதக ஒரு வரத்்தக 

நாளுக்கு மைட்ுகம கிதைக்கும். 

ததர விதலதய நிறுவனம் அறிவித்துள்ளது. விளம்பரதாரரக்ள் 

தங்கள் பங்குகதள விை்கும் குதைந்தபைச் விதல இதுவாகும். ததரதய 

விை குதைந்த விதலயில் OFS ஐ வாங்க முடியாது. 

எடுத்துக்காை்ைாக, ஸ்டீல் அத்தாரிை்டி ஆஃப் இந்தியா லிமிபைை ்

(SAIL), ெனவரி 2021 இல் OFSஐத் பதாைங்கியது. ஒரு பங்கின் விதல ரூ.64 

ஆக நிரண்யிக்கப்பை்ைது. ஒரு பங்கிை்கு ரூ.64க்கு கமல் ஏலம் எடுத்தால் 

நிராகரிக்கப்படும். நீங்கள் ரூ.64 அல்லது அதை்கு கமல் ஏலம் எடுக்கலாம் 

அதனத்து ஏலங்களும் பபைப்பை்ை பிைகு, நிறுவனம் விதல 

குதைப்தப அறிவிக்கும். கமகல உள்ள எடுத்துக்காைட்ில் SAIL OFS இன் 

பவைட்ு விதல Rs65.65 ஆக இருந்தது. 65.65 ரூபாய்க்கு குதைவாக ஏலம் 

எடுத்த முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு ஒதுக்கப்பைாது மை்றும் அவரக்ளின் பணம் 

வரத்்தகக் கணக்குகளுக்குத ்திரும்பப் பபைப்படும். 

கை்-ஆஃப் விதலதய விை அதிகமாக ஏலம் எடுக்கும் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பங்குகள் வழங்கப்படும். அதன்பிைகு 

விளம்பரதாரரக்ளுக்கு பணம் மாை்ைப்படும். 

OFS இல் யார ்முதலீடு பசய்யலாம்? 

இரண்டு வதகயான OFS முதலீை்ைாளரக்ள் உள்ளனர.் 

• சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ள் 
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• நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள் 

சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ள் பமாத்த ஏல மதிப்பு ரூ 2 லைச்த்திை்கும் 

குதைவாக உள்ளவரக்ள். எடுதத்ுக்காைட்ு: ஏபிசி லிமிபைை்டின் ததர 

விதல ரூ. 10. கரம் 20,000 பங்குகளுக்குத ் தகுதியானது. ஷியாம் 20,001 

பங்குகளுக்குத ்தகுதி பபை்றுள்ளார.் 

பமாத்த ராமின் ஏலம் = கை்ஆஃப் விதல * பங்குகளின் 

எண்ணிக்தக = ரூ 10 * 20,00,000. 

ஷ்யாமின் பமாதத் ஏலம் = கை்ஆஃப் விதல * பங்குகளின் 

எண்ணிக்தக = ரூ 10,001 = ரூ 2,00,000.010. 

ராமின் சலுதக ரூ.2. லைச்த்திை்கும் குதைவு. எனகவ அவர ்சில்லதை 

வதகயின் கீழ் தகுதி பபறுவார.் 2 லைச்த்துக்கு ஷ்யாமின் ஏலம் ஷ்யாமின் 

ஏலத்தத விை ரூ.10 மைட்ுகம அதிகம். அவர ் இன்னும் ஒரு நிறுவன 

முதலீை்ைாளராக முதலீடு பசய்ய தகுதியுதையவராக இருப்பார.் 

ஒரு OFS ஐ நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள் அணுகலாம். 

• மியூசச்ுவல் ஃபண்ை் நிறுவனங்கள் 

• காப்பீைட்ு நிறுவனங்கள் 

• பவளிநாைட்ு நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள் 

• ஓய்வூதிய நிதி கபான்ைதவ. 

பசபியின் படி, ஒரு OFS இல்: 

1) பரஸ்பர நிதிகள், காப்பீைட்ு நிறுவனங்கள் கபான்ை நிறுவன 

முதலீை்ைாளரக்ளால் 5% ஒதுக்கப்பை கவண்டும். 

2) ராம் கபான்ை சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ள் 10% தவத்திருக்க 

கவண்டும் 

ஒரு நிறுவன முதலீை்ைாளராக ஷியாமின் தகுதி அவருக்கு 

ஒதுக்கீைத்ைப் பபறுவதை்கான வாய்ப்புகதளக் குதைத்துள்ளது. அவர ்

நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து கடுதமயான கபாை்டிதய 

எதிரப்காள்கிைார.் 10% சில்லதை இைஒதுக்கீை்டிை்கும் அவர ் தகுதி 

பபைமாை்ைார.் 
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OFS இன் சில நன்தமகள் என்ன? 

1) இப்கபாது OFS பங்குகளுக்கு எவ்வாறு விண்ணப்பிப்பது என்பது 

பை்றிய ககள்விக்கு நாங்கள் பதிலளித்துள்களாம், OFS இன் 

நன்தமகளுக்கு நம் கவனத்ததத் திருப்புகவாம். சில்லதை 

முதலீை்ைாளரக்ள் பபரும்பாலும் OFS பங்குகளுக்கு விண்ணப்பிக்கும் 

கபாது ததர விதலயில் தள்ளுபடி வழங்கப்படுகிைது. OFS மூலம் முதலீடு 

பசய்ய விரும்பும் சில்லதை வாங்குபவரக்ள் 5% வதர தள்ளுபடி 

பபைலாம். 

2) OfS என்பது சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு கநரத்ததச ்

கசமிக்கும் விருப்பமாகும். 

3) விை்பதனக்கான சலுதகக்கு விண்ணப்பிப்பது பதாைரப்ான 

கை்ைணங்கள் குறித்து நீங்கள் ஆரவ்மாக இருக்கலாம். எந்தபவாரு பங்கு 

முதலீை்டிை்கும் பபாருந்தும் வழக்கமான STT அல்லது பசக்யூரிை்டி 

பரிவரத்்ததன கை்ைணங்கதளத ் தவிர, கூடுதல் கை்ைணங்கள் எதுவும் 

இல்தல என்பகத பதில். 

OFS இன் தீதமகள் என்ன? 

1) பசபி விதிமுதைகளின்படி, சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ள் 

குதைந்தபைச்ம் 10% சலுதகதயப் பபை கவண்டும். மின் விநிகயாகத்தில் 

இது 20% வதர அதிகமாக இருக்கலாம். இருப்பினும், ஆரம்ப பபாது 

வழங்கல்களில் (ஐபிஓக்கள்) தனிப்பை்ை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 

ஒதுக்கப்பை்ை 35 சதவீதத்தத விை இது கணிசமாகக் குதைவு. 

2) OFSக்கான அதிகபைச் பவளியீைட்ு கநரம் ஒரு வரத்்தக நாள். 

இருப்பினும், FPOக்கள் 10 நாை்கள் வதர திைந்திருக்கும். வழங்கும் 

நிறுவனம் OFS க்கு இரண்டு வங்கி நாை்களுக்கு முன்பு பங்குச ்

சந்ததகளுக்கு அறிவிக்க கவண்டும். லாபகரமான முதலீைட்ு 

கருவிகதளத் தவைவிைாமல் இருக்க, புதுப்பித்த நிதலயில் இருப்பது 

முக்கியம். 

OFS இல் முதலீடு பசய்வதை்கு முன் பதரிந்து பகாள்ள கவண்டிய 

விஷயங்கள்? 

நிரம்ல் கபங் பசக்யூரிை்டீஸ் பிதரகவை ் லிமிபைை் கபான்ை தரகர ்

மூலம் மைட்ுகம விை்பதனக்கான ஆஃபரில் முதலீடு பசய்யலாம். OFS க்கு 
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இயை்பியல் படிவங்கள் மூலம் விண்ணப்பிக்க முடியாது. எனகவ, OFS இல் 

முதலீடு பசய்வதை்கு டீகமை் கணக்கு கை்ைாயம். 

ஏலத்திை்குத் தகுதிபபை முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் வரத்்தகக் 

கணக்கில் முழு ஏலத ் பதாதகதயயும் தவத்திருக்க கவண்டும். 

உதாரணமாக ராமின் ஆரை்ர ்மதிப்பு ரூ.2 லைச்ம். ராம் ஆரை்ர ்பசய்வதை்கு 

முன் வரத்்தகக் கணக்கில் 2 லைச்ம் ரூபாய் இருக்க கவண்டும். 

OFS க்கான ஆரை்ரக்ள் காதல 9.15 மணி முதல் மாதல 3.00 மணி 

வதர மைட்ுகம பசய்ய முடியும். பிை்பகல் 3:00 மணிக்குப் பிைகு, OFS 

ஆரை்ரக்தள மாை்ைகவா அல்லது தவக்ககவா முடியாது. 

OFS க்கு விண்ணப்பிக்கும் கபாது, நீங்கள் வரம்புக்குை்பை்ை 

ஆரை்ரக்தள மைட்ுகம பசய்ய முடியும். சந்தத ஆரை்ரக்ள் தகுதியை்ைதவ. 

பரஸ்பர நிதிகதளத் தவிர, விளம்பரதாரரக்ள் ஒரு ஏலதாரருக்கு 25% 

OFS க்கு கமல் விை்க முடியாது. 

பவை்றிகரமான ஏலதாரரக்ளின் பங்குகள் T+2 நாை்களில் அவரக்ளது 

டிகமை ்கணக்கில் வரவு தவக்கப்படும். 

OFS என்றால் என்ன? 

OFS (விை்பதனக்கான சலுதக) என்பது பை்டியலிைப்பை்ை 

வணிகங்களுக்கான பரிமாை்ை தளத்தின் மூலம் பங்குகதள விை்க 

எளிதான வழியாகும். இந்தியாவின் பசக்யூரிை்டி பரகுகலை்ைர ் பசபி, 2012 

இல் OFS பபாறிமுதைதய அறிமுகப்படுத்தியது, இது பபாதுவில் 

வரத்்தகம் பசய்யப்படும் நிறுவனங்கதள அவரக்ளின் பங்குகதளக் 

குதைப்பதை்கும் குதைந்தபைச் பபாது பங்குதாரர ் விதிமுதைகதளக் 

கதைப்பிடிப்பதை்கும் எளிதாக்குகிைது. 

• விை்பதனக்கான சலுதககளில் OFS முதலீை்ைாளரக்ளில் யார ்

முதலீடு பசய்யலாம்? 

இரண்டு வதகயான OFS முதலீை்ைாளரக்ள் உள்ளனர.் 

1) சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ள் 

2) நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள் 

• OFS இன் முக்கிய தீதம என்ன? 
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OFS இன் அதிகபைச் பவளியீைட்ு கநரம் ஒரு வரத்்தக நாள். 

இருப்பினும், FPOக்கள் 10 நாை்கள் வதர திைந்திருக்கும். வழங்கும் 

நிறுவனம் OFS க்கு இரண்டு வங்கி நாை்களுக்கு முன்பு பங்குச ்

சந்ததகளுக்கு அறிவிக்க கவண்டும். லாபகரமான முதலீைட்ு 

கருவிகதளத் தவைவிைாமல் இருக்க, புதுப்பித்த நிதலயில் இருப்பது 

முக்கியம். 

ஆஃபர ் ஃபார ் கசல் (OFS) என்பது இந்தியாவில் பை்டியலிைப்பை்ை 

நிறுவனங்களின் பபரிய விளம்பரதாரரக்ள் தங்கள் பங்குகதள ஏலச ்

பசயல்முதை மூலம் பங்குச ் சந்தத தளத்தில் விை்பதை்கும், தங்கள் 

பங்குகதளக் குதைப்பதை்கும் பயன்படுத்தும் ஒரு வழிமுதையாகும். ஒரு 

OFS இல், ஒரு நிறுவனத்தின் விளம்பரதாரரக்ள் அல்லது 10% க்கும் 

அதிகமான பங்குகதளக் பகாண்ை கவறு எந்தப் பங்குதாரரக்ளும் 

பாரம்பரிய பபாது வழங்கல் பசயல்முதையின் மூலம் பசல்லாமல் 

தங்கள் பங்குகளின் ஒரு பகுதிதய பபாதுமக்களுக்கு விை்கலாம். 

ஒரு OFS இல், விை்கும் பங்குதாரர ் ஒரு தள விதலதய 

நிரண்யிக்கிைார,் இது பங்குகதள வழங்கக்கூடிய குதைந்தபை்ச 

விதலயாகும். பங்குகதள ஏலம் எடுக்கும் தை்கபாததய பங்குதாரரக்ள், 

சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து 

ககாரிக்தக வரலாம். ஏலம் பபாதுவாக சில மணிகநரங்களுக்கு நீடிக்கும், 

கமலும் இந்த காலகை்ைத்தில் விை்பதனயாளர ்முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து 

ஏலங்கதள ஏை்கலாம். 

OFS பங்குதாரரக்ளுக்கு பை்டியலிைப்பை்ை நிறுவனத்தில் உள்ள சில 

பங்குகதள கதலத்து நிதி திரை்ை ஒரு வழிதய வழங்குகிைது. SEBI 

விதிமுதைகளின் குதைந்தபைச் பபாதுப் பங்குத் கததவக்கு இணங்க 

நிறுவனங்களுக்கு எளிய மை்றும் திைதமயான வழிதய இது 

வழங்குகிைது. 

விற்பதனக்கான சலுதகயின் அம்சங்கள் (OFS) 

1. உரிதம கததவ: 

ஒரு நிறுவனத்தின் பங்கு மூலதனத்தில் 10%க்கு கமல் உள்ள 

பங்குதாரரக்ள் மைட்ுகம OFSஐ முன்பமாழிய முடியும். ஏை்கனகவ உள்ள 

பங்குகள் சந்ததயில் கசரக்்கப்படும் கபாது இது பயன்படுத்தப்படுகிைது. 

2. முன்னணி நிறுவனங்களுக்கு அணுகக்கூடியது: 
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சந்தத மூலதனம் மூலம் முதல் 200 நிறுவனங்களுக்கு OFS 

கிதைக்கிைது. 

3. ஒதுக்கப்பை்ை பங்குகள்: 

25% பங்குகள் இன்சூரன்ஸ் காரப்்பகரஷன்கள் மை்றும் மியூசச்ுவல் 

ஃபண்டுகளுக்கு ஒதுக்கப்பைட்ுள்ளன. இவரக்தளத ் தவிர கவறு எந்த ஒரு 

ஏலதாரருக்கும் ஏலத் பதாதகயில் 25%க்கு கமல் வழங்க முடியாது. 

4. சில்லதை முதலீை்ைாளர ்பங்ககை்பு: 

சலுதக அளவின் குதைந்தது 10% சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 

ஒதுக்கப்பைட்ுள்ளது, அவரக்ள் சலுதக விதலயில் தள்ளுபடிதயப் 

பபைலாம். 

5. கால அளவு மை்றும் அறிவிப்பு: 

OFS கவுண்ைர ்ஒரு நாள் திைந்திருக்கும். OFS க்கு குதைந்தது இரண்டு 

நாை்களுக்கு முன்பு நிறுவனம் பங்குச ் சந்ததகளுக்கு அறிவிக்கப்பை 

கவண்டும். 

6. FPO உைன் ஒப்பீடு: 

ஃபாகலா-ஆன் பபாது வழங்கல் (FPO) உைன் ஒப்பிடும்கபாது, OFS 

கவகமானது மை்றும் திைதமயானது. FPO கள் 3 முதல் 10 நாை்களுக்கு 

திைந்திருக்கும் மை்றும் நீண்ை பசயல்முதைதய உள்ளைக்கியது. 

7. பேை்ெ் பசய்யப்பை்ை சில்லதை சலுதககள்: 

OFS இல் உள்ள அதனத்து சில்லதை ஆஃபர ் பதாதககளும் 100% 

பராக்கம் மை்றும் பணத்திை்கு சமமான விளிம்புகளால் 

பாதுகாக்கப்படுகின்ைன, இது பாதுகாப்பான பசயல்முதைதய உறுதி 

பசய்கிைது. 

8. கவகமான பசயல்முதை: 

அகத நாளில் மாதல 6:00 மணிக்குப் பிைகு கூடுதல் பணம் திரும்பப் 

பபைப்படும். ஒதுக்கீடு இல்லாத அல்லது பகுதி ஒதுக்கீடு இருந்தால். 

9. மாரஜ்ின் சலுதககள்: 
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OFS வணிக கநரங்களில் 100% மாரஜ்ின் சலுதககள் மாைலாம். 

பூெ்ஜிய சதவீத மாை்றின் சலுதககதள கமல்கநாக்கி மைட்ுகம மாை்ை 

முடியும். 

10. ரத்து மை்றும் நிராகரிப்பு: 

குதைந்தபைச் விதலக்குக் குதைவான சலுதககள் 

நிராகரிக்கப்படுகின்ைன. இறுதி ஒதுக்கீடு விதல கண்டுபிடிப்புக்கு 

உை்பை்ைது. மாைாக, ஒரு FPO விதல வரம்தப அதமப்பதத 

உள்ளைக்கியது, கமலும் அந்த வரம்பிை்குள் ஏலம் தவக்கப்படுகிைது. 

OFS எப்படி வவதல சசய்கிறது 

1. OFS இன் அறிவிப்பு: விை்பதனயாளர ்OFS மை்றும் ததர விதலதய 

பங்குச ்சந்ததக்கு அறிவிக்கிைது. 

2. ஆரை்ர ் சமரப்்பிப்பு: முதலீை்ைாளரக்ள் ஏலக் காலத்தில் 

பங்குகளின் விதலயில் அல்லது அதை்கு கமல் ஏலத்தில் தவக்கலாம். 

3. பங்குகளின் ஒதுக்கீடு: விை்பதனயாளர ் ஏலங்கதள மதிப்பீடு 

பசய்து, விதல மை்றும் பபைப்பை்ை ஏலங்களின் எண்ணிக்தகயின் 

அடிப்பதையில் பங்குகளின் ஒதுக்கீைத்ை முடிவு பசய்கிைார.் 

பவை்றிகரமான ஏலதாரரக்ளுக்கு பங்குகள் ஒதுக்கப்படுகின்ைன. 

4. தீரவ்ு: பவை்றிகரமான ஏலதாரரக்ளின் டிகமை் கணக்குகளில் 

பங்குகள் வரவு தவக்கப்படும், கமலும் பணம் அவரக்ளின் வங்கிக் 

கணக்குகளில் இருந்து பை்று தவக்கப்படும். 

விை்பதனயாளர ்விதலயில் அல்லது அதை்கு கமல் ஏலங்கதள ஏை்க 

முடிவு பசய்யலாம். ஏலங்கள் விதலதய விை குதைவாக இருந்தால், OFS 

கதால்வியுை்ைதாகக் கருதப்படுகிைது, கமலும் பங்குதாரரிைம் இருக்கும். 

OFS என்பது பை்டியலிைப்பை்ை நிறுவனங்களுக்கு குதைந்தபைச் 

பபாது பங்கு 10% கததவப்படும் பசபி விதிமுதைகளுக்கு இணங்க பணம் 

திரைட்ுவதை்கான பசலவு குதைந்த மை்றும் திைதமயான வழியாகும். இது 

ஒரு பவளிப்பதையான பசயல்முதையாகும், இது முதலீை்ைாளரக்ளின் 

விை்பதனயாளரிைமிருந்து கநரடியாக தீரம்ானிக்கப்பை்ை விதலயில் 

பங்குகதள வாங்குவதை்கான வாய்ப்தப வழங்குகிைது. 

OFS க்கு ஏலம் எடுை்து விண்ணப்பிப்பது எப்படி? 
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OFS இல் பங்கு, முதலீை்ைாளரக்ள் டிகமை ் கணக்கு தவத்திருக்க 

கவண்டும். ஏலச ் பசயல்முதையானது பங்குத் தரகரின் வரத்்தக தளம் 

மூலமாககவா அல்லது பங்குச ் சந்ததயால் குறிப்பிைப்பை்ை பிை 

நியமிக்கப்பை்ை கசனல்கதளப் பயன்படுத்துவதன் மூலமாககவா 

பசய்யப்பைலாம். 

OFS இல் முதலீடு பசய்ய (விை்பதனக்கான சலுதக), இந்தப் 

படிகதளப் பின்பை்ைவும்: 

1. பொெ் ஃதபனான்சியல் பசக்யூரிை்டீஸ் லிமிபைை் (BFSL) கபான்ை 

பதிவு பசய்யப்பை்ை தரகு நிறுவனத்தில் டிகமை ்கணக்தகத் திைக்கவும். 

2. ஏல சாளரம் திைந்தவுைன், உங்கள் வரத்்தகக் கணக்கில் 

உள்நுதழந்து, உங்கள் ஏலத்தத தவக்கவும், அளவு மை்றும் விதலயின் 

விதலயில் அல்லது அதை்கு கமல் குறிப்பிைவும். 

3. உங்கள் ஏலத்தத மதிப்பாய்வு பசய்து உறுதிப்படுத்தவும். 

ஏகதனும் புதுப்பிப்புகள் அல்லது மாை்ைங்களுக்கு ஏல சாளரத்தத 

கண்காணிக்கவும். ஏல சாளரம் மூைப்பை்ை பிைகு, விை்பதனயாளர ்இறுதி 

விதல மை்றும் பங்குகளின் ஒதுக்கீைத்ை தீரம்ானிக்கிைார.் ஒதுக்கப்பை்ை 

பங்குகள் BFSL கபான்ை உங்கள் டிபமை் கணக்கில் வரவு தவக்கப்படும். 

விை்பதனக்கான சலுதக (OFS) உதாரணம் 

ஏபிசி நிறுவனம் குதைந்தபைச் பங்கு விதலயான ரூ. OFS ஐ நைத்த 

முடிவு பசய்கிைது. 150 

முைலீட்டாளரக்ள்: 

• திருமதி பகைல்: 1500 பங்குகளுக்குத ் தகுதியான சில்லதை 

முதலீை்ைாளர.் 

• எல்தலயை்ை மூலதன நிதி: 2000 பங்குகளுக்கு உரிதமயுள்ள ஒரு 

நிறுவன முதலீை்ைாளர.் 

சமாை்ை விநிவயாக கணக்கீடு: 

1. திருமதி பகைலின் சலுதக: 
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• பமாத்த வழங்கல் = வரம்பு விதல * பங்குகளின் எண்ணிக்தக = ரூ. 

150 * 1500 = ரூ. 225,000. 

2. எல்தலயை்ை மூலதன நிதியின் சலுதக: 

• பமாத்த வழங்கல் = வரம்பு விதல * பங்குகளின் எண்ணிக்தக = ரூ. 

150 * 2000 = ரூ. 300,000. 

சில்லதை மை்றும் நிறுவன வதககள்: 

• திருமதி. பகைல்: அவரது சலுதக சில்லதை வதகக்குள் வருகிைது. 

• எல்தலயை்ை மூலதன நிதி: ஒரு நிறுவன முதலீை்ைாளராக, 

அவரக்ள் நிறுவன வதகக்கு தகுதியுதையவரக்ள், அதிக பமாத்த 

விநிகயாகத்துைன் ஒரு பபரிய பங்தகப் பபறுகிைாரக்ள். 

சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ளுைன் ஒப்பிடுதகயில், நிறுவன 

முதலீை்ைாளரக்ள் அதிக பமாத்த விநிகயாகத்திை்கான 

சாத்தியக்கூறுகளுைன், OFS இல் முதலீை்ைாளர ் வதககளின் 

அடிப்பதையில் கவறுபை்ை சிகிசத்சதய இந்த எடுதத்ுக்காைட்ு 

விளக்குகிைது. 

OFS மற்றும் IPO/ FPO க்கு என்ன விை்தியாசம்? 

OFS, IPO (Initial Public Offering), மை்றும் FPO (Follow-on Public Offering) 

ஆகியதவ பங்குகதள விை்க நிறுவனங்கள் பயன்படுத்தும் முதைகள், 

அவை்றுக்கிதைகய தனிதத்ுவமான கவறுபாடுகள் உள்ளன. 

• பங்குகளின் தன்தம: OFS இல், ஏை்கனகவ உள்ள பங்குதாரரக்ள் 

தங்கள் பங்குகதள பபாதுமக்களுக்கு விை்கிைாரக்ள், அகதசமயம் IPO 

அல்லது FPO இல், நிறுவனம் மூலதனத்தத திரை்ை புதிய பங்குகதள 

பவளியிடுகிைது. 

• கநாக்கம்: ஒரு OFS, ஏை்கனகவ உள்ள பங்குதாரரக்ள் தங்கள் 

பங்குகதள விலக்கிக்பகாள்ள, பவளிகயறும் வழிதய வழங்க அல்லது 

ஒழுங்குமுதை கததவகதளப் பூரத்த்ி பசய்ய அனுமதிக்கிைது. மறுபுைம், 

ஐபிஓக்கள் (ஆரம்ப பபாது வழங்கல்) மை்றும் எஃப்பிஓக்கள் 

முதன்தமயாக நிறுவனத்தின் விரிவாக்கம் அல்லது பிை நிதித ்

கததவகளுக்காக மூலதனத்தத திரைட்ுவதத கநாக்கமாகக் 

பகாண்டுள்ளன. 
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• அண்ைரத்ரை்டிங்: ஐபிஓக்கள் மை்றும் எஃப்பிஓக்கள் பபரும்பாலும் 

முதலீைட்ு வங்கிகள் கபான்ை அண்ைரத்ரை்ைரக்தள உள்ளைக்கியது, 

அவரக்ள் பங்குகளின் சந்தாவுக்கு உத்தரவாதம் அளிக்கிைாரக்ள், 

நிறுவனம் விரும்பிய மூலதனத்தத உயரத்்துவதத உறுதி பசய்கிைது. ஒரு 

OFS இல், வழக்கமாக விை்பதன பசய்யும் பங்குதாரரக்ள் சில 

ஆபத்துக்கதள எடுக்க எந்த எழுதத்ுறுதியும் இல்தல, ஆனால் சில 

விை்பதனயாளரக்ள் பங்குகளின் பவை்றிகரமான விை்பதனதய 

உறுதிபசய்ய எழுத்துறுதிதய கதரவ்ு பசய்யலாம். 

OFS இன் நன்தமகள் என்ன? 

• பசலவு குதைந்ததவ: OFS என்பது விளம்பரதாரரக்ள் அல்லது 

ஏை்கனகவ உள்ள பங்குதாரரக்ள் தங்கள் பங்குகதள பை்டியலிைப்பை்ை 

நிறுவனத்தில் விை்பதை்கு பசலவு குதைந்த வழி. இது IPO அல்லது FPO 

உைன் பதாைரப்ுதைய அண்ைரத்ரை்டிங் கை்ைணம், சை்ைக் கை்ைணம் 

மை்றும் பதிவுச ்பசலவுகள் கபான்ை பசலவுகதளத் தவிரக்்கிைது. 

• திைதமயானது: OFS என்பது பங்குதாரரக்ள் ஒரு பை்டியலிைப்பை்ை 

நிறுவனத்தில் தங்கள் பங்குகதள நீக்குவதை்கும் நிதி திரைட்ுவதை்கும் 

ஒரு சிைந்த வழியாகும் 

• விதரவான பசயலாக்கம்: OFS க்கு ஒரு வதரவு சலுதக 

ஆவணத்தத தாக்கல் பசய்வதை்கும், SEBI யால் அங்கீகரிக்கப்பை்ை 

ஆவணத்ததப் பபறுவதை்கும் மை்றும் ஏலங்கதள அதழக்க சாதல 

நிகழ்சச்ிகதள கமை்பகாள்வதை்கும் நீண்ை பசயல்முதை கததவயில்தல; 

எனகவ, பரிவரத்்ததனதய விதரவாகச ்பசயல்படுத்த உதவுகிைது. 

• பவளிப்பதைத்தன்தம: OFS என்பது ஒரு பவளிப்பதையான 

பசயல்முதையாகும், ஏபனனில் ஏலம் பங்கு பரிவரத்்ததன தளத்தில் 

நதைபபறுகிைது, அங்கு அதனத்து விவரங்களும் பபாதுமக்களுக்கு 

பதரியும். விை்பதனயாளர ் ஒரு தள விதலதய நிரண்யிக்கிைார,் இது 

பங்குகதள ஏலம் எடுக்கக்கூடிய குதைந்தபைச் விதலயாகும், கமலும் 

ஏலத ்தரவு நிகழ்கநரத்தில் கிதைக்கும். 

• பநகிழ்வானது: OFS விை்பதனயாளரக்ளுக்கு அவரக்ள் விை்க 

விரும்பும் பங்குகளின் எண்ணிக்தகதயயும் எந்த விதலயில் விை்க 

விரும்புகிைது என்பததயும் கதரவ்ு பசய்வதை்கான பநகிழ்வுத்தன்தமதய 

வழங்குகிைது. ஏலம் அவரக்ளின் எதிரப்ாரப்்புகதள பூரத்்தி 

பசய்யவில்தல என்ைால், விை்பதனயாளர ்பங்குகதள விை்க கவண்ைாம் 

என்று முடிவு பசய்யலாம். 
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OFS இன் தீதமகள் என்ன? 

1. பங்ககை்பதை்கான வதரயறுக்கப்பை்ை சாளரம்: OFS இல் 

பங்ககை்பதை்கான சாளரம் பபாதுவாக ஒரு வரத்்தக நாளுக்கு 

மைட்ுப்படுத்தப்படும், பின்பதாைரும் பபாது வழங்கல்கள் (FPOக்கள்) 

கபாலல்லாமல், முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் ஏலங்கதள தவக்க 

குதைந்தபைச்ம் மூன்று நாை்கள் கிதைக்கும். இது முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 

OFS இல் பங்கு பபறுவதை்கும் அதன் நன்தமகதளப் பபறுவதை்கும் 

வதரயறுக்கப்பைை் வாய்ப்தப வழங்குகிைது. 

2. சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ள் குதைந்த ஒதுக்கீைத்ைப் 

பபறுகின்ைனர:் பசபி விதிமுதைகளின்படி, சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ள் 

குதைந்தபைச்ம் 10% சலுதகதயப் பபை கவண்டும், இது 20% வதர 

இருக்கலாம். 

மின்சாரம் விஷயத்தில். இருப்பினும், ஆரம்ப பபாது வழங்கல்களில் 

(ஐபிஓக்கள்) தனிப்பை்ை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு ஒதுக்கப்பை்ை 35% ஐ விை 

இது மிகவும் குதைவு. 

3. வதரயறுக்கப்பை்ை தகவல்: நிறுவனங்கள் தங்கள் வணிகத்ததப் 

பை்றிய விரிவான தகவல்கதள வழங்க கவண்டிய IPOகதளப் கபாலன்றி, 

OFS க்கு நிறுவனங்கள் அத்ததகய தகவல்கதள வழங்க 

கவண்டியதில்தல. இது முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு தகவலறிந்த 

முடிபவடுப்பதில் சிரமத்தத ஏை்படுத்தும். 

4. சந்தத ஏை்ை இைக்கம்: OFS இல் பங்குகளின் விதல சந்தத கததவ 

மை்றும் விநிகயாகத்தால் தீரம்ானிக்கப்படுகிைது. இது பங்கு விதலயில் 

அதிக ஏை்ை இைக்கத்திை்கு வழிவகுக்கும், இது முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 

ஆபத்தானது. 

OFS இல் முைலீடு சசய்வைற்கு முன் நீங்கள் கருை்தில் சகாள்ள 

வவண்டிய விேயங்கள் 

1. முதலீை்ைாளர ் வதக விழிப்புணரவ்ு: முதலீை்ைாளரக்ள் தாங்கள் 

சில்லதை அல்லது நிறுவனத்திை்குள் வருபவரக்ளா என்பதத 

அதையாளம் காண கவண்டும். இந்த கவறுபாடு பமாத்த வழங்கல் மை்றும் 

சாத்தியமான பங்கு ஒதுக்கீைத்ை தீரம்ானிக்கிைது. 
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2. நிதித் தயாரந்ிதல: உங்கள் வரத்்தகக் கணக்கில் கததவயான 

நிதி உள்ளதா என்பதத மதிப்பிைவும். உதாரணமாக, திருமதி பகைல் 

தன்னிைம் ரூ. அவரது சலுதகதய 225,000 ஆதரிக்கிைது. 

3. டீகமை் கணக்கு அவசியம்: OFS பரிவரத்்ததனகள் இந்த மின்னணு 

வடிவத்தில் மைட்ுகம கமை்பகாள்ளப்படுவதால், உங்களிைம் டிகமை ்

கணக்கு இருக்கிைதா என்று சரிபாரக்்கவும். 

4. ஆரை்ர ் பிகளஸ்பமன்ை் கநரம்: OFS க்கான ஆரை்ரக்ள் காதல 9:15 

மணி முதல் மாதல 3:00 மணி வதர மைட்ுகம தவக்கப்படும். இந்த 

காலக்பகடுவிை்குள் முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் ஆரை்ரக்தள சமரப்்பிக்க 

கவண்டும். 

5. ஆரை்ர ் வதக பரிசீலதன: ஆரை்ர ் வதக வரம்புகதளப் புரிந்து 

பகாள்ளுங்கள். வதரயறுக்கப்பைை் ஆரை்ரக்தள மைட்ுகம தவக்க 

முடியும்; சந்தத ஆரை்ரக்ள் அனுமதிக்கப்பைாது. 

6. உரிதம வரம்பு அங்கீகாரம்: நிறுவனங்கள் 25% அதிகமான 

OFSகதள ஒரு சலுதகக்கு அல்லது பரஸ்பர நிதிகதளத ் தவிரத்்து 

விை்பதன பசய்வதிலிருந்து கைட்ுப்படுத்தப்பைட்ுள்ளன என்பதத 

ஒப்புக்பகாள்ளவும். 

7. முதலீை்டிை்குப் பிந்ததய பசயல்முதை விழிப்புணரவ்ு: 

பவை்றிகரமான ஏலதாரரக்ள் வரத்்தக தீரவ்ு சுழை்சியின்படி தங்கள் 

டிகமை ் கணக்குகளில் பங்குகள் வரவு தவக்கப்படும் என்று 

எதிரப்ாரக்்கலாம். 

8. நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ளுைன் ஒப்பீடு: சில்லதை 

முதலீை்ைாளரக்ளுைன் ஒப்பிடும்கபாது நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள் அதிக 

விநிகயாகத்ததப் பபறுவதை்கான சாத்தியக்கூறுகள் குறித்து 

எசச்ரிக்தகயாக இருங்கள். 

மிைதவ 

Flotation என்பது ஒரு தனியார ் புதிய பங்குகதள வழங்குவதன் 

மூலமும், பபாது மக்கள் அல்லது முதலீை்ைாளரக்ளின் குழு கபான்ை 

பவளிப்புை மூலங்களிலிருந்து நிதிதயப் பபறுவதன் மூலமும் பபாதுவில் 

பசல்லும். 'ஃப்ளாை்கைஷன்' என்ை பசால் பபரும்பாலும் ஐக்கிய 

இராசச்ியத்தில் பயன்படுத்தப்படுகிைது. 
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Flotation எப்படி வவதல சசய்கிறது? 

நிறுவனம் மிததவதய கருத்தில் பகாண்டு ஒரு முதலீைட்ு வங்கிதய 

அண்ைரத்ரை்ைராக அமரத்த்ுகிைது. முதலீை்ைாளரக்ளிைம் இருந்து 

நிறுவனம் திரை்ை கவண்டிய பதாதகயில் பதாைங்கி ஆவணங்கள் வதர, 

சாதலக் காை்சிக்கான வதரவு பிராஸ்பபக்ைஸ் தயாரிப்பது வதர, 

இறுதியாக, ஐபிஓவின் இறுதி விதலதயத் தீரம்ானிப்பதில், 

அண்ைரத்ரை்ைர ்முக்கியப் பங்கு வகிக்கிைது. 

கராை ்கஷா என்பது IPO க்கு முன் சாத்தியமான முதலீை்ைாளரக்தள 

வை்புறுத்துவதை்கு நிறுவனம் மை்றும் அண்ைரத்ரை்ைரின் முயை்சியாகும். 

கராை ் கஷா இறுதியில் பவளியிைப்படும் பங்குகளின் எண்ணிக்தக 

மை்றும் இறுதி IPO விதல தீரம்ானிக்க உதவுகிைது. 

இருப்பினும், Flotation நிறுவனத்திை்கான அண்ைரத்ரை்டிங் 

பசலவுகள், சை்ைச ் பசலவுகள், தணிக்தகக் கை்ைணங்கள், பதிவுக் 

கை்ைணங்கள் கபான்ை பல்கவறு பசலவுகதளக் பகாண்டுள்ளது. 

அத்ததகய பசலவுகள் 2% முதல் 8% வதர இருக்கும். 

மிைக்கும் முதறகள் 

மிததவக்கு பல்கவறு முதைகள் உள்ளன. நிறுவனம் அதன் 

கததவகள் மை்றும் கநாக்கங்களுக்கு மிகவும் பபாருத்தமான முதைதயத் 

கதரவ்ு பசய்யலாம். 

• ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (IPO): 

Flotation க்கான நன்கு அறியப்பை்ை முதை ஆரம்ப பபாது வழங்கல் 

(IPO). ஐபிஓ என்பது தனியார ் நிறுவனங்கள் முதல் முதையாக பபாது 

மக்களுக்கு புதிய பங்குகதள வழங்குவதன் மூலம் பபாதுவில் 

பசல்வதை்கான ஒரு வழியாகும். நிறுவனத்தின் தை்கபாததய 

முதலீை்ைாளரக்ள் ஐபிஓ மூலம் பபாது மக்களுக்கு பங்குகதள 

வழங்குவதன் மூலம் பவளிகயைலாம். முதலீை்ைாளரக்ள் பவளியீை்டிை்கு 

குழுகசரலாம் மை்றும் நிறுவனத்தின் பகுதி உரிதமயாளரக்ளாகலாம். 

இருப்பினும், Flotation இன் IPO முதை விதல அதிகம். 

• ப்ராஸ்பபக்ைஸ் மூலம் சலுதக: 

நிறுவனம் ஒரு ப்ராஸ்பபக்ைதஸ வழங்குவதன் மூலம் பங்குகதள 

மிதக்க கதரவ்ு பசய்யலாம். விளம்பரங்கள், பத்திரிக்தககள் 
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கபான்ைவை்றில் ப்ராஸ்பபக்ைதஸ பவளியிடுவதன் மூலம் பபாது 

மக்கதள முதலீடு பசய்ய அதழக்கிைாரக்ள். ஒரு ப்ராஸ்பபக்ைஸ் என்பது 

விை்பதனக்கு வழங்கப்படும் பத்திரங்கள் பதாைரப்ான கததவயான 

அதனத்து தகவல்கதளயும் விவரிக்கும் ஒரு முக்கியமான ஆவணமாகும். 

ப்கராஸ்பபக்ைஸ் பவளியீை்டின் கநாக்கம், நிறுவனத்தின் நிதி 

பசயல்திைன், எதிரக்ாலக் கண்கணாை்ைம் கபான்ைவை்தைக் காைட்ுகிைது. 

இது பசபி மை்றும் முதலீை்ைாளர ் பாதுகாப்பு வழிகாைட்ுதல்களின்படி 

இருக்க கவண்டும். 

• விை்பதன மூலம் சலுதக: 

Flotation-ன் விை்பதன முதையின் மூலம் வழங்கப்படும் 

சலுதகயானது, பபாது மக்கதள நிதிதயப் பபறுவதத கநாக்கமாகக் 

பகாண்டுள்ளது. இருப்பினும், அவரக்ளுக்கு கநரடியாக சலுதக 

வழங்கப்பைவில்தல. மாைாக, நிறுவனம் பத்திரங்கதள முன்னகர 

தீரம்ானிக்கப்பை்ை விதலயில் தரகரக்ள் கபான்ை இதைத்தரகரக்ளுக்கு 

விை்கிைது. தரகரக்ள், அந்த பத்திரங்கதள ஆரவ்முள்ள 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு விை்கிைாரக்ள். 

• தனிப்பை்ை கவதல வாய்ப்பு: 

தனியார ் கவதல வாய்ப்பு முதை மூலம், நிறுவனம் நிறுவன 

முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் சில தனிப்பை்ை முதலீை்ைாளரக்ள் நிதிதயப் 

பபறுவதத கநாக்கமாகக் பகாண்டுள்ளது. ஒரு தனியார ்கவதல வாய்ப்பு 

என்பது நிதிகதள வாங்குவதை்கான ஒப்பீை்ைளவில் விதரவான மை்றும் 

குதைந்த விதல வழி. பபாது மக்களுக்குப் பத்திரங்கதள வழங்கும்கபாது 

கததவப்படும் அண்ைரத்ரை்டிங் மை்றும் பதாைரப்ுதைய 

பசலவுகளுக்கான கநரத்ததயும் பசலதவயும் நிறுவனம் கசமிக்கிைது. 

• உரிதமகள் பிரசச்ிதன: 

இந்த முதையில், நிறுவனம் முதலில் இருக்கும் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு புதிய பங்குகதள வழங்குகிைது. தை்கபாதுள்ள 

பங்குதாரரக்ள் தாங்கள் தவத்திருக்கும் பங்குகளின் எண்ணிக்தகக்கு 

ஏை்ப புதிய பங்குகதள பபைலாம். பின்னர ் அதவ பபாதுமக்களுக்கு 

வழங்கப்படுகின்ைன. 

மிததவயின் நன்தமகள் 

மிததவ பின்வரும் நன்தமகதளத ்தருகிைது. 
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• பபரிய மூலதனத்திை்கான அணுகல்: 

நிறுவனங்களுக்கு பபரும்பாலும் ஆராய்சச்ி மை்றும் கமம்பாடு, 

மூலதன திை்ைங்கள் அல்லது இதணப்புகள் அல்லது தகயகப்படுதத்ுதல் 

கபான்ை பரிவரத்த்தனகளுக்கு அதிக பதாதக கததவப்படுகிைது. 

இதுகபான்ை ஒரு உதாரணத்திை்கு, Flotation நிறுவனம் பபரும் 

மூலதனத்திை்கான அணுகதல வழங்குவதன் மூலம் நிறுவனத்திை்கு ஒரு 

புதிய கததவத ் திைக்க முடியும். நிறுவனம் புதிய பங்குகதள 

பவளியிைலாம் மை்றும் பபாது மக்கள் அல்லது முதலீை்ைாளரக்ளின் குழு 

கபான்ை பவளிப்புை மூலங்களிலிருந்து நிதிதயப் பபைலாம். 

• சிைந்த கைன்-பங்கு விகிதம்: 

நிறுவனங்களுக்கு கததவயான நிதிதய வாங்குவதை்கு ஈக்விை்டி 

மைட்ுகம வழி அல்ல. தக்க வருவாய்கள், வங்கிக் கைன்கள், கைன் 

கருவிகதள வழங்குதல் கபான்ை பிை ஆதாரங்கள் உள்ளன. இருப்பினும், 

அதிகப்படியான கைன் நிறுவனத்திை்கான கைன்-ஈக்விை்டி விகிதத்தத 

கமாசமாக்குகிைது. 

ஈக்விை்டியுைன் ஒப்பிடும்கபாது, ஒரு நிறுவனம் அதன் 

பசயல்பாடுகளுக்கு நிதியளிக்கப் பயன்படுத்தும் கைனின் விகிதத்ததக் 

கைன்-ஈக்விை்டி விகிதம் காைட்ுகிைது. சதவீதம் அதிகமாக இருந்தால், அது 

நிறுவனத்தின் நை்பபயதர பாதிக்கும். எதிரக்ாலத்தில் நிதிகதளச ்

கசகரிக்க கைன்-பங்கு விகிதத்தத கமம்படுத்த ஃப்களாை்கைஷன் உதவும். 

• நிறுவனம் விளம்பரம் பபை உதவுகிைது: 

Flotation, குறிப்பாக புதிய பிரசச்ிதன பபாது மக்களுக்கானதாக 

இருக்கும் கபாது, நிறுவனம் பபரும் விளம்பரத்ததப் பபறுகிைது. மக்கள் 

நிறுவனத்ததப் பை்றி அறிந்திருக்கிைாரக்ள் மை்றும் அதன் தயாரிப்புகள் 

மை்றும் பசயல்பாடுகதளப் புரிந்துபகாள்ள முயை்சி பசய்கிைாரக்ள். இது 

புதிய வாடிக்தகயாளரக்தள ஈரக்்கும் மை்றும் அவரக்ளின் சந்தத 

பங்தக அதிகரிக்கலாம். 

• ஏை்கனகவ உள்ள துணிகர முதலீை்ைாளரக்ளுக்கான பவளிகயறும் 

உத்தி: 

Flotation பல புதிய முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு கததவத் திைக்கும் கபாது, 

அது துணிகர முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு இருக்கும் முதலீை்டிலிருந்து 

பவளிகயறுவதை்கான ஒரு வழியாகும். துணிகர முதலீை்ைாளரக்ள் 
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நிறுவனம் பங்குகதள மிதக்கத ் கதரந்்பதடுக்கும் கபாது தங்கள் 

முதலீடுகதள விை்று பணம் சம்பாதிக்கலாம். 

முைன்தம சந்தையில் மிைக்கும் முதறகள் 

பின்வரும் பல்கவறு முதைகள் மூலம் புதிய சிக்கல்கதள மிதக்க 

முடியும். 

(i) ப்ராஸ்பபக்ைஸ் மூலம் சலுதக 

முதன்தம சந்ததயில் நிதி திரைட்ுவதை்கு பபாதுவாகப் 

பயன்படுத்தப்படும் முதை ப்ராஸ்பபக்ைஸ் மூலம் வழங்கப்படும். 

ப்ராஸ்பபக்ைஸ் பவளியீடு மூலம் பபாதுமக்களிைமிருந்து சந்தாக்கதள 

அதழப்பது இதில் அைங்கும். பசய்தித்தாள்கள், பத்திரிக்தககள் 

கபான்ைவை்றில் விளம்பரங்களாக பவளியிைப்படுகிைது. இது எந்த 

கநாக்கத்திை்காக நிதி திரை்ைப்படுகிைது, நிறுவனத்தின் பின்னணி 

மை்றும் எதிரக்ால வாய்ப்புகள், அதன் கைந்த கால நிதி பசயல்திைன் 

கபான்ை தகவல்கதள வழங்குகிைது. இதுகபான்ை தகவல்கள் 

பபாதுமக்களுக்கும் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் உதவுகிைது. நிறுவனம் 

மை்றும் சாத்தியமான ஆபத்து மை்றும் அதில் உள்ள வருமானம் பை்றி 

அறிந்து பகாள்ளுங்கள். இத்ததகய சிக்கல்கள் பங்குச ் சந்ததகளில் 

ஒன்றில் பை்டியலிைப்பை கவண்டும் மை்றும் நிறுவனங்கள் சை்ைம் மை்றும் 

SEBI பவளிப்படுத்தல் ஆகியவை்றின் கீழ் பை்டியலிைப்பைட்ுள்ள 

வழிகாைட்ுதல்கள் மை்றும் விதிகளின்படி இருக்க கவண்டும். 

(ii) விை்பதன மூலம் சலுதக 

ப்ராஸ்பபக்ைஸ் மூலம் ஆஃபர ் த்ரூ கசல் முதையின் கீழ், நிறுவனம் 

கநரடியாக பபாதுமக்களுக்குப் பத்திரங்கதள வழங்குவதில்தல, மாைாக 

அதவ தரகரக்ள், வீடுகதள வழங்குதல் கபான்ை இதைத்தரகரக்ள் மூலம் 

வழங்கப்படுகின்ைன. அதாவது, விை்பதன மூலம் சலுதகயின் கீழ், 

பத்திரங்கள் வழங்கப்படுகின்ைன. இரண்டு படிகள், முதலில் நிறுவனம் 

அதன் பத்திரங்கதள முக மதிப்பில் இதைத்தரகரக்ளுக்கு விை்கிைது, 

பின்னர ் இதைத்தரகரக்ள் லாபத்ததப் பபை முக மதிப்தப விை அதிக 

விதலயில் முதலீடு பசய்யும் பபாதுமக்களுக்கு பத்திரங்கதள 

மறுவிை்பதன பசய்கிைாரக்ள். 

(iii) தனிப்பை்ை கவதல வாய்ப்பு 
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இந்த முதையின் கீழ், பத்திரங்கள் பபாதுமக்களுக்கு விை்காமல் சில 

கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை தனிநபரக்ள் மை்றும் பபரிய நிறுவன 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு மைட்ுகம விை்கப்படுகின்ைன. நிறுவனங்கள் 

பத்திரங்கதளத ் தாங்களாககவ ஒதுக்குகின்ைன அல்லது பத்திரங்கதள 

இதைத்தரகரக்ளுக்கு விை்கின்ைன, அவரக்ள் கதரந்்பதடுதத் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு அவை்தை விை்கிைாரக்ள். இந்த முதையானது 

கமலாளர ் கை்ைணம், கமிஷன், அண்ைரத்ரை்ைர ் கை்ைணம் கபான்ை 

பல்கவறு கை்ைாய அல்லது கை்ைாயமை்ை பசலவுகளிலிருந்து 

நிறுவனத்தத காப்பாை்றுகிைது. இதனால், பபாதுப் பிரசச்ிதன 

பதாைரப்ான பபரும் பசலவினங்கதளத் தாங்க முடியாத நிறுவனங்கள் 

பபரும்பாலும் தனியார ்கவதல வாய்ப்புக்கு பசல்கின்ைன. 

(iv) உரிதமகள் பிரசச்ிதன 

நிறுவனங்கள் சை்ைம் 1956 இன் கீழ், ஒரு நிறுவனத்தின் தை்கபாததய 

பங்குதாரரக்ள் அது வழங்கும் புதிய பங்குகளுக்கு குழுகசர உரிதம 

உள்ளது. தை்கபாதுள்ள பங்குதாரரக்ளுக்கு அவரக்ள் தவத்திருக்கும் 

பங்குகளின் எண்ணிக்தகக்கு ஏை்ப நிறுவனத்தின் புதிய பங்குகளின் 

சந்தா வழங்கப்படுகிைது. 

(v) இ-ஐபிஓக்கள் 

இது ஆன்தலன் அதமப்பு மூலம் பத்திரங்கதள வழங்கும் 

முதையாகும். ஒரு நிறுவனம் தனது பத்திரங்கதள ஆன்தலன் அதமப்பு 

மூலம் வழங்க முடிவு பசய்தால், அது பங்குச ் சந்ததயுைன் ஒப்பந்தம் 

பசய்து பகாள்ள கவண்டும். இது ஆரம்ப பபாதுச ் சலுதக (ஐபிஓ) என்று 

அதழக்கப்படுகிைது. விண்ணப்பங்கதள ஏை்றுக்பகாள்வதை்கும் ஆரை்ர ்

பசய்வதை்கும் நிறுவனம் தரகரக்தள நியமிக்கிைது. எந்தபவாரு பங்குச ்

சந்ததயிலும் பை்டியலிடுவதை்கு ஒரு நிறுவனம் விண்ணப்பிக்கலாம். 

இங்கக, முன்னணி கமலாளர ் பல்கவறு பசயல்பாடுகதளப் பாரத்த்ு 

அவை்தை ஒருங்கிதணக்கிைார.் 

முைன்தம சந்தையில் புதிய சிக்கல்கதள மிைக்கும் முதறகள் 

இந்த கைட்ுதரயின் மூலம், ஒரு இந்திய நிறுவனம் பசய்யும் 

சிக்கல்களின் பல்கவறு அம்சங்கதள ஆராய்கவாம். அதவ பல துதண 

வதககளாகப் பிரிக்கப்பைட்ுள்ளன. முதன்தம மை்றும் இரண்ைாம் நிதல 

சந்ததகதள இங்கு தகயாள்கவாம். 

முைன்தம சந்தையில் மிைக்கும் முதறகள் 



67 

 

நிதிச ் சந்ததயில் ஒரு இந்திய நிறுவனம் தனது பங்குகதள 

பவளியிை பல வழிகள் மை்றும் வழிமுதைகள் உள்ளன. அதவ 

பின்வருமாறு: 

முதை 1: பபாதுப் பிரசச்ிதன 

பபயர ் குறிப்பிடுவது கபால, இந்த முதையானது இந்தியாவின் 

எந்தப் பகுதிதயச ் கசரந்்தவரும் பத்திரங்களுக்கு குழுகசர அல்லது 

குறிப்பிை்ை நிறுவனத்தின் பங்குகளில் முதலீடு பசய்ய அனுமதிக்கிைது. 

பங்குதாரரின் குடும்பத்தில் அதிகமான மக்கள் ஒரு பகுதியாக மாறும் 

வதகயில் நிறுவனம் ஒரு சலுதகதய வழங்கினால், அது பபாதுப் 

பிரசச்ிதன என்று அறியப்படுகிைது. 

சபாதுப் பிரசச்ிதன வமலும் பிரிக்கப்படட்ுள்ளது: 

ஆரம்ப சபாதுச ்சலுதக (ஐபிஓ) 

ஆரம்ப பபாதுச ்சலுதக அல்லது IPO மூலம், நிறுவனம் நிரண்யித்த 

பத்திரங்களில் ஒரு குறிப்பிை்ை அளவு மைட்ுகம பபாதுவில் 

பவளியிைப்படும். குறிப்பிை்ை பத்திரங்கள் முதன்முதையாக 

பபாதுமக்களுக்கு சந்தாவாகக் கிதைக்கின்ைன. ஆரம்ப பபாது வழங்கல் 

பலவை்தைக் பகாண்டிருந்தது நிதலயான விதல முதை, புத்தகம் கைட்ும் 

முதை அல்லது இரண்தையும் ஒருங்கிதணத்தல் உை்பை பபாதுவில் 

தவக்கும் முதைகள். 

வமலும் சபாதுச ்சலுதக (FPO) 

இது பருவகால அல்லது அடுத்தடுத்த பபாதுச ் சலுதக என்ை 

பபயரிலும் பசல்கிைது. இதன் மூலம், ஒரு இந்திய நிறுவனம் ஒரு புதிய 

பசக்யூரிை்டிகதள பபாதுமக்களுக்கு சந்தாவுக்குக் கிதைக்கச ்

பசய்கிைது. இது "பபாது சலுதகதயப் பின்பை்ைவும்" என்றும் 

அதழக்கப்படுகிைது. 

முதற 2: ைனிப்பட்ட வவதல வாய்ப்பு 

பபயருக்கு ஏை்ப, தனியார ் கவதல வாய்ப்பு என்பது ஒரு இந்திய 

நிறுவனத்திலிருந்து கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை நபரக்ளுக்கு பங்குகதள 

தவக்கும் முதையாகும். நபரக்ளின் எண்ணிக்தக 50 ஐ தாண்ைக்கூைாது 

அல்லது எந்த வதகயிலும் பரிந்துதரக்கப்பை்ைபடி இருக்க கவண்டும். 

வழங்குநரால் பங்குகதள வழங்குவது பபாது பவளியீைட்ு அல்லது 
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உரிதமப் பிரசச்ிதனயாக இல்லாதகபாது, அது முதன்தமச ் சந்ததயில் 

தனியார ் இை ஒதுக்கீடு என்று அதழக்கப்படுகிைது. பங்குகதள 

வழங்குவது தனிப்பை்ைது மை்றும் வரம்புக்குை்பை்ைது என்பதால், 

முக்கியமாக தரகரக்ள் இந்தப் பத்திரங்கதள வாங்கி தங்கள் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு கமலும் விை்கிைாரக்ள். தரகரக்ள் இங்குள்ள 

பங்குகளின் பமாத்த விை்பதனயாளரக்ள். விளம்பரதாரரக்ள் 

பத்திரங்களின் ஒரு பகுதிதய தங்கள் குடும்ப உறுப்பினரக்ள், 

நண்பரக்ள் அல்லது நலம் விரும்பிகளுக்கு விை்கலாம். இருப்பினும், 

பிரசச்ிதன பகிரங்கப்படுத்தப்படுவதை்கு முன் விளம்பரதாரரக்ள் 

குதைந்தபைச் பங்களிப்தபச ் பசய்ய கவண்டும். பரஸ்பர நிதிகள், நிதி 

நிறுவனங்கள் மை்றும் இதுகபான்ை பிை நிறுவனங்கள் தனியார ் கவதல 

வாய்ப்பு ஆரை்ரக்ளுக்கு சந்தா பசலுத்துகின்ைன. முதன்தம மை்றும் 

இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் தனியார ் கவதலவாய்ப்பு இரண்டு 

வதககளாக இருக்கலாம்: 

முன்னுரிதம பிரசச்ிதன/ஒதுக்கீடு 

கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை அல்லது குறிப்பிை்ை நபரக்ளுக்குப் 

பத்திரங்கதள வழங்குவதத முன்னுரிதமச ் சிக்கல் தகயாள்கிைது. இது 

ஒரு தனியார ் கவதல வாய்ப்பு அடிப்பதையில் பசய்யப்படுகிைது. 

பவளியீைட்ு விதல, இறுதி விதலயின் சராசரி அதிகமாககவா அல்லது 

குதைவாககவா இருப்பதத விை அதிகமாக இருக்க கவண்டும். 

ைகுதிவாய்ந்ை நிறுவனங்கள் வவதல வாய்ப்பு (QIP) 

பபயர ் குறிப்பிடுவது கபால, தகுதிவாய்ந்த நிறுவனங்களின் 

கவதலவாய்ப்பு நிதித்துதையில் உள்ள புகழ்பபை்ை நிறுவனங்களுக்கு 

மைட்ுகம பசய்யப்படுகிைது. பங்குகதள ஈக்விை்டியாக மாை்ைலாம். 

முதற 3: உரிதமகள் பிரசச்ிதன 

எந்தபவாரு நிறுவனத்தின் தை்கபாததய பங்குதாரரக்ளுக்கு 

வழங்கப்படும் பங்குகள் முதன்தம சந்ததயில் உரிதம பவளியீடு என்று 

அதழக்கப்படுகின்ைன. இருப்பினும், பங்குகள் ஒரு குறிப்பிை்ை 

விகிதத்தில் வழங்கப்படுகின்ைன மை்றும் இதையூைாக அல்ல. 

பவை்றிகரமான நிறுவனங்களுக்கு நிதி திரை்ை இது ஒரு சிைந்த 

வழியாகும். நிறுவனத்திை்குத ் கததவப்படும் நிதியின் அளவு 

பங்குதாரரக்ளுக்கு விை்கப்படும் பத்திரங்களின் விகிதத்தத 

தீரம்ானிக்கிைது. 
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முதற 4: வபானஸ் இருப்புக்கள் 

கபானஸ் இருப்புக்கள் மூலம், பத்திரங்கள் நிறுவனத்தில் இருக்கும் 

இலவச இருப்புக்களால் தை்கபாதுள்ள பங்குதாரரக்ளுக்கு 

விநிகயாகிக்கப்படுகின்ைன. இது பங்குதாரரக்ளுக்கு கபானஸாக 

வழங்கப்படுகிைது, கமலும் இந்த பங்குகளுக்கு அவரக்ள் கூடுதல் 

பதாதக எதுவும் பசலுத்த கவண்டியதில்தல. இந்த முதை பங்குகளின் 

மதிப்தப உயரத்த்ுவதால், பல்கவறு இந்திய நிறுவனங்கள் ஆரவ்மாக 

உள்ளன. 

முதற 5: பணியாளரக்ள் பங்கு விருப்பை் திட்டம் (ESOP) 

பபயர ் குறிப்பிடுவது கபால, இந்த முதையின் மூலம், ஒரு 

நிறுவனத்தின் ஊழியரக்ள் பத்திரங்களில் ஒரு பங்தகப் பபைலாம். 

முதன்தம சந்ததயில் நிறுவனத்தின் பங்குகதளப் பபை 

பணியாளரக்ளுக்கு பல வழிகள் மை்றும் வழிமுதைகள் 

குறிப்பிைப்பைட்ுள்ளன. பணியாளர ் பங்கு விருப்பத் திை்ைம் இயக்குனர,் 

ததலவர,் கமலாளர ் மை்றும் பலவை்தை உள்ளைக்கிய உயர ் பதவியில் 

உள்ள ஊழியரக்ளுக்கு வழங்கப்படுகிைது. முன்னகர தீரம்ானிக்கப்பைை் 

விதலயில் பங்குகள் அவரக்ளுக்குக் கிதைக்கின்ைன, கமலும் 

வாங்குவதை்கான கததியும் குறிப்பிைப்பைட்ுள்ளது. ஊழியரக்ளுக்கு ESOP 

வழங்கப்படுகிைது, இதனால் அவரக்ள் இந்த கசதவதயப் பபை முடியும். 

ஊழியரக்ள் கநரடியாக பங்குகதள வாங்கலாம் அல்லது கபானஸாகப் 

பபைலாம். கதைசி விருப்பம் பணியாளரக்ள் பங்கு விருப்பத் திை்ைம் 

அல்லது ESOP ஆகும். 

சவளியீடட்ு விதல 

பவளியீைட்ு விதல என்பது வரத்்தகத்திை்கு முதலில் கிதைக்கும் 

கபாது பபாதுமக்களுக்கு ஒரு புதிய பாதுகாப்பு வழங்கப்படும். இந்த 

விதலதய வழங்கும் நிறுவனம் அதன் நிதி ஆகலாசகரக்ள் மை்றும் 

ஒப்பந்ததாரரக்ளுைன் கலந்தாகலாசித்து நிரண்யம் பசய்கிைது. 

பவளியீைட்ு விதலயின் முக்கியதத்ுவம் முதலீை்ைாளரக்தள ஈரக்்கும் 

திைனில் உள்ளது, அகத கநரத்தில் நிறுவனத்தின் உணரப்பை்ை மதிப்தப 

பிரதிபலிக்கிைது. பவளியீைட்ு விதல என்ைால் என்ன? 

பவளியீைட்ு விதல என்பது ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) அல்லது 

பிை பவளியீை்டின் கபாது ஒரு நிறுவனத்தின் பங்குகள் 

பபாதுமக்களுக்குக் கிதைக்கும் ஆரம்ப விதலயாகும். இது நிறுவனத்தின் 
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மதிப்பீைட்ு அபிலாதஷகளுக்கும் சந்தத கததவக்கும் இதைகய ஒரு 

முக்கியமான சமநிதலதய பிரதிபலிக்கிைது. 

இந்த விதல நிரண்யம் தன்னிசத்சயானது அல்ல; சலுதக 

கவரச்ச்ிகரமானதாக இருந்தாலும் யதாரத்்தமானதாக இருப்பதத 

உறுதிபசய்ய இது நுணுக்கமான கணக்கீடுகள் மை்றும் சந்தத 

மதிப்பீடுகதள உள்ளைக்கியது. IPO களில் பங்ககை்க விரும்பும் 

முதலீை்ைாளரக்ள் தகவலறிந்த முதலீைட்ு முடிவுகதள எடுக்க பவளியீைட்ு 

விதலயின் முக்கியத்துவத்ததப் புரிந்து பகாள்ள கவண்டும். 

சந்ததயில் நிறுவனம் எவ்வாறு உணரப்படுகிைது என்பதில் 

பவளியீைட்ு விதலயும் பங்கு வகிக்கிைது. மிக அதிகமாக 

அதமக்கப்பை்ைால், அது சாத்தியமான முதலீை்ைாளரக்தளத் தடுக்கலாம்; 

அது மிகக் குதைவாக இருந்தால், நிறுவனம் தனக்குத் கததவயான 

நிதிதயத் திரை்ைாது. 

'ககால்டிலாக்ஸ்' சரியான விதலதயக் கண்ைறிவகத இலக்காகும், 

இது பவை்றிகரமான பவளியீைத்ையும், நிதலயான சந்ததக்குப்பிைகான 

பசயல்திைதனயும் உறுதி பசய்கிைது. ஒரு ஐபிஓவின் கபாது அவரக்ள் 

முதலில் பங்குகதள வாங்கக்கூடிய விதல இதுவாகும். 

சவளியீடட்ு விதல உைாரணம் 

விளக்குவதை்கு, ஒரு பைக் ஸ்ைாரை்்அப் அதன் ஐபிஓவுக்குத் 

தயாராகிைது என்று கை்பதன பசய்து பாருங்கள். ஆகலாசகரக்ள் ஒரு 

பங்கிை்கு INR 150 பவளியீைட்ு விதலதய நிரண்யம் பசய்கிைாரக்ள், இது 

நிறுவனத்தின் வளரச்ச்ி திைன் மை்றும் பதாழில்துதை வதரயதைகதள 

பிரதிபலிக்கிைது என்று அவரக்ள் நம்புகிைாரக்ள். இந்த விதலயானது IPO 

பசயல்முதையின் கபாது முதலீை்ைாளரக்ள் பங்குகளுக்கு 

விண்ணப்பிக்கும் விகிதமாகும். 

சவளியீடட்ு விதல சூை்திரம் 

பவளியீைட்ு விதல = நிறுவனத்தின் மதிப்பீடு/பவளியிைப்பை்ை 

பங்குகளின் எண்ணிக்தக. 

பவளியீைட்ு விதல சூத்திரம் பபாதுவாக நிறுவனத்தின் 

தை்கபாததய வருவாய், திை்ைமிைப்பை்ை வளரச்ச்ி மை்றும் சந்தத 

நிதலதமகதள உள்ளைக்கியது. இந்த சூத்திரம் பவளியீைட்ு விதலதய 

நிரண்யிப்பதை்கான பதாைக்க புள்ளிதய வழங்குகிைது ஆனால் 
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முதலீை்ைாளர ் கததவ மை்றும் சந்தத உணரவ்ின் அடிப்பதையில் 

அடிக்கடி சரிபசய்யப்படுகிைது. 

பவளியீைட்ு விதலதயக் கணக்கிடுவது ஒரு அறிவியதல விை ஒரு 

கதலயாகும், இது அளவு பகுப்பாய்வுைன் தரமான தீரப்்புகதள 

உள்ளைக்கியது. நிதி ஆகலாசகரக்ள் மை்றும் அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் 

வழங்கும் நிறுவனத்தின் தனித்துவம், சந்தத பசி மை்றும் மூகலாபாய 

பரிசீலதனகதள பிரதிபலிக்கும் வதகயில் சூத்திரதத்த சரிபசய்யலாம். 

 

சவளியீடட்ு விதல Vs முக மதிப்பு 

பவளியீைட்ு விதல மை்றும் முக மதிப்பு ஆகியவை்றுக்கு 

இதைகயயான முதன்தம கவறுபாடு என்னபவன்ைால், பவளியீைட்ு 

விதல என்பது முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு ஒரு பங்கு பபாதுவில் 

பசல்லும்கபாது அல்லது அடுத்த பவளியீை்டின் கபாது வழங்கப்படும் 

பசலவாகும், அகத சமயம் முகமதிப்பு என்பது நிறுவனத்தின் 

புத்தகங்களில் பதிவுபசய்யப்பை்ை பபயரளவு மதிப்பாகும். அதன் சந்தத 

மதிப்பு. 

காரணி சவளியீடு விதல முக மதிப்பு 

வதரயதை புதிய பங்குகள் வழங்கப்படும் விதல ஒரு பங்கின் 

பபயரளவு மதிப்பு 

கததவ மை்றும் மதிப்பீை்டின் அடிப்பதையில் ஏை்ை இைக்கம் 

மாறுபைலாம், பபாதுவாக மாைாமல் இருக்கும் 

IPO இல் பசலுத்தப்பை்ை முதலீை்ைாளர ் கவனம் அல்லது வழங்கல் 

சை்ை மை்றும் கணக்கியல் சம்பந்தம் 

நிறுவனத்தின் சாசனத்தில் கூைப்பைட்ுள்ள பதாழில்நுை்ப IPO INR 

10க்கான உதாரணம் INR 150 

ஒரு பிரசச்ிதன என்றால் என்ன? 

ஒரு சிக்கல் என்பது முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து நிதி 

திரைட்ுவதை்காக பத்திரங்கதள வழங்கும் பசயல்முதையாகும். 

வணிகத்திை்கு நிதியளிக்கும் முதையாக முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 

நிறுவனங்கள் பத்திரங்கள் அல்லது பங்குகதள வழங்கலாம். "பவளியீடு" 
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என்ை பசால் பபாதுமக்களுக்கு வழங்கப்பை்ை பங்குகள் அல்லது 

பத்திரங்களின் வரிதசதயயும் குறிக்கிைது மை்றும் பபாதுவாக ஒரு 

சலுதகயின் கீழ் பவளியிைப்பை்ை கருவிகளின் பதாகுப்புைன் 

பதாைரப்ுதையது. 

சிக்கல்கதளப் புரிந்துசகாள்வது 

பத்திரங்கதள வழங்குவது பல வடிவங்கதள எடுக்கலாம். 

நிறுவனங்கள் ஒரு புதிய சிக்கதலக் பகாண்டிருக்கலாம், அதில் அவரக்ள் 

முதல் முதையாக ஒரு பாதுகாப்தப பவளியிைலாம், அல்லது ஒரு 

நிறுவப்பை்ை நிறுவனம் கூடுதல் பங்குகதள வழங்கும் அனுபவமிக்க 

பவளியீடு. பபாதுவாக, ஒரு பிரசச்ிதன a ஐக் குறிக்கும் குறிப்பிை்ை 

சலுதக. எடுத்துக்காை்ைாக, ஒரு நிறுவனம் 10 ஆண்டு பத்திரங்களின் 

குழுதவ பபாதுமக்களுக்கு விை்ைால், அந்த பத்திரங்களின் பதாகுப்பு 

ஒை்தை பவளியீை்ைாக குறிப்பிைப்படும். 

ஒரு நிறுவனத்திை்கு மூலதனம் கததவப்பை்ைால், அதன் 

விருப்பங்களில் பங்குகதள விை்பது அல்லது பத்திரங்கதள வழங்குவது 

ஆகியதவ அைங்கும். இரண்ைாம் நிதல சலுதகயில், இயக்குநரக்ள் குழு 

அதிக பங்குகதள பவளியிடுவதை்கும், வரத்்தகத்திை்காக சந்ததயில் 

கிதைக்கும் பங்குகளின் எண்ணிக்தகதய அதிகரிப்பதை்கும் 

வாக்களிக்கும். பபாதுமக்களுக்கு கூடுதல் பங்குகதள விை்பதன 

பசய்வதன் மூலம் கிதைக்கும் வருமானம் கநரடியாக நிறுவனத்திை்குச ்

பசல்கிைது. 

அகதகபால், ஒரு வணிகம் ஏை்கனகவ உள்ள கைதன நகரத்்தவும் 

அகத கநரத்தில் புதிய கைதன உருவாக்கவும் விரும்பினால், அது 

பத்திரங்கதள பவளியிை முடிவு பசய்யலாம். நிறுவனம் 

முதலீை்ைாளரக்ளிைம் கைன் வாங்கி வை்டியுைன் திருப்பிச ்பசலுத்துகிைது. 

வை்டி என்பது ஒரு வரி விலக்கு பசலவாகும், இது நிறுவனத்தின் கைன் 

வாங்கும் பசலதவக் குதைக்கிைது. 

 

பங்குகள் அல்லது பை்திரங்கதள வழங்குவைற்கான காரணிகள் 

பங்குகதள விை்பதா அல்லது பத்திரங்கதள பவளியிடுவதா 

என்பதத தீரம்ானிக்கும் கபாது நிறுவனங்கள் வணிக இலக்குகதள 

கருத்தில் பகாள்ள கவண்டும். திை்ைங்களுக்கான மூலதனத்தத 

திரைட்ுவதை்காக பங்குகள் அல்லது பத்திரங்கதள வழங்குவது ஒரு 
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நிறுவனத்தின் மூலதன கை்ைதமப்தப மாை்றும் விதளதவ ஏை்படுத்தும் 

(இது கைன் மை்றும் பங்குகளின் கலதவதய உள்ளைக்கியது). ஒரு 

நிறுவனத்தின் கைை்தமப்பு கைன் அல்லது மூலதனத்தில் எவ்வளவு எதை 

பகாண்ைது என்பது நிறுவனத்தின் மூலதனச ் பசலதவ தீரம்ானிக்கிைது. 

கைதன வழங்குவதை்கான பசலவு என்பது வழங்கும் நிறுவனம் அதன் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் கைன் வழங்குபவரக்ளுக்கும் அவ்வப்கபாது 

பசலுத்த கவண்டிய வை்டி விகிதமாகும். ஈக்விை்டிதய வழங்குவதை்கான 

பசலவு ஈவுதப்தாதக பசலுத்துதல் ஆகும். இரண்டு வதகயான 

பத்திரங்களுக்கிதையில் ஒரு நல்ல சமநிதலதயக் கண்ைறிவது ஒரு 

நிறுவனம் அதிக மூலதனச ்பசலதவ பசலுதத்ுவததத் தவிரக்்க உதவும். 

ஈக்விை்டி முதலீை்டில் இருந்து பணம் திருப்பிச ் பசலுத்தப்பை 

கவண்டிய அவசியமில்தல, அல்லது பங்குகளுைன் பதாைரப்ுதைய 

ஈவுதப்தாதகதய பத்திரங்களுக்கு வை்டி பசலுதத்ுவது கபால் பசலுத்த 

கவண்டிய அவசியமில்தல. பங்குகளின் ஒவ்பவாரு பவளியீடும் 

நிறுவனத்தில் முதலீை்ைாளரின் உரிதமதய மாை்றுவதால், ஒரு நிறுவனம் 

எவ்வளவு பங்குகதள பவளியிைலாம் என்பதை்கு வரம்பு உள்ளது. 

இருப்பினும், முதலீை்ைாளரக்ள் கைன் வழங்குபவரக்ளாக 

பசயல்பைத் தயாராக இருக்கும் வதர, பபருநிறுவனங்கள் பத்திரங்கதள 

பவளியிைலாம். நிறுவனங்கள் பத்திரதாரரக்ளுக்கு குதைந்த வை்டி 

விகிதத்தத பசலுத்தலாம் மை்றும் நிதியுதவியின் மீது அதிக 

கைட்ுப்பாைத்ை தவத்திருக்க முடியும் என்பதால், பத்திரங்கதள 

வழங்குவது வங்கியில் இருந்து கைன் வாங்குவதத விை குதைவான 

பசலவாகும். பங்குகதள விை்கும் கபாது பசாந்தமான ஒரு நிறுவனத்தின் 

உரிதமதய அல்லது பசயல்பாைத்ை பத்திரங்கள் மாை்ைாது. ஒகர 

பவளியீைத்ைக் பகாண்ை அதனத்துப் பத்திரங்களும் ஒகர வை்டி 

விகிதத்ததப் பபறுவகதாடு ஒகர முதிரவ்ுத் கததிதயக் 

பகாண்டிருப்பதால், பதிவு தவத்திருப்பவரக்ளுைன் பதிவுபசய்தல் 

எளிதானது. பங்கு பவளியீைத்ை விை பத்திர சலுதககள் மிகவும் 

பநகிழ்வானதவ. 

பங்கு மற்றும் பை்திர எழுை்துறுதி 

பங்குகள் மை்றும் பத்திரங்கதள வழங்கும் நிறுவனங்கள் 

பசயல்முதைதய எளிதாக்க முதலீைட்ு வங்கிகதளப் பயன்படுத்தலாம். 

எடுத்துக்காை்ைாக, ஒரு நிறுவனம் பத்திரங்கதள விை்க முடிவு பசய்தால், 

முதலீைட்ு வங்கி நிறுவனத்தின் மதிப்பு மை்றும் அபாயத்தத 

தீரம்ானிக்கிைது, பின்னர ் விதலகதள நிரண்யம் பசய்து, இறுதியாக 
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பத்திரங்கதள பபாது அல்லது தனிப்பை்ை முதையில் தனியார ்

கவதலவாய்ப்பு எனப்படும் இைத்தில் எழுதி விை்கிைது. முதலீைட்ு 

வங்கிகள் ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) அல்லது இரண்ைாம் நிதல 

பபாது வழங்கலுக்கான பங்குகள் அல்லது பிை பத்திரங்கதள 

அண்ைரத்ரை் பசய்யலாம். புத்தக ஓைட்ுநரக்ள் பபரிய கணக்குகளுக்கு 

ஒதுக்கப்பைலாம். 

எழுதத்ுறுதி என்பது முழுதமயான ஆராய்சச்ிதய கமை்பகாள்வது 

மை்றும் புதிய சிக்கலுைன் பதாைரப்ுதைய ஆபத்தின் அளதவ 

மதிப்பிடுவது. இந்தக் காகசாதலயானது கைன்களுக்கான நியாயமான 

கைன் விகிதங்கதள அதமக்க உதவுகிைது மை்றும் முதலீைட்ு அபாயத்தத 

துல்லியமாக விதல நிரண்யம் பசய்வதன் மூலம் பத்திரங்களுக்கான 

சந்தததய உருவாக்குகிைது. ஆபத்து மிக அதிகமாகக் கருதப்பை்ைால், 

ஒரு அண்ைரத்ரை்ைர ் பங்ககை்க மறுக்கலாம் அல்லது அதிக மகசூல் 

கததவப்படும். அண்ைரத்ரை்டிங் நிறுவனத்தின் ஐபிஓ கததவயான 

மூலதனத்தின் அளதவ உயரத்த்ுவதத உறுதி பசய்கிைது, கமலும் 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ளுக்கு அவரக்ளின் கசதவக்கான பிரீமியம் அல்லது 

லாபத்தத வழங்குகிைது. முதலீை்ைாளரக்ள் மதிப்பாய்வு 

பசயல்முதையிலிருந்து பயனதைகிைாரக்ள். 

இந்த வதக எழுதத்ுறுதியில் தனிப்பை்ை பங்குகள் மை்றும் அரசு, 

காரப்்பகரை ் அல்லது முனிசிபல் பதத்ிரங்கள் உை்பை கைன் பத்திரங்கள் 

அைங்கும். அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் அல்லது அவரக்ளது முதலாளிகள் இந்த 

பத்திரங்கதள முதலீை்ைாளரக்ள் அல்லது டீலரக்ளுக்கு (பிை 

வாங்குபவரக்ளுக்கு விை்கிைாரக்ள்) லாபத்திை்காக மறுவிை்பதன பசய்ய 

வாங்குகிைாரக்ள். ஒன்றுக்கு கமை்பை்ை அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் அல்லது 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ளின் குழு சம்பந்தப்பை்ைால், இது அண்ைரத்ரை்ைர ்

சிண்டிககை் என்று அதழக்கப்படுகிைது. 

உலகின் மிகப்பபரிய கிரிப்கைா-பசாத்து பரிமாை்ைங்களில் ஒன்று 

உங்களுக்காக தயாராக உள்ளது. பாதுகாப்பாக வரத்்தகம் பசய்யும் 

கபாது கபாை்டி கை்ைணங்கள் மை்றும் அரப்்பணிப்புள்ள வாடிக்தகயாளர ்

ஆதரதவ அனுபவிக்கவும். உங்கள் வரத்்தக வரலாை்தைப் பாரப்்பது, 

தானாக முதலீடுகதள நிரவ்கித்தல், விதல விளக்கப்பைங்கதளப் 

பாரப்்பது மை்றும் பூெ்ஜியக் கை்ைணத்துைன் மாை்ைங்கதளச ் பசய்வது 

கபான்ைவை்தை முன்பனப்கபாததயும் விை எளிதாக்கும் நிதிக் 

கருவிகளுக்கான அணுகதலயும் நீங்கள் பபறுவீரக்ள். 
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ஒரு கணக்தக இலவசமாக உருவாக்கி, உலகளாவிய கிரிப்கைா 

சந்ததயில் மில்லியன் கணக்கான வரத்்தகரக்ள் மை்றும் 

முதலீை்ைாளரக்ளுைன் கசருங்கள். 

சலுதக விதல என்றால் என்ன? 

ஒரு சலுதக விதல, பபாதுவாக, ஏதாவது விை்பதனக்கு 

வழங்கப்படும் விதல. நிதி மை்றும் முதலீடுகளில், சலுதக விதலயானது, 

ஆரம்ப பபாது வழங்கலின் கபாது (ஐபிஓ) முதலீைட்ு வங்கியால் 

வாங்குவதை்கு பபாதுவில் வழங்கப்பை்ை பத்திரங்கள் கிதைக்கப்பபறும் 

ஒரு பங்கின் மதிப்தபக் குறிக்கிைது. 

பாதுகாப்பு வழங்குவதை்கான சிைந்த விதலதயத் தீரம்ானிக்க 

முயை்சிக்கும் கபாது பல காரணிகதள அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் பகுப்பாய்வு 

பசய்கின்ைனர.் அண்ைரத்ரை்ைர ் கை்ைணம் மை்றும் சிக்கலுக்குப் 

பபாருந்தக்கூடிய நிரவ்ாகக் கைை்ணங்கள் பபாதுவாக விதலயில் 

கசரக்்கப்படும். 

சலுதக விதலகதளப் புரிந்துசகாள்வது  

சலுதக விதல என்ை பசால் பபரும்பாலும் பங்குகள், பத்திரங்கள், 

பரஸ்பர நிதிகள் மை்றும் நிதிச ் சந்ததகளில் வாங்கப்பைட்ு விை்கப்படும் 

பிை முதலீடுகள் கபான்ை பத்திரங்கதள வழங்கும் பசயல்முதைதயக் 

குறிக்கப் பயன்படுத்தப்படுகிைது. எடுத்துக்காை்ைாக, ஒரு பங்கு 

விதலயில் ஏலமும் சலுதகயும் அைங்கும். ஏலம் என்பது ஒரு முதலீை்ைாளர ்

பங்குகதள விை்கக்கூடிய தை்கபாததய விதல மை்றும் சலுதக, ககைக்ும் 

விதல என்றும் அதழக்கப்படுகிைது, இது பங்குகதள வாங்குவதை்கு 

எவ்வளவு பசலவாகும். 

ஒரு IPO சூழலில், எழுத்துறுதியின் முன்னணி கமலாளர ் சலுதக 

விதலதய நிரண்யிக்கிைார.் பவறுமகன, ஒரு முதலீைட்ு வங்கியானது 

அடிப்பதை நிறுவனத்தின் தை்கபாததய மை்றும் அண்மித்த கால 

மதிப்புகதள மதிப்பிடுகிைது மை்றும் மூலதனத்துைன் பதாைரப்ுதைய 

நிறுவனத்திை்கு நியாயமான விதலதய நிரண்யிக்கிைது. சலுதக 

பபாதுமக்களுக்குக் கிதைக்கும்கபாது கபாதுமான பகாள்முதல் 

ஆரவ்த்தத ஈரப்்பதை்காக, சாத்தியமான மதிப்பின் அடிப்பதையில் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு விதல நியாயமானதாக இருக்க கவண்டும். 

பபாது வழங்கல் விதல (POP) என்பது ஒரு பங்குதாரர ் மூலம் 

பபாதுமக்களுக்கு புதிய பங்கு பவளியீடுகள் வழங்கப்படும் 
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விதலயாகும். ஒரு ஐபிஓவின் குறிக்ககாள் வழங்குபவருக்கு மூலதனத்தத 

உயரத்்துவதாகும் என்பதால், முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு கவரச்ச்ிகரமான ஒரு 

சலுதக விதலதய அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் தீரம்ானிக்க கவண்டும். 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் பபாது வழங்கல் விதலதய நிரண்யிக்கும் கபாது, 

அவரக்ள் நிறுவனத்தின் நிதிநிதல அறிக்தககளின் வலிதம, அது 

எவ்வளவு லாபகரமானது, பபாது கபாக்குகள், வளரச்ச்ி விகிதங்கள் 

மை்றும் முதலீை்ைாளர ் நம்பிக்தக கபான்ை காரணிகதளப் 

பாரக்்கிைாரக்ள். 

சலுதக விதலதய நிரண்யிப்பது அதிக நிதிதய விை ோலிவுை் 

ஸ்கிரிப்ை் தரை்டிங் கபால இருக்கலாம், குறிப்பாக உயரத்ர நிறுவனங்கள் 

பபாதுவில் பசல்லும்கபாது. ஐபிஓதவக் தகயாளும் எழுதத்ுறுதி 

சிண்டிககை், நிறுவனம் திரை்டிய பணத்தில் திருப்தி அதையும் அளவுக்கு 

அதிகமான சலுதக விதலதய அதமக்க விரும்புகிைது, ஆனால் 

பதாைக்க விதல மை்றும் பை்டியலிைப்பை்ை முதல் சில நாை்களில் 

வரத்்தகம் ஆகியதவ ஒரு நல்ல ஐபிஓ பாப்தப வழங்கும். பபாதுமக்கள் 

இறுதியாக பங்குகளில் ஒரு வாய்ப்தபப் பபறுகிைாரக்ள். 

சலுதக விதல மற்றும் சைாடக்க விதல 

பிரசாத விதலயானது, சில சமயங்களில் இன்னும் பபாது வழங்கல் 

விதல என குறிப்பிைப்படுகிைது. எந்தபவாரு தனிப்பை்ை முதலீை்ைாளரும் 

சலுதக விதலயில் ஐபிஓதவ வாங்க முடியாது என்பதால் இது சை்று 

தவைாக வழிநைத்துகிைது. சிண்டிககை் பபாதுவாக அதனத்து 

பங்குகதளயும் நிறுவன மை்றும் அங்கீகாரம் பபை்ை 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு சலுதக விதலயில் விை்கிைது. 

பதாைக்க விதலயானது பபாதுமக்களுக்கு பங்குகதள 

வாங்குவதை்கான முதல் வாய்ப்பாகும், கமலும் இது முை்றிலும் 

விநிகயாகம் மை்றும் கததவயின் அடிப்பதையில் அதமக்கப்படுகிைது, 

ஏபனனில் வாங்குதல் மை்றும் விை்பதன ஆரை்ரக்ள் வரத்்தகத்தின் முதல் 

நாள் வரிதசயில் நிை்கின்ைன. ஒரு ஐபிஓவின் பங்குகள் அந்த புள்ளியில் 

இருந்து சில ஏை்ை இைக்கங்கதளக் காணலாம். 

சலுதககள் மற்றும் ைனிப்பட்ட முைலீட்டாளரக்ள் 

தனிப்பை்ை முதலீை்ைாளரக்ள் சலுதக விதலதயத் தவைவிை்ைததப் 

பை்றி மிகவும் வருத்தப்பைக்கூைாது, ஏபனனில் பல ஐபிஓக்கள் 

ஐபிஓவுக்குப் பிந்ததய ப்ளூஸின் கபைத்சத் தாக்குகின்ைன, அங்கு 

ஆரம்ப சந்தத எதிரப்ாரப்்புகள் மை்றும் உண்தமயில் ஒரு நிறுவனத்தின் 
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பசயல்திைன் இறுதியில் கமாதுவதால் அதவ சலுதக விதலக்குக் கீகழ 

எடுக்கப்பைலாம். உண்தமயில், எந்தபவாரு உள்ளாரந்்த மதிப்தபயும் 

நியாயப்படுத்தக்கூடிய விதலதய விை அதிக விதல நிரண்யம் 

பசய்யப்பை்ைதை்கு பல எடுதத்ுக்காைட்ுகள் உள்ளன. 

குறிப்பிை்ை நிறுவனத்தின் அடிப்பதைகளுக்கு மாைாக, ஒரு 

நிறுவனம் பசயல்படும் துதை அல்லது பதாழில்துதையின் 

பங்குகளுக்கான சந்ததப் பசியின் அடிப்பதையில் உயர ் மதிப்பீடு 

பபரும்பாலும் இருக்கும். அப்படியானால், சந்ததயில் பங்கு விதல 

வீழ்சச்ியதையும் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு சலுதக விதலக்குக் கீகழ 

பங்குகதள வாங்குவதை்கான வாய்ப்தப வழங்குகிைது. உலகின் 

மிகப்பபரிய கிரிப்கைா-பசாத்து பரிமாை்ைங்களில் ஒன்று உங்களுக்காக 

தயாராக உள்ளது. பாதுகாப்பாக வரத்்தகம் பசய்யும் கபாது கபாை்டி 

கை்ைணங்கள் மை்றும் அரப்்பணிப்புள்ள வாடிக்தகயாளர ் ஆதரதவ 

அனுபவிக்கவும். உங்கள் வரத்்தக வரலாை்தைப் பாரப்்பது, தானாக 

முதலீடுகதள நிரவ்கித்தல், விதல விளக்கப்பைங்கதளப் பாரப்்பது 

மை்றும் பூெ்ஜியக் கை்ைணத்துைன் மாை்ைங்கதளச ் பசய்வது 

கபான்ைவை்தை முன்பனப்கபாததயும் விை எளிதாக்கும் நிதிக் 

கருவிகளுக்கான அணுகதலயும் நீங்கள் பபறுவீரக்ள். ஒரு கணக்தக 

இலவசமாக உருவாக்கி, உலகளாவிய கிரிப்கைா சந்ததயில் மில்லியன் 

கணக்கான வரத்்தகரக்ள் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ளுைன் கசருங்கள். 

இந்தியாவில் வணிக வங்கியாளரின் பங்கு மற்றும் சசயல்பாடுகள் 

என்ன? 

அறிமுகம் 

பதாைக்கத்தில், வணிகர ் வங்கி - இது 19 ஆம் நூை்ைாண்டின் 

இங்கிலாந்துக்கு முந்ததய ஒரு பசாை்பைாைர ் - இைக்குமதி மை்றும் 

ஏை்றுமதிக்கான கைன்கதள வழங்குவதன் மூலம் வரத்்தகம் மை்றும் 

வரத்்தகத்தத ஆதரிக்கிைது. 1900 களின் முை்பகுதியில், HSBC மை்றும் 

Standard Chartered கபான்ை ஐகராப்பிய நிறுவனங்கள் இந்த நதைமுதைதய 

இந்தியாவிை்கு விரிவுபடுத்தியது. காலப்கபாக்கில், இந்தியாவில் வணிக 

வங்கியாளரக்ள் ஆரம்ப பபாது வழங்கல்கதள (ஐபிஓக்கள்) தகயாளுதல் 

மை்றும் நிதி வழிகாைட்ுதல் கபான்ை புதிய கசதவகதள தங்கள் 

பதாகுப்பில் கசரத்்தனர.் இந்தியாவில் நிறுவப்பை்ை முதல் வணிக வங்கி 

கநஷனல் கிதரண்ை்கலஸ் வங்கி, அததத் பதாைரந்்து சிை்டி கபங்க், 

ஐசிஐசிஐ வங்கி மை்றும் எஸ்பிஐ ககபிைல் மாரக்்பகைஸ்். வணிக 

வங்கியாளரக்ள் ஒழுங்குமுதை (MBR) வணிக வங்கி பசயல்பாடுகதள 
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கைட்ுப்படுத்த 1992 இல் இந்திய பங்குகள் மை்றும் பரிவரத்்ததன 

வாரியத்தால் (SEBI) நிறுவப்பை்ைது. வணிக வங்கியாளரக்ள் MBR ஐ 

கதைபிடிக்க கவண்டும் மை்றும் SEBI இல் பதிவு பசய்ய கவண்டும் என்ை 

கததவயின் பவளிசச்த்தில், இந்தியாவில் தை்கபாது 500 க்கும் கமை்பை்ை 

பதிவுபசய்யப்பை்ை வணிக வங்கியாளரக்ள் உள்ளனர.் இந்தியாவின் 

பபாருளாதார விரிவாக்கத்துைன், நிறுவனங்கள் நிதிச ் கசதவகளுக்காக 

வணிக வங்கியாளரக்தள கமலும் கமலும் நம்பியுள்ளன, கமலும் அதவ 

நாை்டின் மூலதனச ்சந்ததகள் பசழிக்க உதவியுள்ளன. 

வணிகர் வங்கியாளர் என்றால் என்ன? 

அடிப்பதையில், வணிக வங்கியாளரக்ள் நிதி நிறுவனங்கள். வணிக 

வங்கியாளரக்ளின் முக்கிய பசயல்பாடுகள் வணிக கைன்கள் மை்றும் 

எழுதத்ுறுதி. அவரக்ள் முதன்தமயாக பபரிய நிறுவனங்களுக்கும் அதிக 

நிகர மதிப்புள்ள தனிநபரக்ளுக்கும் தங்கள் கசதவகதள 

வழங்குகிைாரக்ள். ஒரு சிக்கலுக்கு வங்கியாளராகச ் பசயல்படும் கபாது, 

ஒரு வணிக வங்கியாளர,் இந்தியப் பங்குச ் சந்தத வாரியம் (SEBI)1 க்கு 

முழு விவரங்கதளயும் பவளியிை கவண்டும், ஏபனனில் இது இந்த 

நிறுவனத்திை்கான கைட்ுப்பாை்ைாளர.் பைபாசிை்ைரிகள் அல்லது 

சில்லதை கைன் வழங்கும் நிறுவனங்களின் பசயல்பாடுகதள அவரக்ள் 

கமை்பகாள்வதில்தல. வணிக வங்கியாளரக்ள் அடிப்பதையில் 

இதைத்தரகரக்ள். 

வணிக வங்கியாளரின் பங்கு 

இந்தியாவில், வணிக வங்கியாளரின் கைதமகதள பின்வரும் 

முக்கிய வதககளாகப் பிரிக்கலாம்: 

• அண்டரத்ரட்டிங்: வணிக வங்கியாளரக்ள் புதிய பத்திரப் 

பிரசச்ிதனகளுக்கு உத்தரவாதம் அளிக்கும் பசயல்முதைக்கு அவசியம். 

பத்திரங்களுக்கு ஒரு சந்தத உள்ளது என்பதை்கு உத்தரவாதம் 

அளிப்பதை்காகவும், முதலீை்ைாளரக்ளின் நம்பிக்தகதய 

வழங்குவதை்காகவும், இது வழங்குபவரிைமிருந்து விை்கப்பைாத 

பத்திரங்கதள வாங்குவதை்கான உறுதிதய உள்ளைக்கியது. 

• சவளியீடு வமலாண்தம: வணிக வங்கியாளரக்ள் புதிய 

பத்திரங்கதள வழங்குவதை்கான ஒவ்பவாரு படிநிதலதயயும் 

கமை்பாரத்வயிடும் பபாறுப்பில் உள்ளனர.் இது ப்ராஸ்பபக்ைதஸ 

உருவாக்குதல், வழங்கப்பை கவண்டிய பத்திரங்களின் வதகதயத் 

கதரந்்பதடுப்பது, விதலதய நிறுவுதல் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 
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பத்திரங்கதள சந்ததப்படுத்துதல் மை்றும் விை்பதன பசய்தல் 

கபான்ைவை்தை உள்ளைக்கிய கைதமகதள உள்ளைக்கியது. 

• ஆவலாசதனச ் வசதவகள்: வணிக வங்கியாளரக்ள் பல்கவறு 

நிதிச ்சிக்கல்களில் நிறுவனங்களுக்கு உதவிகரமான ஆகலாசதனகதள 

வழங்குகிைாரக்ள். இது நிறுவனதத்ின் மறுசீரதமப்பு, இதணப்புகள் 

மை்றும் தகயகப்படுத்துதல் மை்றும் மூகலாபாய திை்ைமிைல் பை்றிய 

ஆகலாசதனகதள உள்ளைக்கியது. அவரக்ள் சாத்தியமான 

வாங்குபவரக்ள் அல்லது விை்பதனயாளரக்தள மதிப்பிடுகிைாரக்ள், 

நிறுவனங்களின் நிதி நிதலத்தன்தமதய தீரம்ானிக்கிைாரக்ள் மை்றும் 

ஒப்பந்தங்களின் விதிமுதைகதள கபசச்ுவாரத்்தத நைத்துகிைாரக்ள். 

• வபார்ட்ஃவபாலிவயா வமலாண்தம: வணிக வங்கியாளரக்ள் 

அதிக நிகர மதிப்புள்ள வாடிக்தகயாளரக்ள் மை்றும் நிறுவனங்களின் 

கபாரை்்ஃகபாலிகயாக்கதளயும் கவனிக்கின்ைனர.் ஒரு சீரான 

கபாரை்்ஃகபாலிகயாதவப் பராமரிப்பதை்கு, பபாருத்தமான பசாத்தத 

அதையாளம் காணுதல், முதலீைட்ு பசயல்திைதனக் கண்காணித்தல் 

மை்றும் கததவயான மாை்ைங்கதளச ்பசய்தல் ஆகியதவ அைங்கும். 

வணிக வங்கியாளரக்ளின் சசயல்பாடுகள் 

1. நிதி திரைட்ுதல்: வணிக வங்கியாளரக்ள் (MB) தங்கள் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு கைன் பத்திரம், பங்குகள், வங்கிக் கைன்கள் 

கபான்ைவை்தை வழங்குவதன் மூலம் நிதி திரைட்ுவதில் உதவுகிைாரக்ள். 

2. ஊக்குவிப்பு நைவடிக்தககள்: இந்தியாவில், வணிகர ்

வங்கியாளரக்ளின் பசயல்பாடுகள் பதாழில்துதை நிறுவனங்களின் 

ஊக்குவிப்பாளரக்ளாக மிக முக்கிய பங்கு வகிக்கின்ைன. அவரக்ள் 

பதாழில்முதனகவாருக்கு உதவுகிைாரக்ள் கயாசதனகதள 

உருவாக்குதல், திை்ைங்கதளக் கண்ைறிதல், சாத்தியக்கூறு 

அறிக்தககதளத் தயாரித்தல், அரசாங்க அனுமதிகள் மை்றும் 

ஊக்கதப்தாதககதளப் பபறுதல் கபான்ைவை்றில். 

3. பங்குச ்சந்ததகளில் தரகரக்ள்: வணிக வங்கியாளரக்ளும் தங்கள் 

வாடிக்தகயாளரக்ளின் சாரப்ாக பங்குச ்சந்ததயில் பங்குகதள வாங்கி 

விை்கிைாரக்ள். அவரக்ள் கூடுதலாக ஈக்விை்டி பங்குகள் பை்றிய 

ஆய்வுகதள கமை்பகாள்கின்ைனர.் 
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4. திை்ை கமலாண்தம: வணிக வங்கியாளரக்ள் தங்கள் கசதவதய 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு பல வழிகளில் திை்ை கமலாண்தம 

பசயல்முதையிலும் வழங்குகிைாரக்ள். 

நவீனமயமாக்கல் மற்றும் விரிவாக்கம் பற்றிய ஆவலாசதன 

கமலும், வணிக வங்கியாளரக்ள் தங்கள் வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு 

ஒருங்கிதணப்புகள், இதணப்புகள், தகயகப்படுதத்ுதல்கள், 

தகயகப்படுத்துதல், பவளிநாைட்ு ஒத்துதழப்பு, வணிகத்தின் 

பல்வதகப்படுத்தல், பதாழில்நுை்ப கமம்பாடு, கூைட்ு முயை்சிகள் 

கபான்ைவை்றிலும் ஆகலாசதன வழங்குகின்ைனர.் 

வாடிக்தகயாளரின் பபாது பவளியீைத்ை நிரவ்கிப்பது வணிக 

வங்கியாளரக்ளால் வழங்கப்படும் அத்தியாவசிய கசதவயாகும். 

உண்தமயில், இது வணிகர ் வங்கியாளரக்ளின் முக்கிய பசயல்பாடு 

ஆகும். 

கமகல குறிப்பிை்ை கநாக்கத்திை்காக அவரக்ள் பின்வரும் 

கசதவகதள வழங்குகிைாரக்ள்: 

• பபாதுப் பிரசச்ிதனயின் கநரம் சரி பசய்யப்பை கவண்டும் 

• பபாதுப் பிரசச்ிதனயின் அளதவத் தீரம்ானித்தல் 

• பவளியிைப்படும் பங்கின் விதல 

• பிரசச்ிதனக்கு கமலாளர ்பதவியில் பசயல்படுதல் 

• விண்ணப்பங்கதளப் பபறுவதிலும் பத்திரங்கதள ஒதுக்குவதிலும் 

உதவுதல் 

• பிரசச்ிதனக்கு தரகரக்ள் மை்றும் அண்ைரத்ரை்ைரக்தள 

நியமித்தல் 

• கதைசியாக, வரத்்தக கநாக்கத்திை்காக பதாைரப்ுதைய பங்குச ்

சந்ததயில் பங்குகதள பை்டியலிடுதல் 

கிசரடிட் சிண்டிவகேன் 

ஒரு வணிகர ் வங்கியாளர ் ஒரு திை்ைத்ததத் தயாரிக்கும் 

கை்ைங்களில் சில சிைப்பு உதவிகதள வழங்குகிைார,் பல்கவறு வங்கிகள் 
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மை்றும் நிதி நிறுவனங்களிைமிருந்து குறுகிய கால மை்றும் நீண்ை கால 

கைன்கதள உயரத்்துவதை்கு கததவயான கைன் விண்ணப்பங்கள் 

கபான்ைதவ. 

பதாழில்துதை திை்ைங்களுக்கான அரசாங்க ஒப்புததலக் 

தகயாளுதல் 

ஒரு வணிகர ் வங்கியாளர ் தனது வாடிக்தகயாளருக்கு 

வணிகங்கதள விரிவுபடுத்துவதை்கும் நவீனமயமாக்குவதை்கும் புதிய 

வணிகங்கதளத ் பதாைங்குவதை்கும் அரசாங்க அனுமதிதயப் 

பபறுவதை்கான அதனத்து சம்பிரதாயங்கதளயும் நிதைகவை்றுகிைார.் 

சைாழில்முதனவவார் மற்றும் சிறு நிறுவனங்களுக்கு சிறப்பு உைவி 

வணிக வங்கியாளர ் கவுன்சில்கள் மை்றும் வணிக வாய்ப்புகள், 

சலுதககள், சலுதககள் மை்றும் அரசாங்கக் பகாள்தககள் கிதைப்பது 

மை்றும் வணிகம் மை்றும் சிறு நிறுவனங்களில் உள்ளவரக்ளுக்கு விளக்கி, 

அவரக்ள் இததப் பயன்படுத்திக் பகாள்ள உதவுகிைது. 

சபாதுை்துதற நிறுவனங்களுக்கான வசதவகள் 

பபாதுதத்ுதை நிறுவனங்கள் மை்றும் அலகுகள் மை்றும் அவை்றின் 

பபாதுப் பயன்பாடுகளுக்கு வணிகர ் வங்கியாளர ் பல கசதவகதள 

வழங்குகிைது. 

கநாய்வாய்ப்பை்ை பதாழில்துதை அலகுகதள புதுப்பிக்க ஒரு 

வணிக வங்கி உதவுகிைது. அவரக்ள் வங்கிகள், நீண்ை கால கைன் 

வழங்கும் நிறுவனங்கள் மை்றும் பதாழில்துதை மை்றும் நிதி 

மறுசீரதமப்பு வாரியம் (BIFR) கபான்ை பல நிறுவனங்களுைன் 

கபசச்ுவாரத்்தத நைத்துகின்ைனர.் 

வநாய்வாய்ப்பட்ட பிரிவுகளின் வபார்ட்ஃவபாலிவயா 

வமலாண்தம 

பத்திரங்கதள வழங்கும் நிறுவனங்களுக்கு மறுமலரச்ச்ி 

கசதவகதள வழங்குவதில் வணிக வங்கியாளரக்ள் உதவுகின்ைனர.் 

வணிக வங்கியாளரக்ள்: பாத்திரங்கள், பபாறுப்புகள் மை்றும் 

பநறிமுதைகள் "பத்திரச ்சந்ததயில் வணிக வங்கியாளரக்ளின் முக்கிய 

பாத்திரங்கள் மை்றும் பநறிமுதைப் பபாறுப்புகதளக் கண்ைறியவும். 

பபாதுப் பிரசச்ிதனகதள நிரவ்கிப்பது முதல் சரவ்கதச சலுதககள் 
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குறித்து ஆகலாசதன வழங்குவது வதர அவரக்ளின் நைத்தததய 

நிரவ்கிக்கும் விதிமுதைகதளக் கண்ைறியவும். அவரக்ள் கதைபிடிக்க 

கவண்டிய கடுதமயான நைத்தத விதிகதள ஆராய்ந்து, ஒருதமப்பாடு 

மை்றும் உரிய விைாமுயை்சிதய வலியுறுத்துங்கள். பதாைரச்ச்ியான 

கண்காணிப்பு மை்றும் ஒருங்கிதணப்தப வலியுறுத்தி, பிரசச்ிதனக்குப் 

பிந்ததய ஈடுபாடுகதளப் பை்றி அறிக. முதலீை்ைாளர ் நலன்கதளப் 

பாதுகாப்பதிலும், ஒழுங்குமுதை இணக்கத்தத உறுதிப்படுத்துவதிலும், 

பத்திரச ் சந்ததயின் ஒருதமப்பாடு மை்றும் ஸ்திரத்தன்தமதய 

நிதலநாை்டுவதிலும் வணிக வங்கியாளரக்ளின் முக்கியத்துவத்ததப் 

புரிந்து பகாள்ளுங்கள். 

வணிகர ் வங்கியாளர ் என்பது பத்திரங்கதள விை்பதன பசய்தல், 

வாங்குதல் அல்லது சந்தா பசலுத்துதல் அல்லது கமலாளர,் ஆகலாசகர,் 

ஆகலாசகர ் அல்லது அத்ததகய பிரசச்ிதன கமலாண்தம பதாைரப்ாக 

பபருநிறுவன ஆகலாசதன கசதவதய வழங்குதல் பதாைரப்ான 

ஏை்பாடுகதள பசய்வதன் மூலம் பவளியீைட்ு கமலாண்தம வணிகத்தில் 

ஈடுபைட்ுள்ள எவரும். 

பாை்திரங்கள் 

ெூன் 05, 1998 கததியிை்ை RMB சுை்ைறிக்தக எண். 1 (98-99) உைன் 

படிக்கப்பை்ை SEBI (பமரச்ச்ண்ை ் கபங்கர)் ஒழுங்குமுதைகள், 1992 (MB 

விதிமுதைகள்) 13A இன் விதிமுதைகளின்படி, ெூதல 01, 1998 முதல் ஒரு 

வணிக வங்கியாளர ் மைட்ுகம கமை்பகாள்ள கவண்டும். பசக்யூரிை்டீஸ் 

சந்ததயுைன் பதாைரப்ுதைய மை்றும் பதிவு கததவயில்லாத 

பசயல்பாடுகள்/ஆரப்ிஐ-யில் இருந்து NBFC ஆக பதிவு பசய்வதிலிருந்து 

விலக்கு அளிக்கப்பை்ைது. 

குறிப்பாக, ஒரு வணிக வங்கியாளர ் பின்வரும் பசயல்பாடுகதள 

கமை்பகாள்கிைார:் 

1. பத்திரங்களின் பபாது பவளியீைத்ை நிரவ்கித்தல் 

2. கமை்கூறிய பபாதுப் பிரசச்ிதன கமலாண்தம வணிகதத்ுைன் 

பதாைரப்ுதைய எழுத்துறுதி 

3. கைன்/பங்கு, அதாவது GDR, ADR, பத்திரங்கள் மை்றும் பிை 

கருவிகளின் சரவ்கதச சலுதககதள நிரவ்கித்தல்/ஆகலாசதன பசய்தல் 

4. தனியார ்கவதல வாய்ப்பு பத்திரங்கள் 
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5. பசக்யூரிை்டீஸ் சந்தத பதாைரப்ான காரப்்பகரை் ஆகலாசதன 

கசதவகள் எ.கா. தகயகப்படுத்துதல், தகயகப்படுத்துதல், பங்கு 

விலக்கல் 

6. திை்ைங்களுக்கான ஆகலாசதன கசதவகள் 

7. சரவ்கதச நிதி ஆகலாசதன கசதவகள் 

8. கவதல வாய்ப்பு குறிப்பாதணதய தாக்கல் பசய்தல் மை்றும் AIF 

களுக்கு உரிய விைாமுயை்சி சான்றிதழ்கதள வழங்குதல் 

நடை்தை விதி 

MB விதிமுதைகளின் 13வது விதியின் கீழ், ஒரு வணிக வங்கியாளர ்

அதன் அை்ைவதண III இல் குறிப்பிைப்பைட்ுள்ள நைத்தத விதிகளுக்குக் 

கைட்ுப்பை கவண்டும். முதலீை்ைாளரக்ளின் நலன்கதளப் பாதுகாக்கும் 

அகத கநரத்தில் வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு சாத்தியமான சிைந்த 

ஆகலாசதனகதள வழங்குவதை்கு வணிக வங்கியாளருக்கு இது ஒரு 

கடுதமயான கைதமதய விதிக்கிைது மை்றும் சரியான பவளிப்பாடுகள் 

உைனடியாக வழங்கப்படுவதத உறுதிபசய்கிைது. வணிக வங்கியாளர ்

தனது வணிகத்தத அதிக அளவில் கநரத்ம, கண்ணியம் மை்றும் 

கநரத்மயுைன் நைத்த கவண்டும், கமலும் அதன் கவனத்திை்கு வரும் 

ஒழுங்குமுதை கைை்தமப்பின் மீைல்கள் குறித்து பசபிக்கு உைனடியாக 

பதரிவிக்க கவண்டும். 

"விதிமுதைகளின் கததவகளுக்கு இணங்குவதில் வணிகர ்

வங்கியாளரின் தரப்பில் கதால்வியுை்ைால், அபராதம் 

வழங்கப்பைட்ுள்ளது, இதில் பதிதவ ரத்து பசய்வதும் அைங்கும். பபாதுப் 

பிரசச்ிதனகதளக் தகயாள்வதில் வணிகர ் வங்கியாளரிைம் உள்ள 

பபாறுப்பின் அளதவக் குறிப்பிடுவது கைதனத ் தவறியதை்காக 

இத்ததகய கடுதமயான தண்ைதனயாகும். (பசபி vs ஷ்ரியம் ப்கராக்கிங் 

இன்ைரம்ீடியரி லிமிபைை)். நைத்தத விதிகளில் உள்ள பல்கவறு 

உை்பிரிவுகள் இயை்தகயில் விளக்கமாக இருக்க கவண்டும் என்பகதாடு, 

ஒரு வணிக வங்கியாளரின் அடிப்பதைப் பாத்திரங்கள் மை்றும் 

பபாறுப்புகளுைன் முை்றிலும் முரண்பைக்கூடிய வதகயில் கருத முடியாது 

என்பது குறிப்பிைத்தக்கது. எல்லா விதலயிலும் முதலீை்ைாளரக்ளின் 

நலன். 

வநரத்ம மற்றும் சரியான விடாமுயற்சி 
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ஒரு வணிகர ் வங்கியாளர ் தனது வணிகத்தின் நைத்ததயில் 

சரியான கவனதத்தயும் விைாமுயை்சிதயயும் கதைப்பிடிக்க கவண்டும் 

மை்றும் கநரத்மயின் உயர ் தரத்தத பராமரிக்க கவண்டும். கமலும், 

முதலீை்ைாளரக்ள் துல்லியமான மை்றும் சரியான கநரத்தில் 

தகவல்கதளப் பபறுவதத உறுதி பசய்வது வணிக வங்கியாளரின் 

பபாறுப்பாகும். கமலும், எந்தபவாரு பபாது பவளியீை்டிலும் இது 

குறிப்பிைத்தக்க நம்பிக்தக மை்றும் பபாறுப்பின் நிதலதயக் 

பகாண்டுள்ளது, கமலும் முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் நலன்கதளப் 

பாதுகாக்க வணிகர ் வங்கியாளரின் பசயல்பாடுகதள 

நம்பியிருக்கிைாரக்ள். "பமரச்ச்ன்ை் கபங்கர ் விைாமுயை்சியுைன் 

பசயல்பைாமல், வழிகாைட்ுதல்கள் மை்றும் விதிமுதைகளின் கடிதம் 

மை்றும் ஆவிக்கு கண்டிப்பாக இணங்காமல், சிக்கதல சரியாக 

ஒழுங்குபடுத்த முடியாது மை்றும் சிறிய முதலீை்ைாளரக்ள் பபரும் 

ஆபத்தில் தள்ளப்படுகிைாரக்ள்." (SEBI vs Vatsa Corporation Ltd.). 

“வியாபாரிதய நியமிப்பதை்கான காரணங்களில் ஒன்று பபாது 

சலுதகயின் கநாக்கத்திை்காக வங்கியாளர,் வணிக வங்கியாளர,் ஒரு 

பதாழில்முதை அதமப்பாக இருப்பதால், பபாது சலுதகயின் குறிப்புைன் 

ஒழுங்குமுதை இணக்கத்தத உறுதி பசய்ய கவண்டும், எனகவ இது 

மிகவும் கவனமாகவும், பபாருந்தக்கூடிய விதிமுதைகளுைன் இணங்கவும் 

எதிரப்ாரக்்கப்படுகிைது. பபாது சலுதக. எனகவ, ஒரு வணிக 

வங்கியாளரின் பபாறுப்பு, காரப்்பகரை் நிறுவனம் வகுத்துள்ள 

விதிமுதைகளின்படி பசயல்படுவதத உறுதிபசய்து, மீறும் பைச்த்தில், 

அந்த மீைதல உரிய நைவடிக்தகக்காக கைட்ுப்பாை்ைாளரின் 

கவனத்திை்குக் பகாண்டு வர கவண்டும். ஒரு வணிக வங்கியாளர ்எல்லா 

கநரங்களிலும் உரிய விைாமுயை்சியுைன் பசயல்பை கவண்டும் மை்றும் 

சரியான வழக்தக உறுதிபசய்து சுயாதீனமான பதாழில்முதை தீரப்்தப 

வழங்க கவண்டும் என்று நைத்தத விதிகள் பரிந்துதரக்கின்ைன. (Corporate 

Professionals Capital Private Limited vs SEBI) 

பசபி vs பேசஎ்ஸ்பிசி பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை் ககபிை்ைல் 

விவகாரத்தில் பசக்யூரிை்டிஸ் கமல்முதையீைட்ு தீரப்்பாயம் (SAT) கூறியது: 

“பபாது முதலீை்ைாளரக்ள் அந்த ஆஃபர ்ஆவணத்தின் உள்ளைக்கங்களால் 

எடுத்துச ் பசல்லப்படுவதால், சலுதக ஆவணத்ததத் தயாரித்து தாக்கல் 

பசய்யும் கபாது வணிக வங்கியாளரின் பங்கு முக்கியமானது. 

அவரக்ளால் ஒரு முடிவு எடுக்கப்படுகிைது. ப்ராஸ்பபக்ைஸில் நிறுவனம் 

பை்றிய அதனத்து தகவல்களும் இருக்க கவண்டும். பபாதுவாக, வணிக 

வங்கியாளர,் பவளியீைட்ு ப்கராஸ்பபக்ைஸின் உள்ளைக்கத்தத 
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சரிபாரக்்க கவண்டும் மை்றும் பசயல்பாை்டில் ‘உரிய விைாமுயை்சிதய’ 

கதைப்பிடிக்க கவண்டும். 

பிந்தைய பிரசச்ிதன ஈடுபாடுகள் 

வணிக வங்கியாளரக்ள் ஆரம்பத்தில் இருந்கத ஒரு நிறுவனத்தின் 

பத்திரங்களின் பபாது வழங்கலுைன் பதாைரப்ுதையவரக்ள். ஆயினும்கூை, 

அவரக்ளின் பங்கு பபாதுப் பிரசச்ிதனதய மூடுவகதாடு முடிந்துவிைாது. 

SEBI RMB(G1 series), சுை்ைறிக்தக எண்.1 (92-93) கததியிை்ை மாரச் ் 1, 1993 

பின்வருமாறு கூைப்பைட்ுள்ளது: 

"பிரசச்ிதனக்குப் பிந்ததய நைவடிக்தககளுக்குப் பபாறுப்பான 

ததலதம கமலாளர,் பதிவாளருைன் ஒரு மூடிய ஒருங்கிதணப்தபப் 

பராமரிக்க கவண்டும் மை்றும் வங்கிக் கிதளகள் கசகரிப்பு, 

விண்ணப்பங்கதளச ் பசயலாக்குதல் கபான்ைவை்றிலிருந்து 

விண்ணப்பங்கள் வருவததக் கண்காணிக்க, பவளியீடு முடிந்த பிைகு 

வழக்கமான இதைபவளியில் அதன் அதிகாரிகதள நியமிக்க ஏை்பாடு 

பசய்ய கவண்டும். ஒதுக்கீை்டின் அடிப்பதையில் முடிவு பசய்யப்பைட்ு, 

அனுப்புதல் முடிந்து பை்டியலிைப்படும் வதர பங்கு முதலீடுகள் மை்றும் 

பிை விஷயங்களுைன் இருப்பவரக்ள். அத்ததகய ஆய்வுகளின் கபாது 

கவனிக்கப்பை்ை பதிவாளரக்ளின் தரப்பில் ஏகதனும் தவறு அல்லது 

கமிஷன் இருந்தால் பசபிக்கு முதையாகத் பதரிவிக்கப்பை கவண்டும். 

கமலும், IPO முடிவதைவது வணிக வங்கியாளரக்தள அவரக்ளின் 

பபாறுப்புகளில் இருந்து விடுவிக்காது. சமீபத்திய வழக்கில், பாரமவுண்ை் 

பிரிண்ை ் கபக்ககஜிங் லிமிபைை ் (பிபிஎல்) இன் ஏப்ரல் 2011 ஐபிஓ 

பதாைரப்ாக பசபி விசாரதண நைத்தியது. கூடுதலாக, கமல்முதையீடு 

பசய்தவரக்ளுக்கு எதிராகவும், குறிப்பாக ஒன் தலஃப் ககபிைல் 

அைத்வசரஸ்் லிமிபைை், பிபிஎல் இன் ஐபிஓவில் வணிக வங்கியாளராக 

அதன் பங்தக ஆய்வு பசய்யத் பதாைங்கப்பை்ைது. ஐபிஓ பவளியிைப்பை்ை 

ஏழு ஆண்டுகளுக்குப் பிைகு, 2018 ஆம் ஆண்டில் பசபி சம்மன்கதள 

அனுப்பியது, ப்ராஸ்பபக்ைஸில் பகாடுக்கப்பை்ை சில அறிக்தககள் 

பதாைரப்ாக அவரக்ள் என்ன விைாமுயை்சிதய கமை்பகாண்ைனர ்

என்பததக் காை்ை, கமல்முதையீடு பசய்பவரக்தளத ் தாக்கல் பசய்ய 

அதழப்பு விடுத்தது. 

பசபியின் முதன்தமப் பங்தக "பாதுகாப்பதை்காக" பத்திரச ்

சந்ததயில் வணிக வங்கியாளரக்ள் ஒருதமப்பாடு, பநறிமுதைகள் 

மை்றும் ததலயீடுகளுைன் தங்கள் பங்குகதளயும் கைதமகதளயும் 
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நிதைகவை்றுவது எவ்வளவு முக்கியமானது என்பததப் புரிந்துபகாள்ள 

கமை்கூறிய அறிக்தககள் நமக்கு உதவுகின்ைன. பத்திர சந்ததயில் 

முதலீை்ைாளரக்ளின் ஆரவ்ம். கைட்ுப்பாை்ைாளரக்ள் மை்றும் 

முதலீை்ைாளரக்ள் வணிக வங்கியாளரக்ள் மீது ஒரு குறிப்பிை்ை 

அளவிலான நம்பிக்தகதயக் பகாண்டுள்ளனர.் வணிக 

வங்கியாளரக்ளின் இருப்பு இல்லாமல், முதலீை்ைாளரக்ளின் சீரான 

பசயல்பாடு மை்றும் பாதுகாப்பிை்கு அவசியமான நிபுணத்துவம், 

கமை்பாரத்வ மை்றும் நம்பிக்தக ஆகியதவ பத்திரச ் சந்ததயில் 

இல்லாமல் இருக்கும். சந்ததயின் ஒருதமப்பாடு மை்றும் 

ஸ்திரத்தன்தமதய நிதலநிறுத்துவதில் அவரக்ளின் பங்களிப்பு 

முக்கியமானது. 

இந்திய நிதி அதமப்பில், வணிக வங்கியாளரக்ள் 

முக்கியமானவரக்ள், ஏபனனில் அவரக்ள் மூலதனச ் சந்தத 

பரிவரத்்ததனகதள விதரவுபடுத்தவும் வணிக ஆகலாசதன 

கசதவகதள வழங்கவும் உதவும் பல்கவறு பணிகதள 

கமை்பகாள்கின்ைனர.் ஒழுங்குமுதை இணக்கம், மூலதன சந்தத 

கசதவகள், வணிக ஆகலாசதன கசதவகள் மை்றும் திை்ை நிதி 

ஆகியதவ அவரக்ளின் கைதமகளின் ஒரு பகுதியாகும். வணிக 

வங்கியாளரக்ள் முதலீை்ைாளர ் நலன்கதளப் பாதுகாக்கின்ைனர ் மை்றும் 

பசபி விதிமுதைகள் மை்றும் பிை பதாைரப்ுதைய சை்ைங்களுக்கு 

இணங்குவதத உறுதி பசய்வதன் மூலம் நிதி பரிவரத்்ததன 

பவளிப்பதைத்தன்தமதய நிதலநிறுத்துகின்ைனர.் வணிக 

வங்கியாளரக்ளுக்கு நிதிச ் சந்ததகள் பை்றிய விரிவான அறிவும் 

அனுபவமும் இருக்க கவண்டும். கிதைக்கக்கூடிய ஏராளமான நிதி 

தயாரிப்புகள் மை்றும் கசதவகள் மை்றும் துதைதய கமை்பாரத்வயிடும் 

ஒழுங்குமுதை அதமப்பு பை்றிய முழுதமயான விழிப்புணரவ்ு 

அவரக்ளுக்கு இருக்க கவண்டும். கமலும், அவரக்ள் வாடிக்தகயாளரக்ள் 

மை்றும் பிை பங்குதாரரக்ளுைன் சிைந்த பதாைரப்ுகதள உருவாக்கவும் 

பராமரிக்கவும் முடியும் என்பது முக்கியமானதாகும். இந்திய நிதிச ்

சந்ததயின் பதாைரச்ச்ியான வளரச்ச்ி மை்றும் பரிணாம வளரச்ச்ியின் 

காரணமாக, வணிக வங்கியாளரக்ள் கமலும் கமலும் முக்கியத்துவம் 

பபறுகின்ைனர.் மாறிவரும் சந்தத நிதலதமகளுக்கு ஏை்ப வணிகங்கள் 

மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ளின் ககாரிக்தககதள பவை்றிகரமாக 

நிதைகவை்றுவதை்காக வணிக வங்கியாளரக்ள் பரந்த அளவிலான 

கசதவகதள வழங்க கவண்டும். 
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எழுை்துறுதி என்றால் என்ன? 

அண்ைரத்ரை்டிங் என்பது ஒரு தனிநபர ் அல்லது நிறுவனம் ஒரு 

கை்ைணத்திை்கு நிதி ஆபத்தத எடுக்கும் பசயல்முதையாகும். இந்த 

ஆபத்து பபாதுவாக கைன்கள், காப்பீடு அல்லது முதலீடுகதள 

உள்ளைக்கியது. அண்ைரத்ரை்ைர ் என்ை பசால், ரிஸ்க் எடுப்பவர ்

ஒவ்பவாருவரும் குறிப்பிை்ை பிரீமியத்திை்கு அவரக்ள் ஏை்கத ் தயாராக 

இருக்கும் பமாதத் அபாயத்தின் கீழ் தங்கள் பபயதர எழுதும் 

நதைமுதையிலிருந்து உருவானது. 

காலப்கபாக்கில் இயக்கவியல் மாறியிருந்தாலும், நிதி உலகில் 

இன்றும் எழுத்துறுதி ஒரு முக்கிய பசயல்பாைாக பதாைரக்ிைது. 

எழுதத்ுறுதி எவ்வாறு பசயல்படுகிைது 

எழுதத்ுறுதி என்பது ஆராய்சச்ிதய கமை்பகாள்வது மை்றும் 

ஒவ்பவாரு விண்ணப்பதாரரும் அல்லது நிறுவனமும் அந்த ஆபத்தத 

எடுத்துக்பகாள்வதை்கு முன் அை்ைவதணக்கு பகாண்டு வரும் 

அபாயத்தின் அளதவ மதிப்பிடுவதத உள்ளைக்குகிைது. இந்தக் 

காகசாதலயானது கைன்களுக்கான நியாயமான கைன் விகிதங்கதள 

அதமக்கவும், பாலிசிதாரரக்தள காப்பீடு பசய்வதை்கான உண்தமயான 

பசலதவ கபாதுமான அளவில் ஈடுகை்ை பபாருத்தமான பிரீமியங்கதள 

நிறுவவும், முதலீைட்ு அபாயத்தத துல்லியமாக விதல நிரண்யம் 

பசய்வதன் மூலம் பத்திரங்களுக்கான சந்தததய உருவாக்கவும் 

உதவுகிைது. ஆபத்து மிக அதிகமாகக் கருதப்பை்ைால், ஒரு 

அண்ைரத்ரை்ைர ்கவகரதெ மறுக்கலாம். 

அதனத்து எழுதத்ுறுதிகளிலும் ஆபத்து என்பது அடிப்பதைக் 

காரணியாகும். கைதனப் பபாறுத்தவதர, கைன் வாங்கியவர ்

ஒப்புக்பகாண்ைபடி கைதனத ்திருப்பிச ்பசலுத்துவாரா அல்லது கைதனத ்

திருப்பிச ்பசலுதத்ுவாரா என்பதில் ஆபத்து பதாைரப்ுதையது. காப்பீை்டில், 

பல பாலிசிதாரரக்ள் ஒகர கநரத்தில் உரிதமககாரல்கதள தாக்கல் 

பசய்யும் வாய்ப்தப உள்ளைக்கியது. பத்திரங்கள் மூலம், எழுதப்பை்ை 

முதலீடுகள் லாபகரமாக இருக்காது என்பது ஆபத்து. 

கைனாளிகள் கைன்கதள மதிப்பீடு பசய்கிைாரக்ள், குறிப்பாக 

அைமானங்கள், கைன் வாங்குபவர ் வாக்குறுதியளித்தபடி 

பசலுத்துவதை்கான சாத்தியக்கூறுகதளத ் தீரம்ானிக்கிைாரக்ள் மை்றும் 
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இயல்புநிதல ஏை்பை்ைால் கபாதுமான பிதணயம் கிதைக்கும். 

காப்பீைத்ைப் பபாறுத்தவதர, காப்பீை்ைாளரக்ள் பாலிசிதாரரின் 

உைல்நலம் மை்றும் பிை காரணிகதள மதிப்பிை முயல்கிைாரக்ள் மை்றும் 

சாத்தியமான ஆபத்தத முடிந்தவதர பல மக்களிதைகய 

பரப்புகின்ைனர.் அண்ைரத்ரை்டிங் பசக்யூரிை்டிகள், பபரும்பாலும் ஆரம்ப 

பபாது வழங்கல்கள் (ஐபிஓக்கள்) மூலம் பசய்யப்படுகிைது, அதன் 

ஐபிஓவிை்கு நிதியளிக்கும் அபாயதத்ுைன் ஒப்பிடும்கபாது நிறுவனத்தின் 

அடிப்பதை மதிப்தப தீரம்ானிக்க உதவுகிைது. 

எழுை்துறுதி வதககள் 

அடிப்பதையில் மூன்று வதகயான எழுதத்ுறுதிகள் உள்ளன: 

கைன்கள், காப்பீடு மை்றும் பத்திரங்கள். 

கடன் அண்டரத்ரட்டிங் 

அதனத்து கைன்களும் ஏகதனும் ஒரு வதக எழுத்துறுதிக்கு 

உை்பை்ைதவ. பல சமயங்களில், எழுத்துறுதி என்பது தானியங்கு மை்றும் 

விண்ணப்பதாரரின் கைன் வரலாறு, நிதிப் பதிவுகள் மை்றும் கைனின் 

அளவு மை்றும் கநாக்கத்ததச ் சாரந்்த பிை காரணிகளுைன் கசரத்்து 

வழங்கப்படும் எந்தபவாரு பிதணயத்தின் மதிப்தபயும் மதிப்பிடுவதத 

உள்ளைக்குகிைது. மதிப்பீை்டில் ஒரு நபர ் ஈடுபை கவண்டுமா என்பததப் 

பபாறுத்து, மதிப்பீைட்ு பசயல்முதை சில நிமிைங்கள் முதல் சில 

வாரங்கள் வதர ஆகலாம். 

அைமானங்களுக்கான மிகவும் பபாதுவான வதக கைன் 

அண்ைரத்ரை்டிங் என்பது மனித அண்ைரத்ரை்ைதர உள்ளைக்கியது. 

பபரும்பாலான மக்கள் சந்திக்கும் கைன் அண்ைரத்ரை்டிங் வதகயும் 

இதுதான். வருமானம், பபாறுப்புகள் (கைன்), கசமிப்பு, கைன் வரலாறு, 

கிபரடிை் ஸ்ககார ் மை்றும் பலவை்தை ஒரு தனிநபரின் நிதிச ்

சூழ்நிதலதயப் பபாறுத்து அண்ைரத்ரை்ைர ் மதிப்பிடுகிைார.் அைமான 

எழுதத்ுறுதி பபாதுவாக ஒரு வாரம் அல்லது அதை்கும் குதைவான "திருப்பு 

கநரம்" ஆகும். 

மறுநிதியளிப்பு பபரும்பாலும் அதிக கநரம் எடுக்கும், ஏபனனில் 

காலக்பகடுதவ எதிரப்காள்ளும் வாங்குபவரக்ளுக்கு முன்னுரிதம 

சிகிசத்ச கிதைக்கும். கைன் விண்ணப்பங்கள் அங்கீகரிக்கப்பைலாம், 

மறுக்கப்பைலாம் அல்லது இதைநிறுத்தப்பைலாம் என்ைாலும், 

பபரும்பாலானதவ "நிபந்ததனகளுைன் அங்கீகரிக்கப்பை்ைதவ", 
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அதாவது கைன் வழங்குபவர ் பதளிவுபடுத்தல் அல்லது கூடுதல் 

ஆவணங்கதள விரும்புகிைார.் 

இன்சூரன்ஸ் அண்டரத்ரட்டிங் 

காப்பீைட்ு எழுத்துறுதி மூலம், சாத்தியமான பாலிசிதாரர ் மீது 

கவனம் பசலுத்தப்படுகிைது - உைல்நலம் அல்லது ஆயுள் காப்பீைத்ைத ்

கதடும் நபர.் கைந்த காலத்தில், விண்ணப்பதாரரின் உைல்நிதலயின் 

அடிப்பதையில் எவ்வளவு கை்ைணம் வசூலிக்க கவண்டும் என்பததயும், 

விண்ணப்பதாரரின் முன்கப இருக்கும் நிதலதமகளின் அடிப்பதையில் 

கவகரெ் வழங்க கவண்டுமா என்பததயும் தீரம்ானிக்க மருத்துவ 

காப்பீைட்ுக்கான மருத்துவ எழுத்துறுதி பயன்படுத்தப்பை்ைது. 2014 முதல், 

கைட்ுப்படியாகக்கூடிய பராமரிப்பு சை்ைத்தின் கீழ், காப்பீை்ைாளரக்ள் 

இருந்தனர ் கவகரதெ மறுக்ககவா அல்லது முன்கப இருக்கும் 

நிபந்ததனகளின் அடிப்பதையில் வரம்புகதள விதிக்ககவா இனி 

அனுமதிக்கப்பைாது. 

ஆயுள் காப்பீைட்ு எழுத்துறுதி என்பது பாலிசிதாரரின் வயது, 

உைல்நலம், வாழ்க்தக முதை, பதாழில், குடும்ப மருத்துவ வரலாறு, 

பபாழுதுகபாக்குகள் மை்றும் அண்ைரத்ரை்ைரால் தீரம்ானிக்கப்படும் பிை 

காரணிகளின் அடிப்பதையில் காப்பீடு பசய்வதை்கான அபாயத்தத 

மதிப்பிை முயல்கிைது. தலஃப் இன்ஷூரன்ஸ் அன்ைரத்ரை்டிங், 

பலவிதமான கவகரெ் பதாதககள், விதலகள், விலக்குகள் மை்றும் 

நிபந்ததனகள் ஆகியவை்றுைன் - அல்லது முழுவதுமாக நிராகரிப்தப 

ஏை்படுத்தும். 

சசக்யூரிட்டி அண்டரத்ரட்டிங் 

பசக்யூரிை்டி அண்ைரத்ரை்டிங், இது ஆபத்து மை்றும் குறிப்பிை்ை 

பத்திரங்களின் பபாருத்தமான விதலதய மதிப்பிை முயல்கிைது-

பபரும்பாலும் ஐபிஓவுைன் பதாைரப்ுதையது-ஒரு சாத்தியமான 

முதலீை்ைாளரின் சாரப்ாக, பபரும்பாலும் முதலீைட்ு வங்கியின் சாரப்ாக 

பசய்யப்படுகிைது. அண்ைரத்ரை்டிங் பசயல்முதையின் முடிவுகளின் 

அடிப்பதையில், ஒரு முதலீைட்ு வங்கி, ஐபிஓதவ முயை்சிக்கும் 

நிறுவனத்தால் வழங்கப்பை்ை பத்திரங்கதள வாங்கும் (அண்ைரத்ரை்) 

பின்னர ்அந்த பத்திரங்கதள சந்ததயில் விை்கும். 

அண்ைரத்ரை்டிங் நிறுவனத்தின் ஐபிஓ கததவயான மூலதனத்தத 

உயரத்்துவதத உறுதிபசய்கிைது மை்றும் அண்ைரத்ரை்ைரக்ளுக்கு 

அவரக்ளின் கசதவக்கான பிரீமியம் அல்லது லாபத்தத வழங்குகிைது. 
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அண்ைரத்ரை்டிங் வழங்கும் சரிபாரப்்பு பசயல்முதை மை்றும் தகவலறிந்த 

முதலீைட்ு முடிதவ எடுக்கும் திைன் ஆகியவை்றிலிருந்து முதலீை்ைாளரக்ள் 

பயனதைகிைாரக்ள். 

இந்த வதக எழுதத்ுறுதியில் தனிப்பை்ை பங்குகள் மை்றும் அரசு, 

காரப்்பகரை ் அல்லது முனிசிபல் பதத்ிரங்கள் உை்பை கைன் பத்திரங்கள் 

அைங்கும். அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் அல்லது அவரக்ளது முதலாளிகள் இந்த 

பத்திரங்கதள முதலீை்ைாளரக்ள் அல்லது டீலரக்ளுக்கு (பிை 

வாங்குபவரக்ளுக்கு விை்கிைாரக்ள்) லாபத்திை்காக மறுவிை்பதன பசய்ய 

வாங்குகிைாரக்ள். ஒன்றுக்கு கமை்பை்ை அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் அல்லது 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ளின் குழு சம்பந்தப்பை்ைால், இது அண்ைரத்ரை்ைர ்

சிண்டிககை் என்று அதழக்கப்படுகிைது. 

அண்டரத்ரட்டிங் எவ்வளவு காலம் எடுக்கும்? 

அண்ைரத்ரை்டிங் பசய்வதை்கான காலக்பகடு பவவ்கவறு முதலீைட்ு 

தயாரிப்புகளுக்கு இதையில் மாறுபடும், ஏபனனில் ஒவ்பவாரு 

முதலீை்டின் இைர ் விவரத்தத ஆராய்வதை்கு அண்ைரத்ரை்ைர ் சிறிது 

கநரம் பசலவிை கவண்டும். தனிநபர ் கைன்கள் மை்றும் காப்பீைட்ுத ்

தயாரிப்புகள் பபாதுவாக அண்ைரத்ரை் பசய்வதை்கு மிகவும் 

எளிதமயானதவ. 

ைனிப்பட்ட கடன்கள் 

கார ் கைன்களுக்கு, விண்ணப்பதாரதர இகதகபான்ை 

சுயவிவரத்துைன் மை்ை கைன் வாங்குபவரக்ளுைன் ஒப்பிடும் வழிமுதை 

மூலம் பசயல்முதை நிரவ்கிக்கப்படுகிைது. இந்த பசயல்முதையானது 

அதிகபைச்ம் சில நாை்கள் மைட்ுகம எடுக்கும், சில சமயங்களில், இது 

கிை்ைத்தை்ை உைனடியாக நைக்கும்.1 

வீைட்ு அைமானங்கள் அதிக கநரம் எடுக்கும், ஏபனனில் கைன் 

வாங்குபவரின் வருமானம், கவதலவாய்ப்பு மை்றும் கைன் வரலாதைச ்

சரிபாரப்்பவர ் சிறிது கநரம் ஆகலாம். வீைட்ுக் கைனுக்கான முழு 

ஒப்புதலுக்கு 45 நாை்கள் வதர ஆகலாம், இருப்பினும் இந்தக் 

காலக்பகடுவில் ஒரு சிறிய பகுதிதய மைட்ுகம எழுதத்ுறுதிச ்

பசயல்முதைகய கணக்கிடுகிைது.1 
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காப்பீடு 

காப்புறுதி காப்பீடு என்பது கைதன அண்ைரத்ரை்டிங் பசய்வது 

கபான்ைது, காப்பீை்ைாளரக்ள் அவரக்ள் கசகரிக்க எதிரப்ாரக்்கும் 

பிரீமியங்களுைன் ஒப்பிடும்கபாது சராசரி உரிதமககாரலின் நிகழ்தகவு 

மை்றும் அளதவ எதைகபாடுகிைாரக்ள். பசாத்து மை்றும் வாகனக் 

காப்பீைட்ுக் பகாள்தககதளப் பபாறுத்தவதர, இது காப்பீை்ைாளரின் 

வயது, அவரக்ளின் புவியியல் இருப்பிைம் மை்றும் உரிதமககாரல்களின் 

கைந்தகால வரலாறு கபான்ை காரணிகதள அடிப்பதையாகக் 

பகாண்ைது. 

ஆயுள் காப்பீைட்ுக் பகாள்தககள் மிகவும் சிக்கலானதவ, 

ஏபனனில் அதவ காப்பீை்ைாளரின் மருத்துவ வரலாை்தையும் கணக்கில் 

எடுத்துக் பகாள்கின்ைன. ஆயுள் காப்பீை்டிை்கு ஒரு மாதம் அல்லது 

அதை்கு கமல் ஆகலாம், இருப்பினும் பபரும்பாலான முடிவுகள் சில 

நாை்களில் வழங்கப்படும்.1 

பங்குகள் மற்றும் பை்திரச ்சிக்கல்கள் 

பத்திரங்கள் என்பது எழுதத்ுறுதி பசய்ய மிகவும் சிக்கலான 

தயாரிப்புகள். ஒரு நிறுவனம் ஒரு பத்திரம் அல்லது பங்குச ் சலுதகதய 

பவளியிடும் கபாது, அண்ைரத்ரை்ைர ் (பபாதுவாக ஒரு முதலீைட்ு வங்கி) 

நிறுவனத்தின் கணக்குகள், பணப்புழக்கங்கள், பசாத்துக்கள் மை்றும் 

பபாறுப்புகள் ஆகியவை்தை ஆய்வு பசய்து, ஏகதனும் முரண்பாடுகள் 

உள்ளதா என சரிபாரக்்கிைார.் இதை்கு ஆறு முதல் ஒன்பது மாதங்கள் 

வதர ஆகலாம்.1 

அண்டரத்ரட்டர் 

அைமானங்கள், காப்பீடு, கைன்கள் அல்லது முதலீடுகளில் 

மை்பைாரு தரப்பினரின் ஆபத்தத மதிப்பிடும் மை்றும் கருதும் நபர ்

அல்லது நிறுவனம், பபாதுவாக கமிஷன், பிரீமியம், ஸ்ப்பரை் அல்லது 

வை்டி வடிவில் கை்ைணம் வசூலிக்கும். அண்ைரத்ரை்டிங் என்பது 

பாலிசிதாரரின் வயது, உைல்நலம், ஆகியவை்றின் அடிப்பதையில் 

காப்பீடு பசய்யும் அபாயத்தத மதிப்பிடும் பசயல்முதைதயக் 

குறிக்கிைது. வாழ்க்தக முதை, பதாழில், குடும்ப மருத்துவ வரலாறு, 

பபாழுதுகபாக்குகள் மை்றும் பிை காரணிகள் அண்ைரத்ரை்ைரால் 

தீரம்ானிக்கப்படுகின்ைன. 
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அைமானத ் பதாழில், காப்பீைட்ுத ் பதாழில், ஈக்விை்டி சந்ததகள் 

மை்றும் பபாதுவான வதக கைன் பத்திரங்கள் வரத்்தகம் ஆகியவை்றுக்கு 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் முக்கியமானவரக்ள். 

ஒரு அண்டரத்ரட்டர் என்ன சசய்கிறார்? 

1. இடர் மதிப்பீடு: சாத்தியமான பாலிசிதாரர,் கைன் வாங்குபவர ்

அல்லது முதலீைட்ுைன் பதாைரப்ுதைய அபாயத்தத அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் 

மதிப்பிடுகின்ைனர.் இது சம்பந்தப்பை்ை எழுதத்ுறுதி வதகதயப் 

பபாறுத்து பல்கவறு காரணிகளின் விரிவான பகுப்பாய்தவ 

உள்ளைக்கியது. எடுத்துக்காை்ைாக, காப்பீைட்ு எழுத்துறுதியில், வயது, 

உைல்நலம், வாழ்க்தக முதை மை்றும் குடும்ப மருத்துவ வரலாறு கபான்ை 

காரணிகள் கருதப்படுகின்ைன, அகத சமயம் அைமான எழுத்துறுதி கைன் 

வரலாறு, வருமானம் மை்றும் நிதியளிக்கப்படும் பசாத்து கபான்ை 

காரணிகளில் கவனம் பசலுத்தலாம். 

2. முடிசவடுை்ைல்: இைர ் மதிப்பீை்டின் அடிப்பதையில், காப்பீடு, 

கைன் அல்லது முதலீடுக்கான விண்ணப்பத்தத அங்கீகரிக்கலாமா 

அல்லது மறுப்பதா என்பது குறிதத்ு ஒப்பந்ததாரரக்ள் தகவலறிந்த 

முடிவுகதள எடுக்கிைாரக்ள். வை்டி விகிதம், கவகரெ் வரம்புகள் அல்லது 

முதலீைட்ு விதிமுதைகள் உள்ளிை்ை விதிமுதைகள் மை்றும் 

நிபந்ததனகதள அதவ தீரம்ானிக்கின்ைன. வணிகத்தத ஈரப்்பதை்கும் 

ஆபத்தத திைம்பை நிரவ்கிப்பதை்கும் இதைகய சமநிதலதய 

ஏை்படுத்துவகத குறிக்ககாள். 

3. இணக்கம்: முன்பமாழியப்பை்ை பரிவரத்்ததன பபாருந்தக்கூடிய 

சை்ைங்கள், ஒழுங்குமுதைகள் மை்றும் உள் பகாள்தககளுைன் 

இணங்குவதத அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் உறுதி பசய்கின்ைனர.் நிதி 

பரிவரத்்ததனயுைன் பதாைரப்ுதைய சை்ை மை்றும் ஒழுங்குமுதை 

அபாயங்கதளக் குதைப்பதை்கு இணங்குதல் என்பது எழுதத்ுறுதியின் 

முக்கியமான அம்சமாகும். 

4. ஆவண மறுஆய்வு: நிதிநிதல அறிக்தககள், மருத்துவப் 

பதிவுகள், பசாதத்ு மதிப்பீடுகள் அல்லது பிை பதாைரப்ுதைய 

தகவல்கதள உள்ளைக்கிய விண்ணப்பதாரரக்ளால் சமரப்்பிக்கப்பைை் 

ஆவணங்கதள அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் கவனமாக மதிப்பாய்வு 

பசய்கிைாரக்ள். இந்த நுணுக்கமான மதிப்பாய்வு, தகவலறிந்த 

முடிவுகதள எடுப்பதை்குத் கததவயான தரதவச ் கசகரிப்பாளரக்ளுக்கு 

உதவுகிைது. 
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5. சைாடர்பு: அண்ைரத்ரை்டிங் பசயல்பாை்டில் ஈடுபைட்ுள்ள 

பல்கவறு தரப்பினருைன் அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் அடிக்கடி பதாைரப்ு 

பகாள்கிைாரக்ள். இதில் காப்பீைட்ு முகவரக்ள், கைன் அதிகாரிகள், 

மதிப்பீை்ைாளரக்ள் மை்றும் சில சமயங்களில் விண்ணப்பதாரரக்ளும் 

அைங்குவர.் கூடுதல் தகவல்கதள கசகரிக்கவும், முரண்பாடுகதள 

பதளிவுபடுத்தவும், முடிவுகதள பதரிவிக்கவும் பதளிவான தகவல் 

பதாைரப்ு அவசியம். 

6. கண்காணிப்பு மற்றும் வபார்ட்ஃவபாலிவயா வமலாண்தம: 

காப்பீைட்ுக் பகாள்தககள் அல்லது முதலீைட்ு இலாகாக்கள் கபான்ை 

பதாைர ் உைவுகளுக்கு, இைர ் காரணிகளில் ஏை்படும் மாை்ைங்கதள 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் கண்காணிக்கின்ைனர.் காப்பீடு பசய்தவரின் 

ஆபத்து சுயவிவரத்தில் அல்லது சந்தத நிதலதமகளின் அடிப்பதையில் 

அவரக்ள் விதிமுதைகள் அல்லது கவகரதெ சரிபசய்யலாம். 

 

அண்டரத்ரட்டரக்ளின் வதககள் 

காப்பீடட்ு ஒப்பந்ைைாரர்: 

தனிநபரக்ள், வணிகங்கள் அல்லது பசாதத்ுக்கதள காப்பீடு 

பசய்வகதாடு பதாைரப்ுதைய அபாயத்தத மதிப்பீடு பசய்து 

நிரவ்கிப்பதன் மூலம் காப்பீைட்ுத ்துதையில் காப்பீைட்ு ஒப்பந்ததாரரக்ள் 

முக்கிய பங்கு வகிக்கின்ைனர.் பல்கவறு காரணிகளின் விரிவான 

பகுப்பாய்தவப் பயன்படுத்தி, காப்பீைட்ு ஒப்பந்ததாரரக்ள் பாலிசிதாரர ்

ஒரு ககாரிக்தகதய தாக்கல் பசய்வதை்கான வாய்ப்தப 

தீரம்ானிக்கிைாரக்ள். இந்த பகுப்பாய்வில் விண்ணப்பதாரரின் 

உைல்நிதல, வயது, வாழ்க்தக முதை, பதாழில் மை்றும் பிை 

பதாைரப்ுதைய தகவல்கதள மதிப்பிடுவது அைங்கும். இந்த மதிப்பீை்டின் 

அடிப்பதையில், அண்ைரத்ரை்ைர ் பிரீமியத்தத அதமக்கிைார ் - 

காப்பீைட்ுத ் பதாதகக்காக பாலிசிதாரர ் பசலுதத்ும் பதாதக. அதிக 

ரிஸ்க் சுயவிவரம் அதிக பிரீமியத்தத ஏை்படுத்தக்கூடும், இது ஒரு 

உரிதமககாரலின் அதிகரித்த நிகழ்தகதவ பிரதிபலிக்கிைது. காப்பீைட்ு 

ஒப்பந்ததாரரின் பபாறுப்பு பாலிசிதாரரக்தள ஈரப்்பதை்கும் காப்பீைட்ு 

நிறுவனத்தின் நிதி ஸ்திரத்தன்தமதய உறுதி பசய்வதை்கும் இதைகய 

சமநிதலதய ஏை்படுத்துவதாகும். 

அடமான ஒப்பந்ைைாரர்: 
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ரியல் எஸ்கைை் மை்றும் கைன் வழங்கும் துதையில், வீடுகள் அல்லது 

பசாத்துக்கதள வாங்க விரும்பும் தனிநபரக்ளுக்கு அைமானக் 

கைன்கதள வழங்குவது பதாைரப்ான ஆபத்தத மதிப்பிடுவதில் 

அைமானப் பங்களிப்பாளரக்ள் கருவியாக உள்ளனர.் அைமான 

ஒப்பந்ததாரரக்ள் விண்ணப்பதாரரக்ளின் கைன் வரலாறு, வருமானம், 

கவதலவாய்ப்பு நிதலத்தன்தம மை்றும் கைன்-வருமான விகிதம் 

ஆகியவை்தை ஆராய்வதன் மூலம் அவரக்ளின் கைன் தகுதிதய 

மதிப்பிடுகின்ைனர.் கூடுதலாக, அவரக்ள் ககாரிய கைன் பதாதகயுைன் 

சீரதமக்கப்படுவதத உறுதிபசய்ய நிதியளிக்கப்படும் பசாத்தின் 

மதிப்தப மதிப்பிடுகின்ைனர.் கைன் வழங்கும் நிறுவனத்திை்கு 

விண்ணப்பதாரர ் ஏை்றுக்பகாள்ளக்கூடிய அளவிலான அபாயத்தத 

ஏை்படுத்துகிைாரா என்பதத தீரம்ானிப்பகத குறிக்ககாள். இைர ் மதிப்பீடு 

முடிவதைந்தவுைன், அைமானப் பதிவாளர ் கைன் விண்ணப்பத்தத 

அங்கீகரிக்க கவண்டுமா என்பததத் தீரம்ானிக்கிைார,் வை்டி விகிதம் 

உை்பை கைனின் விதிமுதைகள் மை்றும் நிபந்ததனகதளக் 

குறிப்பிடுகிைார.் 

கடன் ஒப்பந்ைைாரர்: 

தனிநபர ் கைன்கள், வாகனக் கைன்கள் மை்றும் வணிகக் கைன்கள் 

உை்பை பல்கவறு வதகயான கைன்களில் கைன் வழங்குநரக்ள் 

பசயல்படுகின்ைனர.் என்பதத மதிப்பிடுவகத அவரக்ளின் முதன்தமப் 

பபாறுப்பு கைன் விண்ணப்பதாரரக்ளின் கைன் தகுதி மை்றும் கைன் 

பணத்துைன் பதாைரப்ுதைய அபாயங்கதள தீரம்ானித்தல். கைன் 

ஒப்பந்ததாரரக்ள் விண்ணப்பதாரரின் கைன் வரலாறு, வருமானம், 

கவதல நிதல, கைன் நிதலகள் மை்றும் பிை பதாைரப்ுதைய நிதித் 

தகவல்கதள பகுப்பாய்வு பசய்கின்ைனர.் இந்த விரிவான மதிப்பீடு, 

கைன் விண்ணப்பத்தத அனுமதிப்பதா அல்லது மறுப்பதா என்பது 

பை்றிய தகவலறிந்த முடிவுகதள எடுக்க அவரக்ளுக்கு உதவுகிைது. 

கூடுதலாக, கைன் ஒப்பந்ததாரரக்ள் வை்டி விகிதம் மை்றும் திருப்பிச ்

பசலுத்தும் அை்ைவதண உள்ளிை்ை கைனுக்கான விதிமுதைகதள 

அதமக்கின்ைனர.் கைனுக்கான அணுகதல வழங்குவதை்கும் கைன் 

வழங்கும் நிறுவனத்திை்கான நிதி அபாயத்தத நிரவ்கிப்பதை்கும் 

இதைகய சமநிதலதய பராமரிப்பதில் அவரக்ளின் பங்கு 

முக்கியமானது. 

சசக்யூரிட்டி அண்டரத்ரட்டர:் 
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பங்குகள் மை்றும் பத்திரங்கள் கபான்ை பத்திரங்கதள நிதிச ்

சந்ததகளில் வழங்குவதில் பங்குதாரரக்ள் முக்கிய பங்கு 

வகிக்கின்ைனர.் பத்திரங்கதள வழங்குவதன் மூலம் மூலதனத்தத 

உயரத்்த விரும்பும் நிறுவனங்கள் அல்லது அரசாங்கங்களுைன் அவரக்ள் 

கவதல பசய்கிைாரக்ள். பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் 

வழங்குபவரின் மீது முழுதமயான கவனம் பசலுத்தி, அதன் நிதி 

ஆகராக்கியம், வணிக வாய்ப்புகள் மை்றும் ஒைட்ுபமாத்த சந்தத 

நிதலதமகதள மதிப்பிடுகின்ைனர.் இந்த மதிப்பீை்டின் அடிப்பதையில், 

அதவ வழங்கும் விதல மை்றும் அளவு உள்ளிைை் பத்திரங்களின் 

விதிமுதைகதளத் தீரம்ானிப்பதில் உதவுகின்ைன. பசக்யூரிை்டி 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் வழங்குபவரிைமிருந்து பத்திரங்கதள வாங்கி 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு மறுவிை்பதன பசய்யும் அபாயத்ததயும் எடுதத்ுக் 

பகாள்ளலாம். இந்த பசயல்முதை குறிப்பாக ஆரம்ப பபாது 

வழங்கல்களின் (ஐபிஓக்கள்) கபாது பதளிவாகத ் பதரிகிைது, அங்கு ஒரு 

தனியார ் நிறுவனம் பபாது வரத்்தகத்திை்கு மாறுகிைது. 

முதலீை்ைாளரக்ளுைன் வழங்குபவரக்தள இதணப்பதன் மூலமும், 

அதனுைன் பதாைரப்ுதைய நிதி அபாயங்கதள நிரவ்கிப்பதன் மூலமும், 

மூலதனச ் சந்ததகளின் திைதமயான பசயல்பாைத்ை எளிதாக்குவதை்கு 

பத்திரப் பதிவாளரக்ள் உதவுகிைாரக்ள். 

எடுை்துக்காடட்ு: ஐபிஓ அண்டரத்ரட்டிங் 

இந்தியாவில் உள்ள நம்பிக்தகக்குரிய பதாழில்நுை்ப நிறுவனமான 

ஏபிசி லிமிபைை், ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) மூலம் பங்குகதள 

பவளியிடுவதன் மூலம் பபாது மை்றும் மூலதனதத்த திரை்ை முடிவு 

பசய்கிைது என்று தவத்துக்பகாள்கவாம். இந்த சூழ்நிதலயில், ஐபிஓ 

பசயல்முதைதய எளிதாக்குவதில் அண்ைரத்ரை்ைர ் முக்கிய பங்கு 

வகிக்கிைார.் 

1. அண்டரத்ரட்டரக்ளின் வைரவ்ு: ஏபிசி லிமிபைை,் ஒரு 

அண்ைரத்ரை்டிங் நிறுவனம் அல்லது முதலீைட்ு வங்கியின் கசதவகளில் 

ஈடுபடும், இது ஐபிஓவுக்கான அண்ைரத்ரை்ைராக பசயல்படுகிைது. ஏபிசி 

லிமிபைை ் நிறுவனத்திைமிருந்து முழுப் பங்குகதளயும் முன்கூை்டிகய 

நிரண்யிக்கப்பை்ை விதலயில் வாங்குவதை்கு ஒப்பந்ததாரர ்

ஒப்புக்பகாள்கிைார.் 

2. உரிய விடாமுயற்சி: ஏபிசி லிமிபைை் மீது உறுதிபமாழி 

எடுப்பவர ்முழுதமயான கவனத்தத பசலுத்துகிைார.் இது நிறுவனத்தின் 

நிதிநிதல அறிக்தககள், வணிக மாதிரி, வளரச்ச்ி வாய்ப்புகள், 
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சாத்தியமான அபாயங்கள் மை்றும் ஒைட்ுபமாத்த சந்தத நிதலதமகதள 

ஆராய்வதத உள்ளைக்குகிைது. ஏபிசி லிமிபைை் பங்குகளில் முதலீடு 

பசய்வகதாடு பதாைரப்ுதைய ஆபத்தத மதிப்பிடுவதத அண்ைரத்ரை்ைர ்

கநாக்கமாகக் பகாண்டுள்ளார.் 

3. சலுதக விதலதய நிரண்யிை்ைல்: உரிய விைாமுயை்சியின் 

அடிப்பதையில், பங்குகளின் சலுதக விதலதய நிரண்யிக்க ஏபிசி 

லிமிபைை ் உைன் ஒப்பந்ததாரர ் ஒதத்ுதழக்கிைார.் இந்த விதலயானது 

முதலீை்ைாளரக்தள ஈரப்்பதை்கும் நிறுவனம் கததவயான மூலதனத்தத 

திரைட்ுவதத உறுதி பசய்வதை்கும் இதைகய சமநிதலதய ஏை்படுத்த 

கவண்டும். சந்தத கததவ, பதாழில் கபாக்குகள் மை்றும் ஏபிசி 

லிமிபைை்டின் நிதி ஆகராக்கியம் கபான்ை பல்கவறு காரணிகதள 

அண்ைரத்ரை்ைர ்கருதுகிைார.் 

4. எழுை்துறுதி ஒப்பந்ைம்: சலுதக விதல நிரண்யிக்கப்பை்ைதும், 

ஏபிசி லிமிபைை் மை்றும் அண்ைரத்ரை்டிங் ஒப்பந்தம் 

முதைப்படுத்தப்படுகிைது. இந்த ஒப்பந்தம் அண்ைரத்ரை்டிங்கின் 

விதிமுதைகள் மை்றும் நிபந்ததனகதள ககாடிைட்ுக் காைட்ுகிைது, இதில் 

வழங்கப்பை கவண்டிய பங்குகளின் அளவு, சலுதக விதல மை்றும் 

விை்கப்பைாத பங்குகதள வாங்குவதை்கான ஒப்பந்ததாரரின் 

அரப்்பணிப்பு ஆகியதவ அைங்கும். 

5. இடர் குதறப்பு: பங்குகதள பபாதுமக்களுக்கு விை்பது 

பதாைரப்ான அபாயத்தத அண்ைரத்ரை்ைர ்எடுதத்ுக்பகாள்கிைார.் சந்தத 

கததவ எதிரப்ாரத்த்தத விை குதைவாக இருந்தால், மை்றும் அதனத்து 

பங்குகளும் விை்கப்பைாமல் இருந்தால், எழுத்துறுதி ஒப்பந்தத்தின்படி 

மீதமுள்ள பங்குகதள வாங்குவதை்கு ஒப்பந்ததாரர ்

கைதமப்பை்டிருக்கிைார.் இந்த அரப்்பணிப்பு ஏபிசி லிமிபைை் ஐபிஓ மூலம் 

திரைட்ும் நிதிதயப் பை்றிய உறுதியான அளதவ வழங்குகிைது. 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் எதிராக முகவரக்ள்/தரகரக்ள் 

Aspect Underwriters முகவரக்ள் மை்றும் தரகரக்ள் 

முதன்தமப் பங்கு ஆபத்தத மதிப்பிடுதல் மை்றும் கருதுதல், 

ஏை்றுக்பகாள்வது, விதல நிரண்யம் மை்றும் விதிமுதைகள் குறித்த 

முடிவுகதள எடுப்பது. காப்பீடு அல்லது நிதிப் பபாருைக்ள் மை்றும் 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ளால் வழங்கப்படும் கசதவகளுைன் 

வாடிக்தகயாளரக்தள இதணக்கும் இதைத்தரகரக்ள். அவரக்ள் 

ஆபத்தத எடுத்துக்பகாள்வதில்தல. 
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முடிபவடுக்கும் அதிகாரம் இைர ் மதிப்பீை்டின் அடிப்பதையில் 

விண்ணப்பங்கதள அங்கீகரிக்க அல்லது மறுக்க மை்றும் 

விதிமுதைகதள அதமக்க அதிகாரம் உள்ளது. பரிவரத்்ததனகதள 

எளிதாக்குங்கள் ஆனால் விண்ணப்பங்கள் மீது எழுத்துறுதி அல்லது 

இறுதி முடிவுகதள எடுக்க அதிகாரம் இல்தல. இைர ் அனுமானம் 

காப்பீைட்ு நிறுவனம், கைன் வழங்குபவர ் அல்லது வழங்குபவர ் சாரப்ாக 

ஆபத்தத நிரவ்கியுங்கள். ஆபத்தத நிதனக்க கவண்ைாம். அவரக்ள் 

இதைத்தரகரக்ளாக பசயல்படுகிைாரக்ள், வாடிக்தகயாளரக்தள 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ளுைன் இதணக்கிைாரக்ள். 

வாடிக்தகயாளரக்ளுைனான உைவு, இறுதி 

வாடிக்தகயாளரக்ளுைன் வதரயறுக்கப்பை்ை கநரடி பதாைரப்ு. 

முகவரக்ள், தரகரக்ள் அல்லது பிை இதைத்தரகரக்ளுைன் அதிகம் 

பதாைரப்ு பகாள்ளுங்கள். வாடிக்தகயாளரக்ளுைன் கநரடியாக பதாைரப்ு 

பகாள்ளவும், அவரக்ளின் கததவகதளப் புரிந்து பகாள்ளவும், 

பபாருத்தமான தயாரிப்புகதள பரிந்துதரக்கவும். 

இழப்பீைட்ு அதமப்பு பபாதுவாக எழுத்துறுதி நிறுவனத்திைமிருந்து 

சம்பளம் அல்லது கமிஷதனப் பபறுகிைது. வாடிக்தகயாளரக்தள நிதித ்

தயாரிப்புகளுைன் பவை்றிகரமாக இதணப்பதை்காக எழுத்துறுதி 

நிறுவனத்திைமிருந்து கமிஷன்கள் அல்லது கை்ைணங்கதளப் பபறுங்கள். 

சந்தத அறிவு, தகவலறிந்த முடிவுகதள எடுக்க இைர ் மதிப்பீடு 

மை்றும் சந்தத நிதலதமகள் பை்றிய ஆழமான புரிதல். கிதைக்கக்கூடிய 

தயாரிப்புகள் மை்றும் கசதவகள் பை்றிய ஆழமான அறிவு, அத்துைன் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு திைம்பை ஆகலாசதன வழங்குவதை்கான 

சந்ததப் கபாக்குகள். 

உரிமத் கததவகள் பபரும்பாலும் பதாழில்சார ் சான்றிதழ்கள் 

மை்றும் காப்பீடு அல்லது பத்திர உரிமங்கள் கபான்ை பதாழில்துதைக்கு 

குறிப்பிை்ை உரிமங்கதளக் பகாண்டிருக்க கவண்டும். காப்புறுதி அல்லது 

நிதித் தயாரிப்புகதள விை்க உரிமம் கததவ, அதிகார வரம்பு மை்றும் 

தயாரிப்பு வதகயின் அடிப்பதையில் மாறுபடும். 

எடுத்துக்காைட்ுகள் காப்பீைட்ு ஒப்பந்ததாரரக்ள் காப்பீைட்ு 

அபாயங்கதள மதிப்பிடுகின்ைனர ் மை்றும் விதலக்கு வாங்குகின்ைனர.் 

அைமான ஒப்பந்ததாரரக்ள் கைன் விண்ணப்பங்கதள மதிப்பீடு 

பசய்கிைாரக்ள். பசக்யூரிை்டி அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் பத்திரங்கதள 

சந்ததக்குக் பகாண்டுவர உதவுகிைாரக்ள். காப்பீைட்ு முகவரக்ள் 
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காப்பீைட்ுக் பகாள்தககதள விை்கிைாரக்ள். அைமான தரகரக்ள் கைன் 

வாங்குபவரக்தள கைன் வழங்குபவரக்ளுைன் இதணக்கின்ைனர.் பங்கு 

தரகரக்ள் பத்திர பரிவரத்்ததனகதள எளிதாக்குகின்ைனர.் 

காப்பீடு, அைமானங்கள், கைன்கள் மை்றும் பத்திரங்கள் 

ஆகியவை்றில் பலதரப்பை்ை பங்குதாரரக்ளின் பங்கு பல்கவறு நிதிச ்

சந்ததகளின் ஸ்திரத்தன்தம, கநரத்ம மை்றும் பசயல்பாை்டிை்கு 

பங்களிக்கிைது. ஆபத்தத மதிப்பிடுவதை்கும் நிரவ்கிப்பதை்கும் 

அவரக்ளின் திைன், அவரக்ள் பிரதிநிதித்துவப்படுத்தும் நிதி 

நிறுவனங்கள் மை்றும் நிதி தயாரிப்புகள் அல்லது கசதவகதளத் கதடும் 

தனிநபரக்ள் அல்லது நிறுவனங்கள் ஆகிய இரண்டிை்கும் பயனளிக்கும் 

தகவலறிந்த முடிவுகதள எடுப்பதை்கு அவசியம். 

ஐபிஓவில் முன்னணி வமலாளரின் பங்கு 

ஐபிஓவின் பவை்றியில் லீை் கமகனெர ் ஒரு முக்கிய பங்தக 

பசலுத்துகிைார.் ஒரு ஐபிஓவுைன் பவளிவரும் கபாது முன்னணி 

கமலாளரக்ள் ஒரு நிறுவனத்தால் நியமிக்கப்படுகிைாரக்ள் மை்றும் 

அவரக்ளின் பங்கு பவளியீை்டிை்கு முந்ததய மை்றும் பிந்ததய 

பசயல்பாை்டில் விரிவானது. 

ஒரு முன்னணி கமலாளரின் முன் பவளியீைட்ுப் பாத்திரம் 

பின்வருவனவை்தை உள்ளைக்குகிைது: 

அ. நிறுவனத்தின் சரியான விைாமுயை்சி 

பி. வதரவு விளக்கக்காை்சிதயத் தயாரித்தல் 

c. சிக்கல் மை்றும் பதாைரப்ுதைய விவரங்கதள 

விளம்பரப்படுத்துதல் 

ஈ. ROC, SEBI மை்றும் பிை பங்குச ் சந்ததகளுைனான 

விதிமுதைகளுைன் இணங்குதல். 

இ. IPO க்கான சந்ததப்படுத்தல் உத்திகதள வதரதல் 

f. வணிக வங்கியாளர,் ஐபிஓவிை்கான பதிவாளர,் ஐபிஓவிை்கான 

விளம்பரதாரரக்ள் கபான்ை பல்கவறு இதைத்தரகரக்தள ஐபிஓவிை்கு 

நியமித்தல். 

ஐபிஓவில் முன்னணி கமலாளரின் பங்கு - பவளியீடு 
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ஒரு முன்னணி கமலாளரின் பவளியீை்டிை்குப் பிந்ததய பங்கு: 

அ. எஸ்க்கரா கணக்குகதள நிரவ்கித்தல் 

பி. நிறுவன சாராத முதலீை்ைாளரக்ளுைன் ஒருங்கிதணத்தல் 

c. பத்திரங்கள் ஒதுக்கீடு பை்றிய அறிவிப்பு 

ஈ. ஏலதாரரக்ளுக்கு பபாருந்தினால் பணத்ததத் திரும்பப்பபறுதல் 

இ. பங்குச ்சந்ததகளில் பங்குகளின் பை்டியதல இறுதி பசய்தல் 

f. முதலீை்ைாளரக்ளின் டிகமை ்கணக்கில் பங்குகதள மாை்றுதல் 

முன்னணி வமலாளர் 

ஒரு முன்னணி கமலாளர ் என்பது முழு ஐபிஓ பசயல்முதைதயயும் 

கமை்பகாள்ள பவளியீை்ைாளர ் நிறுவனத்தால் நியமிக்கப்பை்ை வணிக 

வங்கியாளர.் 

ஒரு முன்னணி கமலாளர ் என்பது முழு ஐபிஓ பசயல்முதைதயயும் 

கமை்பகாள்ள பவளியீை்ைாளர ் நிறுவனத்தால் நியமிக்கப்பை்ை வணிக 

வங்கியாளர.் ஒரு முன்னணி கமலாளர ் புத்தகம் இயங்கும் முன்னணி 

கமலாளர ்(BRLM) என்றும் அறியப்படுகிைார.் 

வணிகர ் வங்கியாளர ் என்பது பசபியில் பதிவுபசய்யப்பை்ை நிதி 

நிறுவனமாகும், இது நிதி கசகரிப்பில் உதவுதல், ஆகலாசதனச ்

கசதவகதள வழங்குதல், அண்ைரத்ரை்ைரக்ளாகச ்பசயல்படுதல் மை்றும் 

பல கபான்ை நிதித் தீரவ்ுகளுைன் காரப்்பகரைட்ுகளுக்கு உதவுகிைது. 

ஒரு நிறுவனம் ஒன்று அல்லது ஒன்றுக்கு கமை்பை்ை வணிக 

வங்கியாளரக்தள நியமிக்கலாம், அவரக்ளில் ஒருவர ் முன்னணி 

கமலாளராக பசயல்படுகிைார.் முழு ஐபிஓ பசயல்முதைக்கும் முன்னணி 

கமலாளர ் பபாறுப்பாவதால், ஐபிஓவில் முன்னணி கமலாளர ் மிக 

முக்கியமான பாதத்ிரத்தத வகிக்கிைார.் 

லீை ் கமகனெரின் முன் ஐபிஓ பசயல்பாடுகளில் ஆஃபர ்

ஆவணங்களின் வதரவு மை்றும் வடிவதமப்பு, ப்ராஸ்பபக்ைஸ், 

சை்ைப்பூரவ் விளம்பரங்கள் மை்றும் பமகமாராண்ைம் ஆகியதவ 

அைங்கும். கமலும் அவரக்ள் பிரசச்ிதனக்கு பல்கவறு சந்ததப்படுத்தல் 

உத்திகதள வதரகிைாரக்ள். லீை் கமகனெரின் பிந்ததய பவளியீைட்ு 
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நைவடிக்தககளில், நிறுவன சாராத ஒதுக்கீடு, ஒதுக்கீடு மை்றும் 

ஏலதாரரக்ளுக்கு பணத்ததத ் திரும்பப் பபறுதல், எஸ்க்கரா 

கணக்குகளின் கமலாண்தம கபான்ைவை்தை ஒருங்கிதணத்தல் 

ஆகியதவ அைங்கும். 

சிண்டிவகட் உறுப்பினர் யார்? 

ஒரு சிண்டிககை ் உறுப்பினர ் ஒரு முதலீைட்ு வங்கியாளர ் ஆவார,் 

அவர ் தகுதியான விண்ணப்பதாரரக்ளுக்கு IPO இன் பங்குகதள விை்க 

ஆதணதயப் பபறுகிைார.் இந்த ஆதணதய எப்படிப் பபறுகிைாரக்ள்? 

பபாது நிறுவனத்திை்குச ் பசல்லும் நிறுவனம் பல வங்கிகதள அணுகி, 

நிறுவனத்தத எவ்வாறு பபாதுமக்களுக்கு எடுத்துச ் பசல்ல 

முன்பமாழிகிைது என்பதை்கான முன்பமாழிதவக் ககைக்ிைது. நிறுவனம் 

சிைந்த முன்பமாழிவுைன் வங்கிதயத் கதரந்்பதடுக்கிைது. நிறுவனம் 

அதனத்து பங்குகதளயும் விை்க முடியும் என்பதத உறுதிப்படுத்தும் 

பபாறுப்தப ஏை்கும் ஒப்பந்ததாரரக்ள் சிண்டிககை் என்று 

அதழக்கப்படுகிைாரக்ள். 

கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை வங்கி பின்னர ் பல வங்கிகளின் 

சிண்டிககைத்ை உருவாக்குகிைது, இது கமிஷனுக்கு ஈைாக பங்குகதள 

விை்க உதவுகிைது. இந்த சிண்டிககை்டின் ஒரு பகுதியாக இருக்கும் 

அதனத்து வங்கிகளும் ஒகர சிண்டிககை்டின் உறுப்பினரக்ள் என்று 

அதழக்கப்படுகின்ைன. பபரும்பாலான சந்தரப்்பங்களில், சிண்டிககை ்

உறுப்பினரக்ள் உலகின் எந்தப் பகுதியிலிருந்தும் இருக்கலாம் மை்றும் 

நிறுவனத்தின் அகத புவியியல் இருப்பிைத்தின் கீழ் வர கவண்டிய 

அவசியமில்தல. 

ஒரு சிண்டிககை ்உறுப்பினர ்ஒரு தனி நபராக இருக்கலாம் அல்லது 

பிை வணிக நிறுவனங்கதளப் பிரதிநிதித்துவப்படுத்தலாம். அவரக்ள் ஒரு 

குறிப்பிை்ை பதாழிை்துதைதய அடிப்பதையாகக் பகாண்டு இந்தத் 

துதையில் நிபுணத்துவம் பபை்ை முதலீைட்ு வங்கியால் 

ஒன்றிதணக்கப்பைலாம். சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ள் அவரக்ளின் 

நிபுணத்துவம், அனுபவம் மை்றும் பதாழில்துதையில் உள்ள சாததன 

ஆகியவை்றின் அடிப்பதையில் கதரந்்பதடுக்கப்படுகிைாரக்ள். 

சிண்டிவகட் வதககள் 

ஒரு ஐபிஓவில் பல்கவறு வதகயான சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ள் 

பபரும்பாலும் ஒகர மாதிரியான, ஆனால் ஐபிஓவின் பவை்றிக்கு 

முக்கியமான பசயல்பாடுகதளக் பகாண்டுள்ளனர:் 



101 

 

• முன்னணி வமலாளர்: ஒரு சிண்டிககை் கமலாளராக முன்னணி 

கமலாளரின் பங்கு புதிய பவளியீை்டின் சந்ததப்படுத்துபவர ் மை்றும் 

விநிகயாகிப்பவராக இருக்க கவண்டும். இந்த சிண்டிககை் உறுப்பினர ்

பிரசச்ிதன பதாைரப்ான அதனதத்ு விவரங்கதளயும் இறுதி 

பசய்வதை்கும், கமலும் பலனளிக்கும் ஒப்பந்தத்தத அதைவதை்கு 

வழங்குபவருைன் கபசச்ுவாரத்்தத நைத்துவதை்கும் பபாறுப்பாக உள்ளார.் 

லீை ் கமகனெர ் பபரும்பாலும் அதன் லாபத்தத மை்ை வங்கிகளுைன் 

பகிரந்்து பகாள்வார,் அது அவரக்ளின் வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு சிக்கதல 

கமம்படுத்த உதவுகிைது. 

• இதண வமலாளர்: சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ள் என்பது முதலீைட்ு 

வங்கிகளின் குழுவாகும், அதவ ஊக்குவிக்கும், ஆனால் பபாதுவாக 

முன்னணி கமலாளரக்தள விை சிறிய அளவில். இதண கமலாளரக்ள் 

கை்ைதமத்தல் மை்றும் விதல நிரண்யம் ஆகியவை்றில் அதிக 

பசல்வாக்தகக் பகாண்டிருக்கவில்தல ஆனால் இந்தச ் பசயல்பாை்டின் 

கபாது வழங்குபவரக்ளுக்கு ஆகலாசதன வழங்கலாம். 

• புக் ரன்னிங் லீட் வமவனஜர:் புக் ரன்னிங் லீை் கமகனெர ்

பபாதுவாக ஒகர கநரத்தில் லீை ் கமகனெர ் மை்றும் ககா-கமகனெராக 

பசயல்படுகிைது. இந்த நபர ் அல்லது நிறுவனம், விை்பதன பதாைரப்ான 

நிதி பதிவுகதள அதமப்பதை்கும், விநிகயாகம் (பங்குகள் கிதைக்கும் 

கபாது) பை்றிய தகவல்கதள வழங்குவதை்கும், கமலும் கூடுதல் உதவி 

மை்றும் வழிகாைட்ுதலுக்காக ஒரு எழுதத்ுறுதி சிண்டிககைத்ை (அல்லது 

முதலீை்ைாளரக்ளின் குழு) ஒழுங்கதமப்பதை்கும் பபாறுப்பாகும். 

சிண்டிவகேன் ஆபை்து என்றால் என்ன? 

சிண்டிககஷன் ரிஸ்க் என்பது ஒரு அண்ைரத்ரை்ைர ் அல்லது 

நிதலயான வருமான பாதுகாப்பின் சிண்டிககை ் உறுப்பினரக்ள் முழு 

சிக்கதலயும் முதலீை்ைாளரக்ளிைம் தவக்க முடியாது. பபரிய அளவிலான 

கைதன பவளியிை விரும்பும் நிறுவனங்களுக்கு இது ஒரு முக்கிய 

கவதலயாக இருக்கலாம். எடுதத்ுக்காை்ைாக, நாடு X மை்றும் $100 

பில்லியன் கைதன வழங்க முயை்சித்தால், சிைந்த முயை்சிகள் கூை 

கபாதுமான ஆரவ்முள்ள வாங்குபவரக்தளக் கண்டுபிடிக்க முடியாது, அது 

அதனத்ததயும் வசதியான விதலயில் வாங்கலாம். இதுகபான்ை 

சந்தரப்்பங்களில், ஒப்பந்ததாரரக்ள் தங்கள் இருப்புநிதலக் குறிப்பில் 

உள்ள சில கைதனத ் திரும்பப் பபை கவண்டும், பின்னர ் அவரக்ள் 

இறுதியில் அதத நஷ்ைத்தில் விை்கலாம். 



102 

 

இந்த முடிவு ஏை்றுக்பகாள்ள முடியாததாகத ் கதான்ைலாம், ஆனால் 

நிதி உலகில் இது ஒரு பபாதுவான நதைமுதையாகும். இந்த வதகயான 

சூழ்நிதலயின் தாக்கம் எவ்வளவு கைன் சம்பந்தப்பை்டிருக்கிைது மை்றும் 

கவறு ஏகதனும் சந்தத காரணிகள் உள்ளதா இல்தலயா என்பததப் 

பபாறுத்து மாறுபடும் (பபாருளாதார வீழ்சச்ி கபான்ைதவ). 

ஒரு அண்ைரத்ரை்ைர ் தனது வாடிக்தகயாளரக்ளிைமிருந்து 

விை்கப்பைாத கைதன காலப்கபாக்கில் திரும்பப் பபை்ைால், அதன் 

இருப்புநிதல அளவு நிரவ்கிக்க முடியாததாககவா அல்லது திவாலாககவா 

ஆகலாம். அகதகபால், பிை காரணிகள் அவரக்ளுக்கு அதிக மூலதனம் 

கததவப்படுவதை்கு முன்பு (மை்பைாரு மந்தநிதலதயப் கபால) அந்தப் 

பத்திரங்கதள விதரவாக விை்பததத் தடுக்கலாம். 

சிண்டிககஷன் ரிஸ்க் என்பது ஒரு அண்ைரத்ரை்ைர ் அல்லது 

நிதலயான வருமான பாதுகாப்பின் சிண்டிககை ் உறுப்பினரக்ள் முழு 

சிக்கதலயும் முதலீை்ைாளரக்ளிைம் தவக்க முடியாது. பபரிய அளவிலான 

கைதன பவளியிை விரும்பும் நிறுவனங்களுக்கு இது ஒரு முக்கிய 

கவதலயாக இருக்கலாம். எடுதத்ுக்காை்ைாக, நாடு X மை்றும் $100 

பில்லியன் கைதன வழங்க முயை்சித்தால், சிைந்த முயை்சிகள் கூை 

கபாதுமான ஆரவ்முள்ள வாங்குபவரக்தளக் கண்டுபிடிக்க முடியாது, அது 

அதனத்ததயும் வசதியான விதலயில் வாங்கலாம். இதுகபான்ை 

சந்தரப்்பங்களில், ஒப்பந்ததாரரக்ள் தங்கள் இருப்புநிதலக் குறிப்பில் 

உள்ள சில கைதனத ் திரும்பப் பபை கவண்டும், பின்னர ் அவரக்ள் 

இறுதியில் அதத நஷ்ைத்தில் விை்கலாம். 

சிண்டிவகட் உறுப்பினர்: ஐபிஓ, வதககள் மற்றும் சிண்டிவகட் 

அபாயை்தில் பங்கு 

ஒரு நிறுவனம் அதன் ஐபிஓதவ பதாைங்கும் கபாது சிண்டிககை ்

உறுப்பினரக்ள் முக்கிய பங்கு வகிக்கின்ைனர.் ஒரு நிறுவனம் பபாதுவில் 

பசல்லும்கபாது, அதவ எவ்வாறு பபாதுவில் பசல்ல கவண்டும் 

என்பதை்கான பரிந்துதரகதள வழங்குமாறு பல வங்கிகதளக் 

ககைக்ிைது. ஒரு நிறுவனம் அதன்பின் சிைந்த ஆகலாசதனயுைன் 

வங்கிதயத் கதரந்்பதடுத்து, அந்த நிறுவனத்தின் அதனத்துப் 

பங்குகதளயும் விை்பதை்கு அந்த வங்கியின் அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் 

பபாறுப்கபை்கிைாரக்ள். இந்த ஒப்பந்ததாரரக்ள் சிண்டிககை ்

உறுப்பினரக்ள் அல்லது சிண்டிககைக்ள் என்று அதழக்கப்படுகிைாரக்ள். 

சிண்டிவகட் உறுப்பினர் யார்? 
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ஒரு சிண்டிககை ்உறுப்பினர ்என்பது முதலீைட்ு வங்கியாளர ்அல்லது 

வணிக வங்கியாகும், இது தகுதிவாய்ந்த விண்ணப்பதாரரக்ளுக்கு IPO 

பங்குகதள விை்க கவண்டும். இந்த உறுப்பினரக்ள் சந்ததக் 

கைட்ுப்பாை்ைாளரான SEBI (இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன 

வாரியம்) இல் பதிவுபசய்யப்பை்டிருக்க கவண்டும் அல்லது பங்குச ்

சந்ததகளில் தரகரக்ளாக பதிவுபசய்து ஐபிஓக்களுக்கு உத்தரவாதம் 

அளிக்க கவண்டும். 

சிண்டிககைட்ுகள் முதலீை்ைாளர ் மை்றும் ஐபிஓ மூலம் பங்குகதள 

வழங்கும் நிறுவனத்திை்கு இதைகய இதைத்தரகரக்ளாக 

பசயல்படுகின்ைன. சந்தா பசலுத்த விரும்பும் முதலீை்ைாளரக்ள், 

வழங்குபவர ்நிறுவனத்தால் கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை இதைத்தரகரக்ள் மூலம் 

முதலீடு பசய்யுங்கள். 

கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை வங்கி, சிண்டிககைத்ை உருவாக்க மை்ை 

வங்கிகள் மை்றும் நிறுவனங்கதளத் கதரந்்பதடுக்கலாம். இந்த வங்கிகள் 

வழங்குபவர ் நிறுவனத்தின் அகத புவியியல் இைத்திலிருந்து இருக்க 

கவண்டிய அவசியமில்தல. 

ஒரு சிண்டிவகட் உறுப்பினரின் பங்கு என்ன? 

முதலீை்ைாளர ் மை்றும் வழங்குநர ் நிறுவனத்திை்கு இதையில் ஒரு 

இதைத்தரகராக இருப்பததத் தவிர, பரை ் பேரர்ிங் ப்ராஸ்பபக்ைஸ் 

மை்றும் விண்ணப்பப் படிவத்தின் நகல்கதள சாத்தியமான 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு விநிகயாகிப்பதை்கும் சிண்டிககை ்பபாறுப்பாகும். 

சிண்டிககைட்ுகள் ஐபிஓ பங்குகளுக்கான ஏல விவரங்கதளப் 

பபை்ைவுைன், அதவ மின்னணு ஏல முதைதமயில் நுதழந்து 

பரிவரத்்ததன பதிவு சீைத்ை (டிஆரஎ்ஸ்) உருவாக்குகின்ைன. இந்த சீை்டில் 

ஏலதாரருக்கான விதல மை்றும் கததவ விருப்பங்கள் உள்ளன. 

முன் வதரயறுக்கப்பை்ை காலத்தில் எத்ததன முதை 

கவண்டுமானாலும் உங்கள் ஏலத்தத மாை்ைலாம். எவ்வாைாயினும், 

நீங்கள் முதலில் உங்கள் ஏலத்தத யாரிைமிருந்து மாை்றியதமக்க அகத 

ஏலதாரரிைமிருந்து கசதவகதளப் பபை கவண்டும். 

சிண்டிககைட்ுகள் முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து பபைப்பை்ை அதனதத்ு 

நிதிகதளயும் வழங்குபவர ் நிறுவனத்தின் எஸ்க்கரா கணக்கிை்கு 

அனுப்புகின்ைன. பின்னர ் அவரக்ள் விண்ணப்ப படிவங்கதள துதண 
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ஆவணங்களுைன் கமலதிக நைவடிக்தககளுக்காக சிக்கலின் 

பதிவாளருக்கு அனுப்புகிைாரக்ள். 

சிண்டிககை் உறுப்பினர ் ஒரு ஏலத்தத பதிவு பசய்யும் கபாது, அது 

ஆன்தலன் அதமப்பில் முதலீை்ைாளரின் பின்வரும் விவரங்கதள 

உள்ளிை கவண்டும்: 

• முதலீை்ைாளரின் பபயர ்

• காரப்்பகரை,் தனிநபர,் என்ஆரஐ், மியூசச்ுவல் ஃபண்ை், எஃப்ஐஐ 

கபான்ை முதலீை்ைாளரின் வதக. 

• ஏலத்தின் அளவு 

• ஏலத்தின் விதல 

• விண்ணப்பப் படிவ எண் 

• பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளர ்அதையாள எண் 

• ஏலதாரரின் பயனாளி கணக்கின் வாடிக்தகயாளர ்ஐடி 

• விண்ணப்பப் படிவத்ததச ் சமரப்்பிக்கும் கபாது முதலீை்ைாளரக்ள் 

மாரஜ்ின் பதாதகதயச ்பசலுத்தியிருந்தால் அல்லது இல்தல 

சிண்டிவகடட்ுகளின் வதககள் என்ன? 

ஐபிஓவில் சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ளின் பவவ்கவறு தரவரிதசகள் 

ஓரளவு ஒத்த பசயல்பாடுகளுைன் இருக்கும். அவை்தைப் பை்றி பதரிந்து 

பகாள்கவாம்: 

• முன்னணி வமலாளர் 

முன்னணி கமலாளர ் அல்லது சிண்டிககை் கமலாளர ் IPO 

பவளியீை்டின் விநிகயாகஸ்தர ் அல்லது சந்ததப்படுத்துபவர.் 

வழங்குபவருைன் புதிய சிக்கல் பதாைரப்ான அதனத்து விவரங்கதளயும் 

இறுதி பசய்வதை்கும் கநரம்தையான உைன்பாைத்ை எைட்ுவதை்கு 

கபசச்ுவாரத்்தத நைத்துவதை்கும் இது பபாறுப்பாகும். ஒரு சிண்டிககை ்

கமலாளர ் லாபத்தத மை்ை கூை்ைாளர ் வங்கிகளுைன் பகிரந்்து 

பகாள்ளலாம், அவரக்ள் வாடிக்தகயாளரக்ள் அல்லது 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு சிக்கதல கமம்படுத்த உதவுவாரக்ள். 
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• புை்ைகம் இயங்கும் முன்னணி வமலாளர் 

ஒரு புத்தகம் இயங்கும் முன்னணி கமலாளர ் பபரும்பாலும் 

முன்னணி கமலாளர ் மை்றும் இதண கமலாளர ் ஆகிய இருவரின் 

பணிகதளயும் பசய்கிைார.் இந்த நிறுவனம் வழக்கமாக நிதி விை்பதனப் 

பதிவுகதள அதமப்பது, பங்குகள் ஏலத்திை்கு எப்கபாது கிதைக்கும் 

கபான்ை விநிகயாகம் பதாைரப்ான தகவல்கதள வழங்குவது மை்றும் 

பசயல்முதை முழுவதும் கூடுதல் வழிகாைட்ுதலுக்காக எழுதத்ுறுதி 

சிண்டிககைத்ை ஏை்பாடு பசய்வது கபான்ை பபாறுப்தபக் பகாண்டுள்ளது. 

• இதண வமலாளர் 

இதண கமலாளரக்ள் என்பது முதலீைட்ு வங்கிகளின் ஒத்த 

குழுவாகும், அதவ பதவி உயரவ்ுக்கு உதவுகின்ைன, ஆனால் முன்னணி 

கமலாளரக்ளுைன் ஒப்பிடும்கபாது சிறிய அளவில் உள்ளன. இந்த 

கமலாளரக்ள் பசயல்பாை்டின் கபாது ஆகலாசதன அல்லது 

ஆகலாசதனகதள வழங்கலாம் ஆனால் கை்ைதமப்பு மை்றும் விதல 

நிரண்யம் பை்றி அதிகம் பசால்ல முடியாது. 

சிண்டிவகேன் ஆபை்து என்றால் என்ன? 

சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ள் அல்லது நிதலயான வருமானப் 

பாதுகாப்பின் உறுதிபமாழியாளரக்ள் முழுப் பிரசச்ிதனதயயும் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வழங்க முடியாதகபாது சிண்டிககை ் சிக்கல் 

எழுகிைது. பபரிய அளவிலான கைதன பவளியிை விரும்பும் 

நிறுவனங்களுக்கு இது முக்கியமாக கவதலயளிக்கும். 

ஒரு நிறுவனம் $500 மில்லியன் கைதன வழங்க முயை்சிக்கிைது 

என்று தவத்துக்பகாள்கவாம். ஆனால் அண்ைரத்ரை்ைரக்ளால் இதவ 

அதனத்ததயும் நியாயமான விதலயில் வாங்குவதை்கு கபாதுமான 

ஆரவ்முள்ள முதலீை்ைாளரக்தள ஏை்பாடு பசய்யகவா அல்லது 

கண்டுபிடிக்ககவா முடியவில்தல. இத்ததகய சூழ்நிதலகளில், 

சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ள் இந்த கைனில் சிலவை்தை தங்கள் 

இருப்புநிதலக் குறிப்பில் திரும்பப் பபை கவண்டும், பின்னர ் அதத 

நஷ்ைத்தில் விை்க கவண்டும். 

நிதி பரிவரத்்ததனகளில் இத்ததகய சூழ்நிதலகள் மிகவும் 

பபாதுவானதவ. இந்த சூழ்நிதலயின் விதளவு பபாருளாதார நிதல, 

கைனின் அளவு மை்றும் கவறு ஏகதனும் தாக்கதத்த ஏை்படுத்தும் 

காரணிகள் கபான்ை பல காரணிகதளப் பபாறுத்தது. 
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கைன் வாங்குபவரக்ளுக்கு கைன் அதிகமாக இருந்தால், அது 

அவரக்ளின் இருப்புநிதலகதள திவாலாக்கும். கமலும், பபாருளாதார 

காரணிகள் அதிக மூலதனம் கததவப்படுவதை்கு முன்கப, அவை்தை 

கவகமாக விை்பதன பசய்வதை்கான பசயல்முதைதய 

தாமதப்படுத்தலாம். 

IPO விதலதய நிரண்யிப்பதில் சிண்டிககைட்ுகள் என்ன பங்கு 

வகிக்கின்ைன? 

ஐபிஓவின் விதலதய நிரண்யிப்பதில் பல படிகள் உள்ளன. 

முதன்தமயாக, சிண்டிககைட்ுகள் அல்லது அண்ைரத்ரை்ைரக்ள், 

ஐபிஓக்கள், பங்குச ் சந்ததகள் மை்றும் வளரச்ச்ி வாய்ப்பு பகுப்பாய்வு 

ஆகியவை்றில் அனுபவம் உள்ள விை்பதனயாளரக்ளிைமிருந்து 

தகவல்கதளச ் கசகரிக்கின்ைனர.் ஈக்விை்டி சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ள் 

பின்னர ் உறுப்பினரக்ள் மைட்ுகம பங்ககை்க அனுமதிக்கப்படும் ஒரு 

கூை்ைத்தத ஏை்பாடு பசய்கிைாரக்ள். 

இந்த உறுப்பினரக்ள் ஈக்விை்டி ஐபிஓ விதலதயத் தீரம்ானிக்க 

பநருக்கமான ஏலச ் பசயல்முதைதயப் பயன்படுதத்ுகின்ைனர.் 

உறுப்பினரக்ள் விதல நிரண்யம் பசய்ய ஒப்புக்பகாண்ைவுைன், அவரக்ள் 

பங்குகளின் சதவீதத்தத முன்கப ஒதுக்குவாரக்ள் ஐபிஓ விதலதய 

நிரண்யிப்பதில் சிண்டிககைஸ்் என்ன பங்கு வகிக்கிைது? 

ஐபிஓவின் விதலதய நிரண்யிப்பதில் பல படிகள் உள்ளன. 

முதன்தமயாக, சிண்டிககைட்ுகள் அல்லது அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் 

ஐபிஓக்கள், பங்குச ் சந்ததகள் மை்றும் வளரச்ச்ி வாய்ப்பு பகுப்பாய்வு 

ஆகியவை்றில் அனுபவம் உள்ள விை்பதனயாளரக்ளிைமிருந்து 

தகவல்கதளச ் கசகரிக்கின்ைனர.் ஈக்விை்டி சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ள் 

பின்னர ் உறுப்பினரக்ள் மைட்ுகம பங்ககை்க அனுமதிக்கப்படும் ஒரு 

கூை்ைத்தத ஏை்பாடு பசய்கிைாரக்ள். 

இந்த உறுப்பினரக்ள் ஈக்விை்டி ஐபிஓ விதலதயத் தீரம்ானிக்க 

பநருக்கமான ஏலச ் பசயல்முதைதயப் பயன்படுதத்ுகின்ைனர.் 

உறுப்பினரக்ள் விதல நிரண்யம் பசய்ய ஒப்புக்பகாண்ைவுைன், அது 

பபாதுவில் பசல்வதை்கு முன், பங்குகளின் சதவீதத்தத அவரக்ள் 

ஒதுக்குவாரக்ள். ஐபிஓ பபாதுவில் வரும்கபாது, ஐபிஓ விதலயில் ஏை்படும் 

மாை்ைங்களின் அடிப்பதையில் லாபம் அல்லது நஷ்ைம் எதுவாக 

இருந்தாலும் அததப் பகிரந்்து பகாள்கிைாரக்ள். 
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ைரகர:் 

ஒரு ைரகர ்என்றால் என்ன? 

ஒரு தரகர ் என்பது ஒரு தனிநபர ் அல்லது நிறுவனமாகும், இது 

முதலீை்ைாளர ் மை்றும் பத்திரப் பரிமாை்ைத்திை்கு இதைகய ஒரு 

இதைத்தரகராக பசயல்படுகிைது. பத்திரப் பரிமாை்ைங்கள் அந்த 

பரிமாை்ைத்தில் உறுப்பினரக்ளாக இருக்கும் தனிநபரக்ள் அல்லது 

நிறுவனங்களிைமிருந்து ஆரை்ரக்தள மைட்ுகம ஏை்றுக்பகாள்வதால், 

தனிப்பை்ை வரத்்தகரக்ள் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பரிமாை்ை 

உறுப்பினரக்ளின் கசதவகள் கததவப்படுகின்ைன. 

தரகரக்ள் அந்தச ் கசதவதய வழங்குவகதாடு, கமிஷன்கள், 

கை்ைணங்கள் அல்லது பரிமாை்ைத்தின் மூலம் பணம் பசலுத்துவதன் 

மூலம் பல்கவறு வழிகளில் ஈடுபசய்யப்படுகிைாரக்ள். 

இன்பவஸ்கைாபீடியா அதனத்து சிைந்த தரகரக்தளயும் தவைாமல் 

மதிப்பாய்வு பசய்கிைது மை்றும் சிைந்த ஆன்தலன் தரகரக்ள் மை்றும் 

வரத்்தக தளங்களின் பை்டியதலப் பராமரிக்கிைது. 

ஒரு சுயாதீன மதிப்பாய்வு பசயல்முதை மூலம் சிைந்த 

தயாரிப்புகதள நாங்கள் பரிந்துதரக்கிகைாம், கமலும் விளம்பரதாரரக்ள் 

எங்கள் கதரவ்ுகதள பாதிக்காது. நாங்கள் பரிந்துதரக்கும் 

கூை்ைாளரக்தள நீங்கள் சந்தித்தால் நாங்கள் இழப்பீடு பபைலாம். 

ைரகரக்தளப் புரிந்துசகாள்வது 

தள்ளுபடி தரகரக்ள் வாடிக்தகயாளர ் சாரப்ாக பல வதகயான 

வரத்்தகங்கதளச ் பசயல்படுத்தலாம், அதை்காக அவரக்ள் ஒரு 

வரத்்தகத்திை்கு $5 முதல் $15 வதர குதைக்கப்பை்ை கமிஷதன 

வசூலிக்கிைாரக்ள். அவை்றின் குதைந்த கை்ைண அதமப்பு பதாகுதி 

மை்றும் குதைந்த பசலவுகதள அடிப்பதையாகக் பகாண்ைது. அவரக்ள் 

முதலீைட்ு ஆகலாசதனதய வழங்குவதில்தல மை்றும் தரகரக்ள் 

பபாதுவாக கமிஷதன விை சம்பளதத்தப் பபறுவாரக்ள். பபரும்பாலான 

தள்ளுபடி தரகரக்ள் ஆன்தலன் வரத்்தக தளத்தத வழங்குகிைாரக்ள், இது 

சுய-இயக்க முதலீை்ைாளரக்ளின் எண்ணிக்தகதய ஈரக்்கிைது. 

இத்ததகய கசதவகள் வழக்கமாக $0 கமிஷன்கதள வசூலிக்கின்ைன. 

முழு-கசதவ தரகரக்ள் சந்தத ஆராய்சச்ி, முதலீைட்ு ஆகலாசதன 

மை்றும் ஓய்வூதிய திை்ைமிைல் உள்ளிை்ை பல்கவறு கசதவகதள 

வழங்குகிைாரக்ள், முழு அளவிலான முதலீைட்ு தயாரிப்புகளின் கமல். 
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அதை்காக, முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் வரத்்தகத்திை்கு அதிக 

கமிஷன்கதள பசலுத்த எதிரப்ாரக்்கலாம். தரகரக்ள் தங்கள் வரத்்தக 

அளவு மை்றும் முதலீைட்ு பபாருைக்ளின் விை்பதனயின் அடிப்பதையில் 

தரகு நிறுவனத்திைமிருந்து இழப்பீடு பபறுகிைாரக்ள். நிரவ்கிக்கப்பை்ை 

முதலீைட்ுக் கணக்குகள் கபான்ை கைை்ண அடிப்பதையிலான முதலீைட்ுத ்

தயாரிப்புகதள வழங்கும் தரகரக்ளின் எண்ணிக்தக அதிகரித்து 

வருகிைது. 

ரியல் எஸ்வடட் ைரகரக்ள் 

ரியல் எஸ்கைை் துதையில், ஒரு தரகர ்என்பது உரிமம் பபை்ை ரியல் 

எஸ்கைை ் பதாழில்முதை, அவர ் பபாதுவாக ஒரு பசாத்தின் 

விை்பதனயாளதரப் பிரதிநிதித்துவப்படுத்துகிைார.் விை்பதனயாளரிைம் 

பணிபுரியும் கபாது ஒரு தரகரின் கைதமகள் பின்வருமாறு: 

• பசாத்துக்களின் சந்தத மதிப்புகதளத் தீரம்ானித்தல். 

• விை்பதனக்கான பசாத்ததப் பை்டியலிடுதல் மை்றும் 

விளம்பரப்படுத்துதல். 

• வருங்கால வாங்குபவரக்ளுக்கு பசாத்தத காைட்ுதல். 

• சலுதககள், ஏை்பாடுகள் மை்றும் பதாைரப்ுதைய விஷயங்கள் 

குறித்து வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு ஆகலாசதன வழங்குதல். 

• பரிசீலதனக்காக விை்பதனயாளருக்கு அதனத்து 

சலுதககதளயும் சமரப்்பித்தல். 

வாங்குபவருக்கு ரியல் எஸ்கைை் தரகர ் கவதல பசய்வது 

அசாதாரணமானது அல்ல, இதில், தரகர ்பபாறுப்பு: 

• விதல வரம்பு மை்றும் அளவுககால்களின்படி 

வரிதசப்படுத்தப்பை்ை வாங்குபவர ் விரும்பும் பகுதியில் அதனத்து 

பசாத்துக்கதளயும் கண்ைறிதல். 

• ஒரு பசாத்துக்கான சலுதகதய வழங்க முடிவு பசய்யும் 

வாங்குபவருக்கு ஆரம்ப சலுதக மை்றும் பகாள்முதல் ஒப்பந்தத்தத 

தயார ்பசய்தல். 

• வாங்குபவரின் சாரப்ாக விை்பதனயாளருைன் கபசச்ுவாரத்்தத 

நைத்துதல். 
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• பசாத்து மீதான ஆய்வுகதள நிரவ்கித்தல் மை்றும் பழுதுபாரப்்பு 

கபசச்ுவாரத்்தத. 

• பசாத்தத மூடுவதை்கும் தகயகப்படுத்துவதை்கும் 

வாங்குபவருக்கு உதவுதல். 

 

ைரகர ்ஒழுங்குமுதற 

தரகரக்ள், தரகர-்வியாபாரிகளின் சுய-ஒழுங்குமுதை அதமப்பான 

நிதித் பதாழில் ஒழுங்குமுதை ஆதணயத்தில் (FINRA) பதிவு 

பசய்கிைாரக்ள். தங்கள் வாடிக்தகயாளரக்ளுக்குச ் கசதவ பசய்வதில், 

தரகரக்ள் "பபாருந்தக்கூடிய விதி"யின் அடிப்பதையில் ஒரு தரமான 

நைத்ததக்கு உை்படுத்தப்படுகிைாரக்ள், இது ஒரு குறிப்பிை்ை தயாரிப்பு 

அல்லது முதலீைத்ைப் பரிந்துதரக்க நியாயமான காரணங்கள் இருக்க 

கவண்டும். விதியின் இரண்ைாம் பகுதி, பபாதுவாக "உங்கள் 

வாடிக்தகயாளதர அறிந்து பகாள்ளுங்கள்" அல்லது KYC என 

குறிப்பிைப்படுகிைது, ஒரு தரகர ் தனது வாடிக்தகயாளர ் மை்றும் 

அவரக்ளின் கசமிப்பு இலக்குகதள அதையாளம் காண பயன்படுத்த 

கவண்டிய படிகதளக் குறிக்கிைது, இது பரிந்துதரக்கான நியாயமான 

காரணங்கதள நிறுவ உதவுகிைது. 

வாடிக்தகயாளரின் நிதி நிதல, வரி நிதல, முதலீைட்ு கநாக்கங்கள் 

மை்றும் பரிந்துதர பசய்வதில் பயன்படுத்தப்படும் பிை தகவல்கள் 

பை்றிய தகவல்கதளப் பபை தரகர ் நியாயமான முயை்சிதய 

கமை்பகாள்ள கவண்டும். 

பதிவு பசய்யப்பை்ை முதலீைட்ு ஆகலாசகரக்ளாக (RIAக்கள்) 

பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன ஆதணயத்தில் (SEC) 

பதிவுபசய்யப்பை்ை நிதி ஆகலாசகரக்ளுக்குப் பயன்படுத்தப்படும் 

தரநிதலயிலிருந்து இந்த நைத்ததத் தரநிதல கணிசமாக கவறுபடுகிைது. 

1940 இன் முதலீைட்ு ஆகலாசகரக்ள் சை்ைத்தின் கீழ், ஆரஐ்ஏக்கள் 

வாடிக்தகயாளரின் சிைந்த நலனுக்காக எப்கபாதும் பசயல்படுவதை்கு 

கடுதமயான நம்பிக்தக தரநிதலயில் தவக்கப்படுகின்ைன, அகத 

கநரத்தில் அவரக்ளின் கை்ைணங்கதள முழுதமயாக 

பவளிப்படுத்துகின்ைன. 

யுதனபைை் ஸ்கைைஸ்ில் உள்ள ரியல் எஸ்கைை ்தரகரக்ள் ஒவ்பவாரு 

மாநிலத்திலும் உரிமம் பபை்றுள்ளனர,் மத்திய அரசாங்கத்தால் அல்ல. 
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ஒவ்பவாரு மாநிலமும் வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கும் தரகரக்ளுக்கும் 

இதையில் இருக்கக்கூடிய உைவுகளின் வதககதளயும், 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கும் பபாது உறுப்பினரக்ளுக்கும் தரகரக்ளின் 

கைதமகதள வதரயறுக்கும் அதன் பசாந்த சை்ைங்கதளக் 

பகாண்டுள்ளது. 

பதிவாளர் என்றால் என்ன? 

ஒரு பதிவாளர ்என்பது ஒரு நிறுவனம், பபரும்பாலும் வங்கி அல்லது 

அைக்கை்ைதள நிறுவனம், வழங்குபவர ்பபாதுமக்களுக்கு பத்திரங்கதள 

வழங்கிய பிைகு பத்திரதாரரக்ள் மை்றும் பங்குதாரரக்ளின் பதிவுகதள 

தவத்திருப்பதை்கு பபாறுப்பாகும். வழங்குபவர ் ஒரு பத்திரம் அல்லது 

ஈவுதப்தாதக பசலுத்துதலுக்கு வை்டி பசலுத்த கவண்டியிருக்கும் கபாது 

கிதளயன்ை ் ஆரை்ரக்தளச ் பசயல்படுத்துவதுைன், தரகரக்ள் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு ஆராய்சச்ி, முதலீைட்ுத் திை்ைங்கள் மை்றும் சந்தத 

நுண்ணறிவு ஆகியவை்தை வழங்கலாம். அதிக நிகர மதிப்புள்ள 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்குத ் தகுந்த தீரவ்ுகதள வழங்கும் ஒரு தனியார ்

கிதளயன்ை ் சலுதகக்கான அணுகல் கபான்ை பிை நிதித் தயாரிப்புகள் 

மை்றும் கசதவகதள அவரக்ள் தங்கள் தரகு நிறுவனம் வழங்குகிைது. 

கைந்த காலத்தில், பசல்வந்தரக்ள் மைட்ுகம ஒரு தரகர ் மை்றும் பங்குச ்

சந்தததய அணுக முடியும். ஆன்தலன் தரகு தள்ளுபடி தரகரக்ளின் 

பவடிப்தபத் தூண்டியது, இது முதலீை்ைாளரக்ள் குதைந்த பசலவில் 

வரத்்தகம் பசய்ய அனுமதிக்கிைது, ஆனால் தனிப்பை்ை ஆகலாசதன 

இல்லாமல். 

முழு கசதவ தரகரக்ளுக்கு எதிராக தள்ளுபடி பங்குதாரரக்ளுக்கு, 

நிறுவனம் பதிவாளரால் பராமரிக்கப்படும் பதிவுபசய்யப்பை்ை 

உரிதமயாளரக்ளின் பை்டியதலக் குறிக்கிைது. 

ஒரு பதிவாளர் எப்படி வவதல சசய்கிறார ்

ஒரு நிறுவனத்தின் காரப்்பகரை ் சாசனத்தில் அங்கீகரிக்கப்பை்ை 

பங்குகளின் எண்ணிக்தகதய விை நிலுதவயில் உள்ள பங்குகளின் 

அளவு அதிகமாக இல்தல என்பதத உறுதிப்படுத்துவது பதிவாளரின் ஒரு 

பணியாகும். காரப்்பகரை் சாசனம் பவளிப்படுதத்ும் அதிகபைச் 

பங்குகளின் எண்ணிக்தகதய விை அதிகமான பங்குகதள ஒரு 

நிறுவனம் பவளியிை முடியாது. பங்குதாரரக்ள் தை்கபாது தவத்திருக்கும் 

பங்குகள் நிலுதவயில் உள்ளன. 
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ஒரு வணிகம் காலப்கபாக்கில் பங்குகதள பதாைரந்்து 

பவளியிைலாம், நிலுதவயில் உள்ள பங்குகளின் எண்ணிக்தகதய 

அதிகரிக்கும். பதிவாளர ் அதனத்து வழங்கப்பை்ை மை்றும் நிலுதவயில் 

உள்ள பங்குகள் மை்றும் ஒவ்பவாரு தனிப்பை்ை பங்குதாரருக்கு 

பசாந்தமான பங்குகளின் எண்ணிக்தகதயயும் கணக்கிடுகிைார.் 

சிறப்பு பரிசீலதனகள் 

எந்த பங்குதாரரக்ளுக்கு பணம் அல்லது பங்கு ஈவுதப்தாதக 

வழங்கப்படுகிைது என்பதத பதிவாளர ் தீரம்ானிக்கிைார.் பராக்க 

ஈவுதப்தாதக என்பது ஒவ்பவாரு பங்குதாரருக்கும் நிறுவனத்தின் 

வருவாதய பசலுத்துவதாகும், கமலும் பங்கு ஈவுதப்தாதக என்பது 

ஒவ்பவாரு பங்குதாரருக்கும் கூடுதல் பங்குகள் வழங்கப்படுகின்ைன. 

ஈவுதப்தாதக பசலுத்த, நிறுவனம் ஒரு சாததன கததிதய 

அதமக்கிைது. பதிவாளர ் பதிவு கததியில் பங்குகதள தவத்திருக்கும் 

பங்குதாரரக்தளயும் அந்த கததியின்படி பசாந்தமான பங்குகளின் 

எண்ணிக்தகதயயும் சரிபாரக்்கிைார.் பராக்கம் மை்றும் பங்கு 

ஈவுதப்தாதக இரண்டும் பதிவாளரின் பங்குதாரரக்ளின் பை்டியலின் 

அடிப்பதையில் பசலுத்தப்படுகின்ைன. தை்கபாததய வாங்குதல் மை்றும் 

விை்கும் பரிவரத்்ததனகளின் அடிப்பதையில் இந்த பங்குதாரர ் தரதவ 

பதிவாளர ்மாை்றுகிைார.் 

பதிவாளரக்ளின் வதககள் 

பரவலாக, பதிவாளரக்ள் பதிவு காப்பாளரக்ள். அதவ பங்குச ்

சந்ததக்கு பவளிகயயும் உள்ளன. பள்ளிகள் மை்றும் கல்லூரிகளுக்கு 

மாணவர ் பதிவுகதள நிரவ்கிக்கும் பதிவாளரக்ள் உள்ளனர,் அகத 

கநரத்தில் அரசாங்கங்கள் நிறுவனங்கள் மை்றும் வணிகங்களுக்கான 

பதிவாளரக்தளப் பயன்படுத்துகின்ைன. இதை்கிதையில், ஒரு பதிவாளர ்

என்பது மருத்துவத்தில் ஒரு குறிப்பிை்ை கபராசிரியர ் அல்லது மனித 

வளங்களில் உள்ள பமன்பபாருள் அல்லது பைாதமன் பபயர ் பதிவாளர ்

கபான்ை ஒரு வதக பதாழில்நுை்பத்தத குறிக்கும். 

மியூசச்ுவல் ஃபண்டுகள் ஒரு பரிமாை்ை முகவதரப் பயன்படுத்தி 

இயங்குகின்ைன, இது ஒரு பதிவாளராகச ்பசயல்படும் மை்றும் பரிமாை்ை 

முகவரின் கைதமகதளச ் பசய்யும் நிறுவனமாகும். பதிவாளர ்

பதிவுகதள தவத்திருக்கும் கபாது, பரிமாை்ை முகவர ்பரஸ்பர நிதி பங்கு 

பகாள்முதல் மை்றும் மீை்புகதள தகயாளுகிைார.் 



112 

 

பதிவாளரக்ளின் உைாரணம் 

பத்திரங்களுக்கும் பதிவாளரக்ள் உள்ளனர.் எடுத்துக்காை்ைாக, ஒரு 

வழங்குநர ் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு ஒரு பத்திரத்தத வழங்கும்கபாது, 

நிறுவனம் ஒரு பத்திர ஒப்பந்தத்தத உருவாக்க ஒரு ஒப்பந்ததாரருைன் 

இதணந்து பசயல்படுகிைது. பத்திரத்தின் முகத் பதாதக, வை்டி விகிதம் 

மை்றும் முதிரவ்ு கததி உை்பை, பத்திரத்ததப் பை்றிய அதனத்துத ்

தகவல்கதளயும் ஒப்பந்தம் பை்டியலிடுகிைது. ஒரு பத்திரம் பத்திரம் 

வழங்குபவரின் சை்ைப்பூரவ் கைதம என்பதத உறுதிப்படுத்துகிைது. 

குறிப்பிை்ை நிறுவன பசாத்துக்களால் அல்லது வழங்குபவரின் பணம் 

பசலுத்தும் திைனால் ஒரு பத்திரம் பாதுகாக்கப்பைலாம். 

பங்குகதளப் கபாலகவ, பத்திரப் பதிவாளர ் பத்திரத்தத 

தவத்திருக்கும் முதலீை்ைாளரக்தளயும் வை்டி பசலுத்த கவண்டிய 

முதலீை்ைாளரக்தளயும் கண்காணிக்கிைார.் பத்திரம் முதிரச்ச்ியதையும் 

கபாது, பதிவாளரின் பதிவுகள் எந்த முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பத்திர 

பவளியீை்டின் அசல் பதாதகதய திருப்பிச ்பசலுத்த கவண்டும் என்பதத 

தீரம்ானிக்கிைது. 

முைலீடட்ு வங்கியாளர ் வதரயறுக்கப்படட், எடுை்துக்காடட்ுகள் 

மற்றும் வைதவயான திறன்கள் 

முைலீடட்ு வங்கியாளர் என்றால் என்ன? 

ஒரு முதலீைட்ு வங்கியாளர ் என்பது ஒரு நிதி நிறுவனத்தின் ஒரு 

பகுதியாக அடிக்கடி பணிபுரியும் ஒரு தனிநபர ் மை்றும் முதன்தமயாக 

பபருநிறுவனங்கள், அரசாங்கங்கள் அல்லது பிை நிறுவனங்களுக்கான 

மூலதனத்தத திரைட்ுவதில் அக்கதை பகாண்ைவர.் 

ககால்ை்கமன் சாக்ஸ் (ஜிஎஸ்), கமாரக்ன் ஸ்ைான்லி (எம்எஸ்), கெபி 

கமாரக்ன் கசஸ் (கெபிஎம்), பாங்க் ஆஃப் அபமரிக்கா பமரில் லிஞ்ச ்

(பிஏசி) மை்றும் ைாய்ச ் வங்கி (டிபி) ஆகியதவ முதலீைட்ு வங்கி 

முதலாளிகளின் எடுத்துக்காைட்ுகள். 

முைலீடட்ு வங்கிதயப் புரிந்துசகாள்வது 

முதலீைட்ு வங்கியாளரக்ள் பபரிய, சிக்கலான நிதி 

பரிவரத்்ததனகதள எளிதாக்குகின்ைனர.் இந்த பரிவரத்்ததனகளில் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கான தகயகப்படுத்தல், இதணத்தல் அல்லது 

விை்பதன ஆகியதவ அைங்கும். முதலீைட்ு வங்கியாளரக்ளின் மை்பைாரு 



113 

 

பபாறுப்பு பத்திரங்கதள ஒரு வழிமுதையாக வழங்குவதாகும் 

மூலதனத்தத உயரத்்துகிைது. ஒரு நிறுவனம் பபாதுவில் பசல்வதை்குத ்

கததவயான பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன ஆதணயத்திை்கான 

(SEC) விரிவான ஆவணங்கதள உருவாக்குவது இதில் அைங்கும். 

ஒரு முதலீைட்ு வங்கியாளர ் ஒரு நிறுவனம் முன்கனாக்கிச ்

பசல்வதை்கு முன், ஒரு குறிப்பிை்ை திை்ைத்துைன் பதாைரப்ுதைய 

அபாயங்கதளக் கண்ைறிவதன் மூலம் வாடிக்தகயாளர ் கநரத்ததயும் 

பணத்ததயும் கசமிக்க முடியும். ககாை்பாை்டில், முதலீைட்ு வங்கியாளர ்

அவரக்ளின் துதையில் அல்லது பதாழில்துதையில் ஒரு நிபுணராக 

இருக்கிைார,் அவர ் தை்கபாததய முதலீைட்ு காலநிதலயின் துடிப்பில் 

விரதலக் பகாண்டுள்ளார.் வணிகங்கள் மை்றும் இலாப கநாக்கை்ை 

நிறுவனங்கள் தங்கள் வளரச்ச்ிதய எவ்வாறு சிைப்பாக திை்ைமிடுவது 

என்பதை்கான ஆகலாசதனக்காக முதலீைட்ு வங்கியாளரக்ளிைம் 

அடிக்கடி திரும்புகின்ைன. 

ஒரு முதலீைட்ு வங்கியாளர,் நிதிக் கருவிகதள விதல நிரண்யம் 

பசய்வதை்கும், ஒழுங்குமுதை கததவகதள வழிநைத்துவதை்கும் 

உதவுகிைார.் ஒரு நிறுவனம் அதன் ஆரம்ப பபாதுப் பங்களிப்தப (ஐபிஓ) 

தவத்திருக்கும் கபாது, ஒரு முதலீைட்ு வங்கி அந்த நிறுவனத்தின் 

அதனத்து அல்லது அதிகமான பங்குகதளயும் கநரடியாக வாங்கும், 

இதைத்தரகராக பசயல்படும். இந்த வழக்கில், நிறுவனத்தின் சாரப்ாகச ்

பசயல்படும் பபாது, முதலீைட்ு வங்கி அதன் பின்னர ் நிறுவனத்தின் 

பங்குகதள பபாதுச ் சந்ததயில் விை்று, உைனடி பணப்புழக்கத்தத 

உருவாக்கும். 

ஒரு முதலீைட்ு வங்கி இந்த சூழ்நிதலயில் லாபம் ஈைட்ுகிைது, 

பபாதுவாக அதன் பங்குகதள மாரக்்அப்பில் விதல நிரண்யம் 

பசய்கிைது. அவ்வாறு பசய்யும்கபாது, முதலீைட்ு வங்கி கணிசமான அளவு 

ஆபத்தத எடுத்துக்பகாள்கிைது. முதலீைட்ு வங்கியில் அனுபவம் வாய்ந்த 

ஆய்வாளரக்ள் தங்கள் நிபுணத்துவத்ததப் பயன்படுத்தி பங்குகதள 

துல்லியமாக விதல நிரண்யம் பசய்யும்கபாது, முதலீைட்ு வங்கியாளர ்

பங்குகதள அதிகமாக மதிப்பிை்டிருந்தால், ஒப்பந்தத்தில் பணத்தத 

இழக்க கநரிடும். 

 

முைலீடட்ு வங்கி மற்றும் ஒரு IPO ஒரு எடுை்துக்காடட்ு 
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எடுத்துக்காை்ைாக, பபயிண்ைஸ்் பபயின்ைஸ்் ககா., பபயின்ை ்

மை்றும் பிை வன்பபாருள் வழங்கும் சங்கிலி, பபாதுவில் பசல்ல 

விரும்புகிைது என்று தவத்துக்பகாள்கவாம். பீை், உரிதமயாளர,் ஒரு 

முக்கிய முதலீைட்ு வங்கியாளரான ககத்தரின் உைன் பதாைரப்ு 

பகாள்கிைார.் பீை் மை்றும் ககத்ரீன் ஒரு ஒப்பந்தத்தில் ஈடுபடுகிைாரக்ள், 

அதில் ககத்ரின் (அவரது நிறுவனத்தின் சாரப்ாக) பீைஸ்் பபயிண்ைஸ்ின் 

100,000 பங்குகதள நிறுவனத்தின் IPO விை்கு $24 என்ை விதலயில், அவரது 

ஆய்வாளர ் குழுவின் பரிந்துதரகளின் அடிப்பதையில் வாங்க 

ஒப்புக்பகாண்ைார.் முதலீைட்ு வங்கி 100,000 பங்குகளுக்கு $2.4 மில்லியன் 

பசலுத்துகிைது. 

SEC படிவம் S-1 கபான்ை பபாருத்தமான ஆவணங்கதளத் தாக்கல் 

பசய்து, IPO இன் கததி மை்றும் கநரத்தத அதமத்த பிைகு, ககத்ரீனும் 

அவரது குழுவும் பங்குக்கு $26க்கு பங்குகதள திைந்த சந்ததயில் விை்கத் 

பதாைங்குகின்ைனர.் இருப்பினும், முதலீைட்ு வங்கியானது 20% க்கும் 

அதிகமான பங்குகதள இந்த விதலயில் விை்க முடியாது, கமலும் கததவ 

குதைந்ததால், மீதமுள்ள பங்குகதள விை்க விதலதய $23 ஆக குதைக்க 

கவண்டிய கை்ைாயத்தில் உள்ளது. இது இறுதியில் ககதரீ்னுக்கும் அவரது 

குழுவினருக்கும் இழப்புக்கு வழிவகுக்கிைது. 

முைலீடட்ு வங்கியாளரக்ளுக்கு வைதவயான திறன்கள் 

முதலீைட்ு வங்கித் துதை பிரபலமானது, ஏபனனில் முதலீைட்ு 

வங்கியாளரக்ள் பபாதுவாக நல்ல ஊதியம் பபறுகிைாரக்ள். இருப்பினும், 

இந்த நிதலகளுக்கு சிைந்த எண்-பநாறுக்கும் திைன்கள், வலுவான 

வாய்பமாழி மை்றும் எழுதப்பை்ை பதாைரப்ு திைன்கள் மை்றும் நீண்ை 

மை்றும் ஆளும் மணிகநரம் கவதல பசய்யும் திைன் கபான்ை குறிப்பிை்ை 

திைன்கள் கததவப்படுகின்ைன. 

முதலீைட்ு வங்கியாளரக்ள் தங்கள் நிறுவனத்தின் 

நிரண்யிக்கப்பை்ை நைத்தத பநறிமுதைகளுக்குக் கைட்ுப்பை கவண்டும் 

மை்றும் பபாதுவாக அவரக்ள் பபறும் தகவலின் உணரத்ிைன் தன்தம 

காரணமாக இரகசிய ஒப்பந்தத்தில் தகபயழுத்திை கவண்டும். கமலும், 

முதலீைட்ு வங்கிகளின் ஆகலாசதன மை்றும் வரத்்தகப் பிரிவுகள் 

பதாைரப்ு பகாண்ைால், வை்டி கமாதலுக்கு வாய்ப்பு உள்ளது. 

முதலீைட்ு வங்கியில் பபாதுவாக பதவிகளின் படிநிதல உள்ளது: 

(ெூனியர ் முதல் மூத்தவர ் வதர) ஆய்வாளர,் அகசாசிகயை், துதணத் 

ததலவர,் மூத்த துதணத் ததலவர,் பின்னர ்நிரவ்ாக இயக்குநர.் 
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ASBA என்றால் என்ன? 

ASBA என்பது SEBI ஆல் உருவாக்கப்பை்ை ஒரு IPO விண்ணப்ப 

பசயல்முதையாகும். இது ஐபிஓ பவளியீை்டிை்குச ் சந்தா 

பசலுத்துவதை்காக, வங்கிக் கணக்கில் விண்ணப்பப் பணத்ததத் 

தடுப்பதை்கான அங்கீகாரத்ததக் பகாண்ை ஒரு பயன்பாைாகும். 

தடுக்கப்பை்ை பதாதகதய நீங்கள் எந்த கநாக்கத்திை்காகவும் 

பயன்படுத்த முடியாது. இருப்பினும், தடுக்கப்பை்ை பதாதகயில் நீங்கள் 

பதாைரந்்து வை்டி பபைலாம். நீங்கள் ஐபிஓவில் முதலீடு பசய்ய விரும்பும் 

சில்லதை அல்லாத முதலீை்ைாளராக இருந்தால், ASBA மூலம் 

விண்ணப்பிக்க கவண்டியது கை்ைாயமாகும். 

ஒரு முதலீை்ைாளராக, நீங்கள் ASBA மூலம் விண்ணப்பித்தால், 

உங்கள் விண்ணப்பம் ஒதுக்கீை்டிை்குத் கதரந்்பதடுக்கப்பை்ைால் மைட்ுகம 

உங்கள் வங்கிக் கணக்கிலிருந்து உங்கள் பணம் பைபிை் பசய்யப்படும். 

நீங்கள் IPO சிக்கதலப் பபைவில்தல அல்லது சிக்கல் ஏை்பை்ைால் அது 

உங்கள் வங்கிக் கணக்கில் திருப்பித் தரப்படும் திரும்பப் பபைப்பை்ைது. 

2016 முதல், நீங்கள் ஐபிஓவில் முதலீடு பசய்ய விரும்பினால், ASBA 

படிவத்தத நிரப்புவது கை்ைாயம் என்று SEBI கை்ைதளயிை்ைது. 

ASBA க்கான தகுதி அளவுககால்கள் 

ASBA க்கான சில தகுதி அளவுககால்கள் இங்கக: 

• நீங்கள் ஒரு இந்திய குடியிருப்பு முதலீை்ைாளர.் 

• டிகமை் கணக்கு மை்றும் டிகரடிங் கணக்குைன் சரியான பான் 

எண்தணயும் தவத்திருக்க கவண்டும். 

• சுய சான்ைளிக்கப்பை்ை சிண்டிககை் வங்கிகளில் வங்கிக் 

கணக்கில் உள்ள நிதிதயத் தடுப்பதன் மூலம் நீங்கள் விண்ணப்பிக்க 

கவண்டும். 

• உங்கள் வங்கிக் கணக்கில் கபாதுமான இருப்பு இருக்க கவண்டும். 

• நீங்கள் ஏலம் எடுக்க கவண்டிய பங்குகளின் எண்ணிக்தகயில் 

ஏலம் எடுக்க கவண்டும். 

• முன்பதிவு பசய்யப்பை்ை எந்த வதகயிலும் நீங்கள் ஏலம் 

எடுக்கக்கூைாது. 
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• ஏலத்தத மறுபரிசீலதன பசய்யாத விதிமுதைகள் மை்றும் 

நிபந்ததனகளுக்கு நீங்கள் ஒப்புக்பகாண்டுள்ளீரக்ள். 

ASBA க்கு எப்படி விண்ணப்பிப்பது? 

நீங்கள் ஆன்தலன் மை்றும் ஆஃப்தலன் முதைகள் மூலம் ASBA க்கு 

விண்ணப்பிக்கலாம். ASBA க்கு விண்ணப்பிப்பதை்கான சில படிகள் 

இங்கக: 

1. ஆன்தலன் ASBA விண்ணப்பம் 

• உங்கள் பநை்கபங்கிங் கணக்கில் உள்நுதழந்து "ஐபிஓ 

அப்ளிககஷன்" என்பததக் கிளிக் பசய்யவும். 

• நீங்கள் விண்ணப்பிக்க விரும்பும் குறிப்பிை்ை IPOதவத ்

கதரந்்பதடுதத்ு 3 ஏலங்கள் வதர குறிப்பிைலாம். 

• டீகமை் கணக்கு விவரங்கதளப் பூரத்்தி பசய்து உங்கள் 

ஆரை்ரக்தள தவத்து உறுதிப்படுத்தவும். 

• ஒதுக்கீடு முடிவதையும் வதர ஏலத் பதாதக உங்கள் வங்கிக் 

கணக்கில் தடுக்கப்பைட்ுள்ளது. இருப்பினும், நீங்கள் பதாைரந்்து வை்டி 

சம்பாதிப்பீரக்ள். 

2. ஆஃப்தலன் ASBA விண்ணப்பம் 

• பாம்கப ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ் (பிஎஸ்இ) மை்றும் கநஷனல் ஸ்ைாக் 

எக்ஸ்கசஞ்ச ் (என்எஸ்இ) இதணயதளத்தில் இருந்து ASBA படிவத்ததப் 

பதிவிைக்கவும். 

• கததவயான விவரங்கதளப் பூரத்்தி பசய்து, சுய 

சான்ைளிக்கப்பை்ை சிண்டிககை ் வங்கிகளில் கததவயான அதையாளச ்

சான்றுகளின் நகலுைன் படிவத்ததச ்சமரப்்பிக்கவும். 

• நீங்கள் விண்ணப்பத்ததச ் சமரப்்பித்தவுைன், வங்கி விண்ணப்ப 

விவரங்கதள பங்குச ் சந்ததக்கு அனுப்பி, உங்கள் வங்கிக் கணக்கில் 

நிரண்யிக்கப்பை்ை ஏலத் பதாதகதயத் தடுக்கும். 

• நீங்கள் பிஎஸ்இ மை்றும் என்எஸ்இ இதணயதளத்தில் விண்ணப்ப 

நிதலதயச ்சரிபாரக்்கலாம். 
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ASBA இன் நன்தமகள் 

ASBA பசயல்முதை மூலம் விண்ணப்பிக்கும் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கான சில தனிப்பை்ை நன்தமகள் இங்கக: 

• உங்கள் வங்கிக் கணக்கில் பணம் தடுக்கப்பை்ைால், வை்டி 

வருமானத்தத நீங்கள் இழக்க மாை்டீரக்ள். தடுக்கப்பை்ை பதாதகக்கு 

நீங்கள் பதாைரந்்து வை்டி பபறுவீரக்ள். 

• காகசாதலகள் மை்றும் டிமாண்ை் டிராஃப்ைக்ள் மூலம் பணம் 

பசலுத்த கவண்டிய கததவதய ASBA நீக்குகிைது. 

• ASBA வசதி பதாந்தரவு இல்லாதது மை்றும் எந்த பசலதவயும் 

உள்ளைக்காது. எந்தபவாரு பபௌதிக ஆவணங்கதளயும் சமரப்்பிக்காமல் 

பநை்கபங்கிங் மூலம் எளிதாக விண்ணப்பிக்கலாம். 

• முதலீை்ைாளரக்ள் பணத்ததத ் திரும்பப் பபறுவது பை்றி 

கவதலப்பைத் கததவயில்தல. பங்குகதள ஒதுக்கீடு பசய்யாத 

பைச்த்தில், கூடுதல் பயன்பாை்டிை்காக உங்கள் வங்கிக் கணக்கிலிருந்து 

பணம் தடுக்கப்படும். 

• கணக்கில் உள்ள சராசரி காலாண்டு இருப்தபக் கணக்கிடும் 

கபாது தடுக்கப்பை்ை பதாதக கருதப்படுகிைது. 

ததை பசய்யப்பை்ை பதாதக (ASBA) நதைமுதை மூலம் 

விண்ணப்பம் ஆதரிக்கப்படுகிைது 

ASBA சசயல்முதறயின் முக்கிய அம்சங்கள் 

ASBA ஆனது சிக்கல்களில் மாை்றுப் பணம் பசலுதத்ும் முதைதய 

வழங்குகிைது, இதன் மூலம் பவளியீை்டில் ஒதுக்கீை்டின் அடிப்பதைதய 

இறுதி பசய்யும் வதர விண்ணப்பப் பணம் முதலீை்ைாளரின் கணக்கில் 

இருக்கும். 

ASBA பசயல்முதை முதலீை்ைாளரக்ள் வங்கிக் கணக்குகதள 

தவத்திருக்கும் சுய சான்ைளிக்கப்பை்ை சிண்டிககை ் வங்கிகள் (SCSBs) 

மூலம் விண்ணப்பிக்க, பல விருப்பங்களுைன் ஏலம் எடுக்க 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு உதவுகிைது. எஸ்சிஎஸ்பிகள் என்பது பசபி 

விதித்துள்ள நிபந்ததனகதள பூரத்்தி பசய்யும் வங்கிகள் ஆகும். SCSB கள் 

விண்ணப்பங்கதள ஏை்றுக்பகாள்வது, விண்ணப்பத்தத சரிபாரப்்பது, 

ஏலத ் பதாதகயின் அளவிை்கு நிதிதயத் தடுப்பது, NSE இன் இதணய 
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அடிப்பதையிலான ஏல முதைதமயில் விவரங்கதளப் பதிகவை்றுவது, 

ஒதுக்கீை்டின் அடிப்பதையில் முடிவதைந்தவுைன் ததைதய நீக்குவது 

மை்றும் ஒதுக்கப்பை்ை பங்குகளுக்கான பதாதகதய மாை்றுவது. 

வழங்குபவர.் 

நவம்பர ்10, 2015 கததியிை்ை SEBI சுை்ைறிக்தகயின்படி CIR/CFD/POLICY 

CELL/11/2015. 01 ெனவரி, 2016 முதல் பதாைங்கும் அதனத்துச ்

சிக்கல்களுக்கும் தடுக்கப்பை்ை பதாதக (ASBA) வசதியால் 

ஆதரிக்கப்படும் விண்ணப்பத்தத மைட்ுகம அதனவரும் கை்ைாயமாகப் 

பயன்படுத்த கவண்டும். 

1. சுய சான்ைளிக்கப்பை்ை சிண்டிககை் வங்கியின் (SCSB) பதிவு 

நதைமுதை: எக்ஸ்கசஞ்சில் பதிவு பசய்ய, SCSB பரிந்துதரக்கப்பை்ை 

வடிவத்தின்படி ஒரு முதை உறுதிபமாழிதயச ்சமரப்்பிக்க கவண்டும். 

2. எஸ்சிஎஸ்பி பை்டியல் 

3. ஒரு பிரசச்ிதன மை்றும் பங்கு பரிமாை்ை முகவரக்ள் (ஆரட்ிஏக்கள்) 

மை்றும் பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளரக்ள் (டிபிகள்) பதிவாளரக்ளுக்கான 

பதிவு நதைமுதை: பரிவரத்்ததனயில் பதிவு பசய்ய, ஆரட்ிஏக்கள்/டிபிகள் 

கீகழ இதணக்கப்பைட்ுள்ள பரிந்துதரக்கப்பை்ை வடிவத்தின்படி 

விண்ணப்பத்தத சமரப்்பிக்க கவண்டும்: 

4. ஆரட்ிஏக்கள் மை்றும் டிபிகளின் பை்டியதலப் பதிவிைக்கவும் 

(விண்ணப்பப் படிவங்கள் ஏை்றுக்பகாள்ளப்படும் இைத்தின் விவரங்கள் 

உை்பை) (.ஜிப்) 

5. ASBA e-Forms மூலம் ஆன்தலனில் விண்ணப்பிக்கவும் 

நவம்பர ் 01, 2018 கததியிை்ை SEBI Cir no SEB/HO/CFD/DIL2/CIR/P/2018/138 

இன் படி. பசயல்முதைதய கமலும் சீராக்க, பிளாக் மூலம் 

ஆதரிக்கப்படும் விண்ணப்பத்துைன் கூடிய கை்ைண வழிமுதையாக 

யூனிஃதபை ் கபபமன்ை் இன்ைரஃ்கபதஸ (UPI) பயன்படுத்துதல் 

இதைத்தரகரக்ள் (சிண்டிககை் உறுப்பினரக்ள், பதிவுபசய்யப்பை்ை பங்கு 

தரகரக்ள், பதிவாளர ் மை்றும் பரிமாை்ை முகவர ் மை்றும் பைபாசிை்ைரி 

பங்ககை்பாளரக்ள்) மூலம் சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ளால் பபாது 

பவளியீடுகளில் விண்ணப்பிப்பதை்கான பதாதக (ASBA) 

பதாைங்கப்பைட்ுள்ளது. இந்த பசயல்முதையானது பசயல்திைதன 

அதிகரிதத்து, பல்கவறு நிதலகளில் தகமுதையான ததலயீை்டின் 

கததவதய நீக்கியது, கமலும் பவளியீைத்ை முடிப்பதில் இருந்து 
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பை்டியலிடுவதை்கான கால அளதவ 3 கவதல நாை்கள் வதர 

குதைத்துள்ளது. அதமப்புகளில் கததவயான மாை்ைங்கதளச ்

பசய்வதை்கும், UPI கை்ைண முதைக்கு முழுதமயான மை்றும் சுமூகமான 

மாை்ைத்தத உறுதி பசய்வதை்கும் கததவப்படும் கநரத்ததக் கருத்தில் 

பகாண்டு, முன்பமாழியப்பை்ை மாை்றுக் கை்ைண முதை மை்றும் அதன் 

விதளவாகக் காலக்பகடுதவக் குதைத்தல் ஆகியதவ படிப்படியாக 

அறிமுகப்படுத்தப்பை உள்ளன. 

கட்டம் I: ெனவரி 01, 2019 முதல், இதைத்தரகரக்ள் மூலம் சில்லதை 

தனிப்பை்ை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கான UPI பபாறிமுதையானது, 

தை்கபாதுள்ள பசயல்முதை மை்றும் T+6 நாை்களின் தை்கபாததய 

காலக்பகடுவுைன் பசயல்படுத்தப்படும். 3 மாத காலத்திை்கு அல்லது 5 

முக்கிய வாரிய பபாதுப் பிரசச்ிதனகளில் எது பிந்ததயகதா அதுகவ 

பதாைரும். 

கட்டம் II: அதன்பிைகு, இதைத்தரகரக்ள் மூலம் சில்லதை 

தனிப்பை்ை முதலீை்ைாளரக்ளின் விண்ணப்பங்களுக்கு, நிதிதயத் 

தடுப்பதை்காக, இதைத்தரகரக்ளிைமிருந்து சுய சான்ைளிக்கப்பை்ை 

சிண்டிககை் வங்கிகளுக்கு (SCSBs) படிவங்கதள உைல் நகரத்்துவதை்கான 

தை்கபாததய பசயல்முதை நிறுத்தப்படும் மை்றும் தை்கபாதுள்ள T இன் 

காலவரிதசயுைன் UPI வழிமுதை மைட்ுகம. +6 நாை்கள் பதாைரும், 3 மாத 

காலத்திை்கு அல்லது 5 முக்கிய வாரிய பபாதுப் பிரசச்ிதனகளில் எது 

பிந்ததயகதா அது பதாைரும். 

UPI அடிப்பதடயிலான ASBA சசயல்முதற 

 

BHIM UPI பதிவு 

https://www.youtube.com/watch?v=UJ394m2Q3rg
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கை்ைம் III: பின்னர,் UPI பபாறிமுதைதயப் பயன்படுத்தி இறுதி 

குதைக்கப்பை்ை காலவரிதச பயனுள்ளதாக இருக்கும் 

SME IPO என்றால் என்ன? 

SME IPO, பபயர ் குறிப்பிடுவது கபால, சிறிய மை்றும் நடுத்தர 

நிறுவனங்களுக்கு ஏை்ப வடிவதமக்கப்பை்ை ஆரம்ப பபாது வழங்கலின் 

ஒரு சிைப்பு வடிவமாகும். இந்த நிறுவனங்களுக்கு இது ஒரு 

தனிதத்ுவமான தளத்தத வழங்குகிைது. 

பபாதுமக்களிைமிருந்து மூலதனத்தத திரை்ைவும், பங்குச ்

சந்ததகளில் தங்கள் பங்குகதள பை்டியலிைவும். SME IPO களின் 

அறிமுகம் சிறு வணிகங்களுக்கு அதிகாரம் அளித்து, பரந்த முதலீை்ைாளர ்

தளத்திலிருந்து நிதிகதள அணுக அனுமதிக்கிைது. 

SME IPO பரிமாற்றங்கள்: அதவ எங்வக பட்டியலிடப்படட்ுள்ளன? 

இந்தியாவில், SME ஐபிஓக்கள் முதன்தமயாக இரண்டு 

பரிமாை்ைங்களில் பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளன: 

1. பிஎஸ்இ எஸ்எம்இ எக்ஸ்கசஞ்ச:் பாம்கப ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ்

(பிஎஸ்இ) மூலம் இயக்கப்படும் இந்த தளம் எஸ்எம்இ ஐபிஓக்கதள 

எளிதாக்குகிைது. இது SME களுக்கு பதரிவுநிதல மை்றும் 

பணப்புழக்கத்தத வழங்குகிைது. 

2. என்எஸ்இ பவளிவருகிைது: கதசிய பங்குச ் சந்தத (என்எஸ்இ) 

எஸ்எம்இ ஐபிஓக்களுக்கான மை்பைாரு பிரத்கயக தளமான என்எஸ்இ 

எழுசச்ிதய இயக்குகிைது. மூலதனச ் சந்ததகளுக்கான அணுகதல 

வழங்குவதன் மூலம் SME களின் வளரச்ச்ிதய கமம்படுத்துவதத இது 

கநாக்கமாகக் பகாண்டுள்ளது. 

SME IPO க்கான படட்ியல் அளவுவகால்கள் 

https://www.youtube.com/watch?v=cIUJOIH0x4c
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முக்கிய வைதவகள் இங்வக: 

1. ஒருங்கிதணப்பு: 

SME ஆனது நிறுவனங்கள் சை்ைம், 1956 இன் கீழ் 

இதணக்கப்பை்டிருக்க கவண்டும். பதிவுபசய்யப்பை்ை உரிதமயாளர,் 

கூை்ைாண்தம அல்லது LLP ஆகியவை்றின் மூலம் SME உருவாக்கப்பை்ைது 

என்ைால், கூை்ைாண்தம நிறுவனம் அல்லது LLP இன் நிகர மதிப்பு 

குதைந்தபைச்ம் ரூ. முந்ததய இரண்டு முழு நிதியாண்டுகளுக்கு 1 ககாடி. 

சவளியீட்டிற்குப் பிந்தைய சசலுை்ைப்பட்ட மூலைனம்: 

SME இன் முகமதிப்பு (பவளியீைட்ுக்குப் பிந்ததய பசலுத்தப்பை்ை 

மூலதனம்) ரூ.க்கு மிகாமல் இருக்க கவண்டும். 25 ககாடி. 

நிகர உறுதியான சசாை்துக்கள்: 

SME இன் நிகர உறுதியான பசாத்துக்கள் குதைந்தபைச்ம் ரூ. 1.5 

ககாடி. 

ைட பதிவு: 

பை்டியலிை விரும்பும் விண்ணப்பதாரர ்நிறுவனம் குதைந்தபைச்ம் 3 

வருை சாததனப் பதிவு பபை்றிருக்க கவண்டும். 

SME ஆனது ஒரு உரிதமயாளதரப் பை்றிய கவதல, 

பதிவுபசய்யப்பை்ை கூை்ைாண்தம நிறுவனம் அல்லது LLP ஆகியவை்தை 

எடுத்துக் பகாண்ைால், ஒருங்கிதணந்த சாததனப் பதிவு (முன்கனாடி 

உை்பை) குதைந்தது 3 ஆண்டுகள் இருக்க கவண்டும். 

மாை்ைாக, SMEக்கு 3 வருை சாததனப் பதிவு இல்தல என்ைால், 

அதை்கான திை்ைம். 

IPO முன்பமாழியப்பை்ை நபாரட்ு, SIDBI அல்லது வங்கிகள் (கூைட்ுைவு 

வங்கிகள் தவிர) கபான்ை நிறுவனங்களால் மதிப்பிைப்பைட்ு 

நிதியளிக்கப்பை கவண்டும். 

வட்டி, வைய்மானம் மற்றும் வரிக்கு முந்தைய வருவாய் (EBIDTA): 

நிறுவனம், உரிதமயாளர ் அக்கதை, பதிவுபசய்யப்பை்ை நிறுவனம் 

அல்லது LLP ஆகியதவ விண்ணப்பத் கததிக்கு முந்ததய 3 சமீபத்திய 



122 

 

நிதியாண்டுகளில் 2 பசயல்பாடுகளின் பசயல்பாைட்ு லாபத்தத (EBIDTA) 

பகாண்டிருக்க கவண்டும். மதிப்பிைப்பை்ை மை்றும் நிதியளிக்கப்பை்ை 

திை்ைங்கதளக் பகாண்ை நிறுவனங்களுக்கு, முந்ததய நிதியாண்டின் 

பசயல்பாடுகளின் கநரம்தையான பசயல்பாைட்ு லாபம் கததவ. 

2. அந்நிய விகிைம்: 

அந்நியச ் பசலாவணி விகிதம் (கைன்-ஈக்விை்டி விகிதம்) 3:1க்கு 

மிகாமல் இருக்க கவண்டும் (நிதி நிறுவனங்களுக்கு தளரவ்ு 

அளிக்கப்பைலாம்). 

3. ஒழுங்கு நடவடிக்தக மற்றும் இயல்புநிதல: 

நாடு தழுவிய வரத்்தக முதனயங்களுைன் எந்தபவாரு பங்குச ்

சந்ததயாலும் விளம்பரதாரரக்ள் அல்லது விளம்பரதாரரக்ளால் 

விளம்பரப்படுத்தப்பை்ை நிறுவனங்களுக்கு எதிரான வரத்்தகத்தத 

இதைநிறுத்துவதை்கான ஒழுங்குமுதை நைவடிக்தக இல்தல. 

இயக்குநரக்ள் எந்தபவாரு ஒழுங்குமுதை ஆதணயத்தாலும் தகுதி 

நீக்கம் பசய்யப்பைகவா அல்லது ததைபசய்யப்பைகவா கூைாது. 

விண்ணப்பதாரர ் நிறுவனம் அல்லது விளம்பரதாரரக்ளால் 

கைனீைட்ுப் பத்திரம்/பத்திரம்/ நிதலயான தவப்புத் பதாதக 

தவத்திருப்பவரக்ளுக்கு வை்டி மை்றும்/அல்லது அசதலச ் பசலுத்துவதில் 

நிலுதவயில் உள்ள இயல்புநிதல இல்தல. 

4. ைரகு நிறுவனங்களுக்கான கூடுைல் அளவுவகால்கள்: 

நிகர மதிப்பு குதைந்தபைச்ம் ரூ. குதைந்தபைச்ம் ரூ. வரிக்கு 

முந்ததய லாபத்துைன் 5 ககாடி. 3 நிதியாண்டுகளில் எந்த 2 

வருைங்களிலும் 5 ககாடி. 

 

 

SME IPOகளின் அம்சங்கள் 

SME ஐபிஓக்கள் சிறிய மை்றும் நடுத்தர நிறுவனங்களின் குறிப்பிை்ை 

கததவகள் மை்றும் பண்புகதள பூரத்்தி பசய்யும் தனித்துவமான 

அம்சங்களுைன் வருகின்ைன. சில குறிப்பிைத்தக்க அம்சங்கள் அைங்கும்: 
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1. எளிதமப்படுத்தப்பை்ை ஒழுங்குமுதை இணக்கம்: SME ஐபிஓக்கள் 

ஒழுங்குமுதை பசயல்முதைதய ஒழுங்குபடுத்துகிைது, இது சிறு 

வணிகங்களுக்கு அணுகக்கூடியதாக அதமகிைது. பை்டியல் கததவகள் 

SMEகளின் அளவு மை்றும் அளவிை்கு ஏை்ப வடிவதமக்கப்பைட்ுள்ளன. 

2. சந்ததத் பதரிவுநிதல: பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிடுவது SME 

களுக்கு கமம்பை்ை பாரத்வ மை்றும் நம்பகத்தன்தமதய வழங்குகிைது, 

கமலும் வாடிக்தகயாளரக்ள், கூை்ைாளரக்ள் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்தள 

ஈரக்்கும். 

3. நிறுவன ஆதரவு: SME ஐபிஓக்கள் பபரும்பாலும் ஒழுங்குமுதை 

அதமப்புகளிைமிருந்து நிறுவன ஆதரதவயும் ஊக்கத்ததயும் 

பபறுகின்ைன, இது இந்த நிறுவனங்களுக்கு பசயல்முதைதய 

பமன்தமயாக்குகிைது. 

4. சில்லதை பங்ககை்பு: SME ஐபிஓக்கள் சில்லதை 

முதலீை்ைாளரக்தள பங்ககை்க ஊக்குவிக்கும் வதகயில் 

வடிவதமக்கப்பைட்ுள்ளன, இது பரந்த முதலீை்ைாளர ் தளத்தத 

வளரக்்கிைது. 

SME ஐபிஓவின் தாக்கம் 

பத்திர சந்ததயில் SME IPO களின் தாக்கம் பன்முகத்தன்தம 

பகாண்ைது. முதலாவதாக, சிறு மை்றும் நடுத்தர நிறுவனங்களுக்கு 

முக்கிய மூலதனத்தத வழங்குவதன் மூலம் அவரக்ளின் வளரச்ச்ிதய 

எளிதாக்குகிைது. இது, கவதல உருவாக்கம், புதுதம மை்றும் 

பபாருளாதார வளரச்ச்ிக்கு பங்களிக்கிைது. SME ஐபிஓக்கள் பங்குச ்

சந்ததயில் பன்முகத்தன்தமதயச ் கசரக்்கின்ைன, முதலீை்ைாளரக்ள் 

பபரிய பதாப்பி பங்குகதளத ் தாண்டி வாய்ப்புகதள ஆராய 

அனுமதிக்கிைது. 

கமலும், பங்குச ்சந்ததப் பை்டியல் மூலம் பபைப்படும் பதரிவுநிதல 

SMEகள் வாடிக்தகயாளரக்ள், சப்தளயரக்ள் மை்றும் பிை 

பங்குதாரரக்ளிதைகய நம்பிக்தகதய வளரக்்க உதவும். இது சிறு மை்றும் 

நடுத்தர நிறுவனங்களின் ஒைட்ுபமாத்த சுை்றுசச்ூழல் அதமப்தப 

வலுப்படுத்தும் ஒத்துதழப்பு மை்றும் விரிவாக்கத்திை்கான வழிகதளத ்

திைக்கிைது. 

IPO vs SME IPO 
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அளவுககால்கள் இயல்பான ஐபிஓ எஸ்எம்இ ஐபிஓ 

நிறுவனத்தின் அளவு பபரிய நிறுவனங்கள் சிறு மை்றும் நடுத்தர 

நிறுவனங்கள் 

சரிபாரத்்தல் கடுதமயான ஒழுங்குமுதை கததவகள் SME 

களுக்கான கததவகள் 

குதைந்தபைச் ஒதுக்கீடு அதிக எண் கததவ குதைவான எண் 

கததவ 

பயன்பாை்டின் அளவு பபரிய பயன்பாைட்ுத ் பதாதககள் சிறிய 

பயன்பாைட்ுத் பதாதககள் 

SME ஐபிஓக்கள் இந்தியாவில் உள்ள சிறு மை்றும் நடுத்தர 

நிறுவனங்களுக்கு ஒரு வரப்பிரசாதமாக உருபவடுத்துள்ளது, 

அவரக்ளுக்கு மூலதனத்தத திரை்ைவும், அவரக்ளின் பசயல்பாடுகதள 

விரிவுபடுத்தவும் ஒரு பிரத்கயக தளத்தத வழங்குகிைது. 

பநறிப்படுத்தப்பை்ை பை்டியல் அளவுககால்கள், BSE SME மை்றும் NSE 

கபான்ை குறிப்பிை்ை தளங்களுைன் இதணந்து, SME களுக்கான 

பசயல்முதைதய அணுகக்கூடியதாக ஆக்குகிைது, பபாருளாதார 

வளரச்ச்ி மை்றும் கமம்பாைத்ை ஊக்குவிக்கிைது.  

பாரம்பரிய பபரிய பதாப்பி பங்குகளுக்கு அப்பால் வளரச்ச்ி 

திைதன எதிரப்ாரக்்கும் முதலீை்ைாளரக்ள் SME IPO கதள ஒரு 

நம்பிக்தகக்குரிய வழியாக ஆராயலாம். சாராம்சத்தில், SME ஐபிஓக்கள் 

ஒரு நிதி பரிவரத்்ததன மைட்ுமல்ல, சிறு மை்றும் நடுத்தர 

நிறுவனங்களின் துடிப்பான பநை்பவாரக்்கின் வளரச்ச்ி மை்றும் 

நிதலத்தன்தமக்கு ஒரு ஊக்கியாக உள்ளது. 

SME ஐபிஓக்கள் என்ைால் என்ன & எப்படி விண்ணப்பிக்க கவண்டும்? 

SME IPO பரிமாை்ைங்கள்: அதவ எங்கக பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளன? 

2012 ஆம் ஆண்டில், NSE மை்றும் BSE கூை்ைாக SME IPOகளின் 

பை்டியலுக்காக அரப்்பணிக்கப்பைை் இரண்டு பரிமாை்ைங்கதளத ்

பதாைங்கின. இதவ: 

• பாம்கப பங்குச ்சந்ததயால் இயக்கப்படும் BSE SME தளம் 

• NSE EMERGE கதசிய பங்குச ்சந்ததயால் நிரவ்கிக்கப்படுகிைது 
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SME ஐபிஓக்கள் பபாதுவில் பசல்வதை்கான கததவகள் 

SEBI வழிகாைட்ுதல்கள் 

• குதைந்தபைச் பவளியீைட்ு அளவு: ரூ. 10 ககாடி மை்றும் அதிகபைச்ம் 

ரூ. 25 ககாடி. 

• பவளியீை்டிை்கான உறுப்பினரக்ளின் குதைந்தபைச் எண்ணிக்தக 

- 50 

• பவளியீை்டிை்குப் பிந்ததய குதைந்தபைச் பசலுத்தப்பை்ை 

மூலதனம்: ரூ. 10 ககாடி (பசபியின் ரூ. 3 ககாடி கததவதய விை அதிகம்). 

• வரத்்தக உறுப்பினரக்ளின் குதைந்தபைச் எண்ணிக்தக: 25 

• குதைந்தபைச் விண்ணப்ப மதிப்பு: ரூ. சில்லதை 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 1 லைச்ம் மை்றும் ரூ. சில்லதை அல்லாத 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 5 லைச்ம். 

• லாக்-இன் காலம்: விளம்பரதாரரக்ளின் பங்குகள் பை்டியலிைப்பை்ை 

நாளிலிருந்து 3 வருைங்கள் லாக்-இன் காலத்திை்கு உை்பை்ைது. 

• ை்ராக் பரக்காரட்ு: நிறுவனம் அல்லது அதன் விளம்பரதாரரக்ளுக்கு 

குதைந்தபைச்ம் 3 வருை பசயல்பாடுகள் 

• விண்ணப்பத்தத நாங்கள் நிராகரித்தால் SME ஆனது 

குதைந்தபைச்ம் ஆறு மாதங்களுக்கு IPO க்கு மீண்டும் விண்ணப்பிக்க 

முடியாது. கூடுதலாக, குதைந்தபை்ச விண்ணப்பம் மை்றும் வரத்்தக 

லாை்டின் அளவு ₹1 லைச்த்திை்கும் குதைவாக இருக்கக்கூைாது. 

BSE வழிகாைட்ுதல்கள் 

• சமீபத்திய தணிக்தக பசய்யப்பை்ை நிதி முடிவுகளின்படி 

குதைந்தபைச்ம் ரூ.3 ககாடி நிகர உறுதியான பசாத்துகள் 

• சமீபத்திய தணிக்தக பசய்யப்பை்ை நிதி முடிவுகளின்படி 

குதைந்தபைச்ம் ரூ.3 ககாடி நிகர மதிப்பு (மறுமதிப்பீைட்ு தகயிருப்பு 

தவிர). 

• விநாடியின் அடிப்பதையில் விநிகயாகிக்கக்கூடிய லாபத்தின் 

பதிவு. நிறுவனங்கள் சை்ைம், 2013 இன் 123, உைனடியாக முந்ததய மூன்று 
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நிதியாண்டுகளில் குதைந்தபைச்ம் இரண்டு ஆண்டுகள் மை்றும் 

ஒவ்பவாரு நிதியாண்டும் குதைந்தபைச்ம் 12 மாதங்கள் இருக்க 

கவண்டும். வினிகயாகிக்கக்கூடிய இலாபங்கதளக் கணக்கிடும் 

கநாக்கத்திை்காக அசாதாரண வருமானம் கருதப்பைாது அல்லது நிகர 

மதிப்பு குதைந்தபைச்ம் ரூ. 5 ககாடி. 

• நிறுவனத்தின் பவளியீை்டிை்குப் பிந்ததய பசலுத்தப்பைை் 

மூலதனம் குதைந்தபைச்ம் ரூ.3 ககாடியாக இருக்க கவண்டும். 

SME IPO பை்டியல் பசயல்முதை 

உங்கள் SME-ஐ பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிடுவது மூலதனத்தத 

உயரத்்துவதை்கும் உங்கள் நிறுவனத்தின் சுயவிவரத்தத 

உயரத்்துவதை்கும் ஒரு சிைந்த வழியாகும். SME IPO பை்டியல் 

பசயல்முதையின் முறிவு இங்கக: 

அண்ைரத்ரை்ைதர விண்ணப்பிக்கவும் 

ஐபிஓ பசயல்முதைதயத் பதாைங்குவது ஒரு வணிக வங்கியாளதர 

நியமிப்பதத உள்ளைக்கியது, பபாதுவாக அண்ைரத்ரை்ைர ் என்று 

அதழக்கப்படுகிைது. இந்த பதாழில்முதை சந்தத இயக்கவியலில் 

நிபுணத்துவம் பபை்ைவர ் மை்றும் பங்குகளின் முக மதிப்பு மை்றும் 

விை்பதன விதல பை்றிய விவரங்கள் உை்பை IPO பதாைரப்ான 

ஆவணங்கதள வதரவதில் முக்கிய பங்கு வகிக்க முடியும். எனகவ, SME 

வழங்கிய தரவின் துல்லியம் மை்றும் ஒருதமப்பாடு ஆகியவை்தை 

நியமிக்கப்பை்ை அண்ைரத்ரை்ைர ்உறுதிபசய்கிைார.் 

DRHP ஐ தயார ்பசய்யவும் 

ஒரு நிறுவனம் பபாதுவில் பசல்வதை்கு முன், சாத்தியமான 

முதலீை்ைாளரக்ள் அதன் பசயல்பாடுகள் மை்றும் வாய்ப்புகள் பை்றிய 

விரிவான தகவல்கதளத ் கதடுகின்ைனர.் எனகவ, அண்ைரத்ரை்ைர ் ஒரு 

டிராஃப்ை ்பரை ்பேரர்ிங் ப்ராஸ்பபக்ைதஸ (DRHP) உருவாக்குகிைார,் இது 

சாத்தியமான முதலீை்ைாளரக்தள நிறுவனத்தின் நிதித் தரதவ 

பகுப்பாய்வு பசய்யவும், தகவலறிந்த முதலீைட்ு முடிவுகளுக்கு சந்தத 

மதிப்பீடுகதள நைத்தவும் அனுமதிக்கிைது. 

DRHP ஐ சமரப்்பிக்கவும் 
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வழக்கமான ஐபிஓ விஷயத்தில், நிறுவனங்கள் டிஆரஎ்சப்ிதய 

பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா (பசபி) க்கு 

சமரப்்பிக்கின்ைன. இருப்பினும், பங்குச ் சந்ததக்கு SMEகள் DRHP ஐச ்

சமரப்்பித்து சரிபாரக்்க கவண்டும். 

ஐபிஓதவ விளம்பரப்படுத்தி, பவளியீைட்ு கததிதய அறிவிக்கவும் 

பங்குச ் சந்ததயின் வதரவு ஒப்புதலுக்குப் பிைகு, 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் ஐபிஓ பதாைக்க மை்றும் இறுதி கததிகள், பவளியீைட்ு 

விதல கபான்ை விவரங்கதளச ் கசரத்்து, முன்னகர தீரம்ானிக்கப்பை்ை 

கததியில் ஐபிஓதவத் பதாைங்குவாரக்ள். எனகவ, ஒப்பந்ததாரரக்ள், 

வங்கிகள் மை்றும் பங்குச ் சந்தத ஆகியதவ இந்த கைை்த்தில் பபாதுவில் 

பசல்வதை்கான நிறுவனத்தின் திை்ைத்ததப் பை்றிய தகவல்கதள 

மைட்ுகம அறிவாரக்ள். 

ஐபிஓதவத் பதாைங்கி பங்குகதள ஒதுக்குங்கள் 

பதாைக்கத ் கததியில் ஐபிஓதவத் பதாைங்குவகத இறுதிப் 

படியாகும், இதன்மூலம் முதலீை்ைாளரக்ள் இறுதித ் கததிக்கு முன்பாக 

குதைந்தபைச்ம் நிதைய பங்குகளுக்குச ்சந்தா பசலுதத் முடியும். இறுதித ்

கததிக்குப் பிைகு, ஒதுக்கீைட்ுச ் பசயல்பாை்டின் கபாது 

கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பங்குகள் ஒதுக்கப்படும். 

நிறுவனம் அதிகாரப்பூரவ்மாக ஐபிஓதவ முதன்தமச ் சந்ததயில் 

அறிமுகப்படுத்தி, முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பங்குகதள ஒதுக்கீடு 

பசய்தவுைன், அது பபாது அந்தஸ்ததப் பபறுகிைது. அதன்பிைகு, மை்ை 

முதலீை்ைாளரக்ள் அதன் பங்குகதள இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் 

வாங்கலாம். 

IPO மை்றும் SME IPO இதைகய உள்ள கவறுபாடு என்ன? 

SME ஐபிஓக்கள் வழக்கமான ஐபிஓக்களிலிருந்து பல முக்கிய 

வழிகளில் கவறுபடுகின்ைன, இதில் பை்டியல் அளவுககால்கள், 

பவளிப்படுத்தல் கததவகள் மை்றும் வணிக வங்கியாளரக்ளின் பங்கு 

ஆகியதவ அைங்கும். எஸ்எம்இ ஐபிஓக்கள் எஸ்எம்இக்களுக்காக 

வடிவதமக்கப்பைை் ஆரம்ப பபாது வழங்கல்கள் (ஐபிஓக்கள்) ஆகும். SME 

ஐபிஓக்களுக்கும் வழக்கமான ஐபிஓக்களுக்கும் இதையிலான முக்கிய 

கவறுபாடுகள் இங்கக: 

SME ஐபிஓக்கள் வழக்கமான ஐபிஓக்கள் 
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இலக்கு SMEs பபரிய நிறுவனங்கதள குறிதவக்கவும் 

குதைவான ஒழுங்குமுதை கததவகள் கடுதமயான ஒழுங்குமுதை 

கததவகள் 

எளிதமப்படுத்தப்பை்ை பவளிப்படுத்தல் மை்றும் இணக்க விதிகள் 

சிக்கலான பவளிப்படுத்தல் மை்றும் இணக்க விதிகள் 

குதைந்த விதல மை்றும் கநரத்தத எடுதத்ுக்பகாள்ளும் அதிக 

விதல மை்றும் கநரத்தத எடுதத்ுக்பகாள்ளும் 

வதரயறுக்கப்பைை் சந்தத பணப்புழக்கம் அதிக சந்தத 

பணப்புழக்கம் 

சில்லதை முதலீை்ைாளரக்தள கநாக்கமாகக் பகாண்ைது நிறுவன 

முதலீை்ைாளரக்தள இலக்காகக் பகாண்ைது. 

இந்தியாவில் NSE SME எக்ஸ்கசஞ்சில் பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளது NSE 

மை்றும் BSE இல் பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளது 

SME IPO எவ்வாறு கவதல பசய்கிைது? 

புதிய SME ஐபிஓக்கதள வழங்கும் பசயல்முதை வழக்கமான 

ஐபிஓக்கதளப் கபாலகவ உள்ளது, ஆனால் சில கவறுபாடுகளுைன். 

பசயல்முதை காலவரிதச 

நிறுவனத்தத பபாது லிமிபைை ் நிறுவனமாக மாை்றுதல், 

பபாருந்தினால் X 

மாை்றுவதை்கான ஆவணங்கதள தயாரித்தல் மை்றும் 

ஒப்புதலுக்காக ROC க்கு சமரப்்பித்தல் அதாவது குறிப்பாதண மாை்றுதல், 

கைட்ுதரகள் மை்றும் கமை்கூறிய இயக்குனரக்தள நியமிக்க கததவயான 

படிவங்கதள தாக்கல் பசய்தல் X+5 

X+7 மாை்ைத்திை்கு ROC ஒப்புதல் அளிக்கப்பை்ைது 

பதிவாளர ் மை்றும் பரிமாை்ை முகவரக்ளின் அதையாளம் மை்றும் 

நியமனம் மை்றும் X+7 இதணப்தப நிறுவுவதை்கு NSDL, CDSL உைன் 

முதன்தம உருவாக்கம் படிவங்கதள சமரப்்பித்தல் 
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நிரவ்ாக இயக்குநர,் முழு கநர இயக்குநர,் சுயாதீன இயக்குநரக்ள், 

நிறுவனச ்பசயலர ்ஆகிகயாரின் நியமனம் மை்றும் அவரக்ளின் ஊதியம், 

அமரவ்ுக் கை்ைணம் கபான்ைவை்தை முடிவு பசய்தல். X+12 

குழுக்களின் அதமப்பு - தணிக்தக, பங்குதாரர ்குதைகள், ஊதியம் 

கபான்ைதவ. SEBI பை்டியல் கைதமகள் மை்றும் பவளிப்படுத்தல் 

கததவகள் விதிமுதைகள் X+15 

நிறுவனத்தின் இதணயதளம் தயாரித்தல் & X+18 இதணயதளத்தில் 

நைத்தத விதிமுதைகதள கோஸ்டிங் பசய்தல் 

என்.எஸ்.டி.எல் மை்றும் சி.டி.எஸ்.எல் உைன் முத்தரப்பு ஒப்பந்தத்தில் 

தகபயழுத்திடுதல் மை்றும் ஐஎஸ்ஐஎன் எக்ஸ்+18 ரசீது 

SEBI (ICDR) விதிமுதைகள், 2009 X+18 இன் படி சக மதிப்பாய்வு 

தணிக்தகயாளரக்தள அதையாளம் காணுதல் மை்றும் நியமனம் 

பசய்தல் மை்றும் கைந்த 5 ஆண்டுகளின் நிதிநிதலகதள மறுபரிசீலதன 

பசய்தல் மை்றும் கைந்த 1 வருைமாக சக மதிப்பாய்வு 

தணிக்தகயாளரக்ளிைமிருந்து மறு தணிக்தக பசய்தல் வணிக 

வங்கியாளர ்மை்றும் சந்தத கமக்கர ்X+18 நியமனம் 

திை்ை அறிக்தக மை்றும் வதரவு Red Herring Prospectus (DRHP) / 

Prospectus X+35 தயாரித்தல் 

பங்குச ் சந்தத மை்றும் SEBI (கோஸ்டிங்கிை்கு மைட்ும்) X+35 உைன் 

வதரவு பரை ்பேரர்ிங் ப்ராஸ்பபக்ைஸ் (DRHP) தாக்கல் 

BSE அதிகாரிகள் மை்றும் விளம்பரதாரரக்ள் நிறுவனத்தின் பதிவு 

பசய்யப்பை்ை அலுவலகத்திை்கு வருதக பை்டியலிடுதல் ஆகலாசதனக் 

குழு X+55 உைன் கநரக்ாணல் 

பங்குச ்சந்தத X+65 இன் பகாள்தக ஒப்புதலில் 

ROC உைன் வதரவு பரை் பேரர்ிங் ப்ராஸ்பபக்ைதஸ (DRHP) தாக்கல் 

பசய்தல் மை்றும் ROC X+70 இலிருந்து அனுமதி பபறுதல் 

ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ் மை்றும் SEBI X+75 உைன் இறுதி 

ப்ராஸ்பபக்ைதஸ தாக்கல் பசய்தல் 

X+80 பவளியீை்டின் திைப்பு 
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X+83 இதழின் நிதைவு 

பங்குகள் X+90 ஒதுக்கீடு 

பங்குச ் சந்தத X+93 உைன் பை்டியல் விண்ணப்பத்தத தாக்கல் 

பசய்தல் 

பங்குச ்சந்தத X+95 இலிருந்து பை்டியல் ஒப்புதலுக்கான ரசீது 

NSDL & CDSL உைன் காரப்்பகரை் நைவடிக்தக படிவத்தத தாக்கல் 

பசய்தல் மை்றும் X+96 பங்குகளின் டிகமை் கிபரடிை் 

பங்குச ் சந்தத X+98 உைன் வரத்்தக விண்ணப்பத்தத தாக்கல் 

பசய்தல் 

X+100 பங்குச ்சந்ததயிலிருந்து வரத்்தக ஒப்புதலுக்கான ரசீது 

SME ஐபிஓக்களில் எப்படி முதலீடு பசய்வது? 

SME ஐபிஓவில் நீங்கள் எப்படி முதலீடு பசய்யலாம் என்பது இங்கக: 

1. தகுதி: 

• உங்களிைம் டீகமை் கணக்கு இருப்பதத உறுதிப்படுத்திக் 

பகாள்ளுங்கள் (கததவப்பை்ைால் அததத் திைக்க உங்கள் வங்கி அல்லது 

விருப்பமான தரகதரத் பதாைரப்ு பகாள்ளவும்). 

• குறிப்பிை்ை ஐபிஓவின் குதைந்தபைச் விண்ணப்ப மதிப்தபச ்

சரிபாரக்்கவும் (பபாதுவாக சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு ரூ. 1 லைச்ம்). 

2. கமதை: 

• உங்கள் தரகரின் ஆன்தலன் இயங்குதளம் அல்லது பமாதபல் 

பயன்பாை்டின் மூலம் IPO பயன்பாைத்ை அணுகவும். 

• சில இயங்குதளங்கள் BSE SME அல்லது NSE Emerge கபான்ை SME 

பரிமாை்ைங்களுக்கு கநரடி அணுகதல வழங்கக்கூடும். 

3. விண்ணப்ப பசயல்முதை: 

• "SME IPO" பிரிதவத் கதரந்்பதடுதத்ு, நீங்கள் விரும்பும் குறிப்பிை்ை 

IPOதவக் கண்ைறியவும். 
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• நீங்கள் விண்ணப்பிக்க விரும்பும் லாைட்ுகளின் எண்ணிக்தகதய 

உள்ளிைவும் (ஒவ்பவாரு இைமும் குறிப்பிை்ை எண்ணிக்தகயிலான 

பங்குகதளக் குறிக்கும்) 

• விவரங்கதள இருமுதை சரிபாரத்த்ு, உங்கள் விண்ணப்பத்தத 

உறுதிப்படுத்தவும். 

• இதணக்கப்பைை் வங்கிக் கணக்கு மூலம் (பபாதுவாக UPI 

வழியாக) முன்பணம் பசலுத்த கவண்டும். 

4. ஒதுக்கீடு மை்றும் வரத்்தகம்: 

• IPO முடிந்ததும், ஒதுக்கீடு முடிவுகள் அறிவிக்கப்படும். உங்கள் 

விண்ணப்பம் மை்றும் கிதைக்கும் பங்குகளின் அடிப்பதையில் 

பங்குகதளப் பபறுவீரக்ள். 

• ஒதுக்கீடு பசய்யப்பை்ைால், பங்குகள் உங்கள் டிகமை் கணக்கில் 

வரவு தவக்கப்படும். நீங்கள் அவை்தை தவத்திருக்கலாம் அல்லது 

உங்கள் தரகர ்மூலம் SME பரிமாை்ைத்தில் விை்கலாம். 

இருப்பினும், இது ஒரு நிதலயான படிப்படியான வழிகாை்டியாகும். 

எப்கபாதும் கபால, முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் பசாந்த ஆராய்சச்ிதய 

கமை்பகாள்வது மை்றும்/அல்லது முதலீடு பசய்வதை்கு முன் அவரக்ளின் 

நிதி ஆகலாசகதர அணுகுவது நல்லது. 

SME ஐபிஓவின் தாக்கம் 

பல வளரந்்து வரும் வணிகங்கள் தங்கள் விரிவாக்கத்திை்கான 

மூலதனத்ததப் பாதுகாப்பதில் சவாதல எதிரப்காள்கின்ைன. பபரிய 

ஸ்ைாரை்்அப்கள், தனியார ் சமபங்கு முதலீை்ைாளரக்ளுைன் கூடுதல் 

நிதிகதள அணுகுவது கபான்ை பல்கவறு வழிகதள ஆராய முடியும் 

என்ைாலும், சிறிய நிறுவனங்களுக்கு குதைவான மாை்று வழிகள் 

உள்ளன. அத்ததகய நிறுவனங்களுக்காக வடிவதமக்கப்பை்ை ஒரு 

பிரத்கயக தளம் இந்த வணிகங்களுக்கும் சாத்தியமான 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் பயனுள்ளதாக இருக்கும். 

கூடுதலாக, SME களில் முதலீடு பசய்வதில் அதிகரித்து வரும் 

ஆரவ்ம் SME பங்குகளின் விரிவாக்கம் மை்றும் அதிக வருமானம் 

காரணமாக இருக்கலாம். இருந்து ஊக்கமளிக்கும் ஆதரவு இந்திய 

சந்ததயில் எஸ்எம்இ-ஐபிஓக்களுக்குச ் சாதகமான சூழதல 
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பரிவரத்்ததன வாரியம் மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ள் பரிந்துதரக்கலாம். 

இந்த SMEகள் நாை்டின் வளரச்ச்ிக்கு முக்கியத்துவத்ததக் 

பகாண்டிருக்கலாம் மை்றும் இந்தியாவில் கவதல வாய்ப்புகதள 

அதிகரிக்க பங்களிக்கலாம். 

வரவிருக்கும் SME IPOகள் பை்டியல் 

2023க்கான புதிய SME IPO பை்டியல் கீகழ பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளது. 

வழங்குபவர ்நிறுவனம் திைந்த கததி இறுதி கததி பவளியீைட்ு அளவு 

(Cr இல்) நிதைய அளவு பரிமாை்ைம் 

 

கக சீ எனரஜ்ி & இன்ஃப்ரா லிமிபைை் IPO டிசம்பர ்28, 2023 ெனவரி 02, 

2024 15.93 2000 NSE SME 

ஸ்ரீ பாலாஜி வால்வ் பாகங்கள் லிமிபைை் IPO டிசம்பர ்27, 2023 டிசம்பர ்

29, 2023 21.60 1200 BSE SME 

மகனாெ் பசராமிக் லிமிபைை் IPO டிசம்பர ் 27, 2023 டிசம்பர ் 29, 2023 

14.47 2,000 BSE SME 

HRH Next Services Limited IPO டிசம்பர ்27, 2023 டிசம்பர ்29, 2023 9.57 3,000 

NSE SME 

AIK தபப்ஸ் அண்ை ் பாலிமரஸ்் லிமிபைை் IPO டிசம்பர ் 26, 2023 

டிசம்பர ்28, 2023 15.02 1,600 BSE SME 

சமீரா அக்கரா அண்ை் இன்ஃப்ரா லிமிபைை் IPO டிசம்பர ் 21, 2023 

டிசம்பர ்27, 2023 62.64 800 NSE SME 

டிதரபைன்ை ்பைக்கலப்ஸ் லிமிபைை ் IPO டிசம்பர ்21, 2023 டிசம்பர ்26, 

2023 16.03 4,000 NSE SME 

சுப்ரீம் பவர ்எக்யூப்பமன்ை் லிமிபைை ்IPO டிசம்பர ்21, 2023 டிசம்பர ்26, 

2023 46.67 2,000 NSE SME 

Indifra Limited IPO டிசம்பர ்21, 2023 டிசம்பர ்26, 2023 14.04 2,000 NSE SME 
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கமகல உள்ள பை்டியல் கல்வி கநாக்கங்களுக்காக மைட்ுகம மை்றும் 

பரிந்துதரக்கப்பைவில்தல என்பதத நிதனவில் பகாள்க. முதலீடு 

பசய்வதை்கு முன் உங்கள் பசாந்த ஆராய்சச்ி பசய்யுங்கள் அல்லது 

உங்கள் நிதி ஆகலாசகதர அணுகவும். 

குறிப்பு: இந்தியாவில் வரவிருக்கும் SME IPO பை்டியலில் உள்ள 

தரவுகள் டிசம்பர ் 22, 2023 இல் உள்ளன. இருப்பினும், பங்கு விதலகள் 

மை்றும் சந்ததப் கபாக்குகள் குறித்த நிகழ்கநர புதுப்பிப்புகளுக்கு, இன்று 

சிறிய அளவிலான பங்குகள் கசகரிப்தபப் பாரத்வயிைவும்! 

SME IPO இன் நன்தமகள் 

SME IPO ஒரு சிறிய அல்லது நடுத்தர நிறுவனத்திை்கு பல 

நன்தமகதள வழங்க முடியும். இந்த நன்தமகளில் சில: 

• மூலதனத்திை்கான அணுகல்: பபாதுவில் பசல்வதன் மூலம், 

பாரம்பரிய வங்கிக் கைன்கள் அல்லது தனியார ்சமபங்குகதள விை, SME 

கள் பரந்த அளவிலான மூலதனத்தத அணுக முடியும். 

• அதிகரித்த பதரிவுநிதல: ஒரு பபாதுப் பை்டியல் SMEக்கு அதன் 

பதரிவுநிதல மை்றும் சந்ததயில் நை்பபயதர அதிகரிக்க உதவும். 

• பணப்புழக்கம்: ஒரு பபாது நிறுவனத்தின் பங்குகதள வரத்்தகம் 

பசய்வதன் மூலம் பங்குச ் சந்ததகள் பங்குதாரரக்ளுக்கு 

பணப்புழக்கத்தத வழங்க முடியும். 

• மதிப்பீடு: ஒரு பபாதுப் பை்டியல் ஒரு நிறுவனத்தின் மதிப்பீைத்ை 

அதிகரிக்கலாம், இது சாத்தியமான முதலீை்ைாளரக்ள் அல்லது 

வாங்குபவரக்ளுக்கு மிகவும் கவரச்ச்ிகரமானதாக இருக்கும். 

• பணியாளர ் ஊக்கதப்தாதக: பங்கு விருப்பத்கதரவ்ுகள் அல்லது 

பசயல்திைன் அடிப்பதையிலான கபானஸ் கபான்ை பணியாளர ்

ஊக்கதப்தாதககதள வழங்குவதை்கான தளத்தத பபாதுப் பை்டியல் 

வழங்கலாம். 

SME IPO களின் சவால்கள் மை்றும் அபாயங்கள் 

SME ஐபிஓக்கள் பல நன்தமகதள வழங்கினாலும், அதவ சவால்கள் 

மை்றும் அபாயங்களுைன் வருகின்ைன. IPO பசயல்பாை்டின் கபாது SMEகள் 

எதிரப்காள்ளும் சில பபாதுவான சவால்கள்: 
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• பசலவு: அண்ைரத்ரை்டிங், சை்ை மை்றும் கணக்கியல் 

கசதவகளுக்கான கை்ைணங்கள் உை்பை, பபாதுவில் பசல்வதை்கான 

பசலவு கணிசமாக இருக்கும். 

• கநரத்ததச ் சாப்பிடும்: IPO SME பசயல்முதையானது சிறிது 

கநரத்ததச ் பசலவழிக்கும், குறிப்பிைத்தக்க ஆதாரங்கள் மை்றும் 

நிரவ்ாகத்தின் கவனம் கததவ. 

• சந்தத ஏை்ை இைக்கம்: ஒரு ஐபிஓவின் பசயல்திைன் சந்தத ஏை்ை 

இைக்கத்தால் பாதிக்கப்பைலாம், எனகவ, இது நிறுவனத்தின் மதிப்பீைத்ை 

பாதிக்கலாம். 

• ஒழுங்குமுதை இணக்கம்: ஒரு SME அதனத்து பபாருந்தக்கூடிய 

பத்திரங்கள் சை்ைங்கள் மை்றும் ஒழுங்குமுதைகளுக்கு இணங்க 

கவண்டும், அதவ சிக்கலான மை்றும் கநரத்தத எடுத்துக்பகாள்ளும். 

பணப்புழக்க அபாயம்: SME-களின் பங்குகள் பபரிய, அதிக 

நிறுவப்பை்ை நிறுவனங்கதளப் கபால திரவமாக இருக்காது, இது 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பங்குகதள வாங்ககவா அல்லது விை்பததகயா 

கடினமாக்கும். 

ஐபிஓதவக் கருத்தில் பகாண்டு SMEகளுக்கான உதவிக்குறிப்புகள் 

பபாதுதத்ுதைக்குச ் பசல்வதை்கு முன், SMEகள் பின்வரும் 

காரணிகதளக் கருத்தில் பகாள்ள கவண்டும்: 

• கநரம்: ஒரு ஐபிஓவின் கநரம் முக்கியமானது. நிறுவனம் நிதி 

ரீதியாக நிதலயானதாக இருக்க கவண்டும், பசயல்திைனின் வலுவான 

பதிவுைன். 

• மதிப்பீடு: நிறுவனத்தின் நிதி பசயல்திைன், வளரச்ச்ி வாய்ப்புகள் 

மை்றும் சந்தத நிலவரங்கதளக் கருத்தில் பகாண்டு, நிறுவனத்தத 

சரியான முதையில் மதிப்பிடுங்கள். 

• சிைந்த நதைமுதைகள்: SMEகள் IPO க்கு தயாராகும் கபாது சிைந்த 

நதைமுதைகதளப் பின்பை்ை கவண்டும். ஒரு விரிவான வணிகத ்

திை்ைத்தத உருவாக்குதல், வலுவான நிரவ்ாகக் குழுதவ உருவாக்குதல் 

மை்றும் நல்ல நிரவ்ாக நதைமுதைகதள நிறுவுதல் உை்பை. 

• யதாரத்்தமான எதிரப்ாரப்்புகதள அதமக்கவும்: உைனடி நிதி 

ஆதாயங்கதள அதிகமாக மதிப்பிைாதீரக்ள் அல்லது ஒகர இரவில் 
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பவை்றிதய எதிரப்ாரக்்காதீரக்ள். எனகவ, நீண்ை கால மதிப்பு உருவாக்கம் 

மை்றும் நிதலயான வளரச்ச்ியில் கவனம் பசலுத்துவது நல்லது. 

• வலுவான முதலீை்ைாளர ் உைவுகள் உத்திதய உருவாக்குங்கள்: 

வழக்கமான புதுப்பிப்புகதள வழங்குவதன் மூலமும் அணுகக்கூடிய 

தகவதல உறுதி பசய்வதன் மூலமும் முதலீை்ைாளரக்ளுைன் 

நம்பிக்தகதய உருவாக்குங்கள். 

SME IPOகள் NSE SME களுக்கு பபாது மூலதனத்தத அணுகுவதை்கும் 

தங்கள் வணிகங்கதள வளரப்்பதை்கும் ஒரு முக்கியமான கருவியாக 

இருக்கும். புதிய SME ஐபிஓக்கள் அபாயங்கள் மை்றும் சவால்களுைன் 

வந்தாலும், SMEகள் SME IPO பசயல்முதைதய பவை்றிகரமாக வழிநைத்த 

முடியும். சிைந்த நதைமுதைகதளப் பின்பை்றி அவை்றின் 

தயாரந்ிதலதய கவனமாக மதிப்பீடு பசய்வதன் மூலம் இததச ்சாதிக்க 

முடியும். SME கள் பபாருளாதாரத்தில் முக்கிய பங்கு வகிக்கும் நிதலயில், 

SME ஐபிஓக்கள் அவை்றின் வளரச்ச்ி மை்றும் கமம்பாை்டிை்கான 

இன்றியதமயாத கருவியாக பதாைரந்்து இருக்கும். 

பை்டியலிைப்பை்ை பாதுகாப்பு என்ைால் என்ன? 

பை்டியலிைப்பை்ை பாதுகாப்பு என்பது நியூயாரக்் பங்குச ் சந்தத 

(NYSE) அல்லது நாஸ்ைாக் கபான்ை பரிமாை்ைத்தின் மூலம் வரத்்தகம் 

பசய்யப்படும் நிதிக் கருவியாகும். பை்டியலிைப்பை்ை பாதுகாப்பு ஒரு 

பங்கு, பத்திரம் அல்லது வழித்கதான்ைலாக இருக்கலாம். இந்த 

பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்கதள திைந்த சந்ததயில் வாங்கலாம் மை்றும் 

விை்கலாம். பபாதுத்துதைக்குச ் பசல்லும் தனியார ் நிறுவனங்கள், 

தாங்கள் பை்டியலிைத் திை்ைமிடும் ஒரு பரிமாை்ைத்ததத் கதரந்்பதடுத்து 

அதன் பை்டியல் கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்ய கவண்டும். பங்குகதள 

பவளியிடும் நிறுவனங்கள் ஆரம்ப பபாது வழங்கல் (ஐபிஓ) மூலம் தங்கள் 

பை்டியதலத் பதாைங்குகின்ைன. 

பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்கதளப் புரிந்துபகாள்வது 

கமகல குறிப்பிைட்ுள்ளபடி, பை்டியலிைப்பை்ை பாதுகாப்பு என்பது ஒரு 

பரிமாை்ைத்தில் வாங்கி விை்கக்கூடிய எந்தபவாரு நிதிக் கருவியாகும். 

பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்கள் பத்திரங்கள் அல்லது பங்குகளாக 

இருக்கலாம். அதவ பைரிகவடிவ்கள் கபான்ை சிக்கலான 

பசாத்துக்களாகவும் இருக்கலாம். நிதிச ் சந்ததகளுக்கு மிகவும் 

கததவயான பணப்புழக்கத்தத வழங்குவதால் இந்தப் பத்திரங்கள் 
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இன்றியதமயாததவ. அவரக்ள் வாங்குபவரக்தளயும் விை்பவரக்தளயும் 

இதணக்க உதவுகிைாரக்ள். 

NYSE அல்லது Nasdaq கபான்ை பரிமாை்ைங்களில் தங்கள் 

பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதை்கு முன் வழங்குபவரக்ள் சந்திக்க 

கவண்டிய பல படிகள் மை்றும் கததவகள் உள்ளன. அவரக்ள் எடுக்க 

கவண்டிய பபாதுவான படிகள் பின்வருமாறு: 

1. அவரக்ள் வரத்்தகம் பசய்ய விரும்பும் ஒரு பரிமாை்ைத்ததத் கதரவ்ு 

பசய்யவும் 

2. பை்டியதல எளிதாக்குவதை்கு ஆகலாசகரக்ள் மை்றும் முக்கிய 

பணியாளரக்தள பணியமரத்்துதல் 

3. நிதிநிதல அறிக்தககள் மை்றும் அறிக்தககள் உை்பை 

ஆவணங்கதளத ்தயாரிக்கவும் 

4. பரகுகலை்ைரிைம் பதிவு பசய்யுங்கள் (அபமரிக்காவில் உள்ள 

பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன ஆதணயம் (SEC)) 

5. பை்டியல் கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்யுங்கள் 

6. ஐபிஓதவ அதமக்கவும் 

IPO முடிந்ததும், இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் வரத்்தகம் 

பதாைங்குகிைது. பை்டியலிைப்பை்ை நிறுவனங்கள் வழக்கமான 

தாக்கல்கதளப் பின்பை்ை கவண்டும் மை்றும் பரிமாை்ைத்தின் நிதித ்

கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்ய கவண்டும். நிறுவனம் இந்த 

நிபந்ததனகளுக்கு இணங்கத் தவறினால், அதன் பாதுகாப்பு 

பை்டியலிைப்படும். பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்கள் பரிமாை்ைத்தில் 

வரத்்தகம் பசய்ய முடியாது. ஓவர-்தி-கவுண்ைர ் (OTC) சந்ததயில் பை்டியல் 

கததவகள் இல்தல. 

பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்களின் வதககள் 

பங்குகள் 

மிகவும் பபாதுவான பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்களில் பங்குகள் 

உள்ளன. தங்கள் பங்குகதள பை்டியலிை விரும்பும் நிறுவனங்கள் ஐபிஓ 

பசயல்முதை மூலம் பசல்ல கவண்டும், அதாவது முதன்தம சந்ததயில் 

பங்குகதள விை்பது. இந்தச ் பசயல்முதையானது பபாதுவில் 
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பசல்வதை்கான திை்ைத்தத உருவாக்குதல், கததவயான அதனத்து 

ஆவணங்கதளயும் பூரத்்தி பசய்தல் மை்றும் பசயல்முதைதய 

கமை்பாரத்வயிை ஒரு அண்ைரத்ரை்ைதர நியமித்தல் ஆகியதவ 

அைங்கும். 

IPO முடிந்ததும், இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் வரத்்தகம் 

பதாைங்கலாம். ஒரு ஐபிஓ நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ளுக்காக 

ஒதுக்கப்பை்டிருந்தாலும், இரண்ைாம் நிதல சந்தத என்பது 

முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் வரத்்தகரக்ள் தங்கள் பங்குகதள வாங்குவதும் 

விை்பதும் ஆகும். இந்த அரங்கானது சிறு முதலீை்ைாளரக்தள நிதிச ்

சந்ததயில் பங்ககை்க அனுமதிப்பது மைட்ுமல்லாமல், சந்தத 

பணப்புழக்கத்ததயும் அளிக்கிைது. 

பத்திரங்கள் 

பத்திரங்கள் கைன் பத்திரங்கள். பத்திரங்கதள பவளியிடும் 

நிறுவனங்கள் அடிப்பதையில் முதலீை்ைாளரிைம் இருந்து கைன் 

வாங்குகின்ைன. முதலீை்ைாளர ்முக மதிப்புக்கு (முதன்தமத் பதாதக) ஒரு 

பத்திரத்தத வாங்குகிைார.் மாை்ைாக, அவரக்ள் தங்கள் முதன்தம 

முதலீடு மை்றும் வை்டிதய வழக்கமான இதைபவளியில் மை்றும்/அல்லது 

முதிரச்ச்ியின் கபாது பபறுகிைாரக்ள். 

பத்திரங்கள் அரசாங்கங்கள் மை்றும் நிறுவனங்களால் 

வழங்கப்படுகின்ைன. புதிய பகாள்முதலுக்கு நிதியளிப்பது அல்லது 

அவரக்ளின் வணிகத்தத வளரப்்பது உை்பை பல்கவறு காரணங்களுக்காக 

பணத்ததச ் கசகரிக்க வழங்குபவரக்தள அதவ அனுமதிக்கின்ைன. 

அதவ கைன்கள் என்பதால், வழங்குபவரக்ள் தங்கள் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு (பத்திரதாரரக்ள் மை்றும் கைன் வழங்குபவரக்ள் 

என்றும் அதழக்கப்படுவாரக்ள்) அவரக்ள் லாபம் ஈைட்ுகிைாரக்ளா 

என்பததப் பபாருை்படுத்தாமல் திருப்பிச ்பசலுத்த கவண்டும். 

வழித்கதான்ைல்கள் 

ஒரு வழித்கதான்ைல் ஒரு சிக்கலான நிதி பாதுகாப்பு. இது ஒரு 

பரிமாை்ைத்தில் வரத்்தகம் பசய்யப்படும் நிதி ஒப்பந்தமாகும். 

ஒப்பந்தத்தின் மதிப்பு அடிப்பதைச ் பசாத்தின் மதிப்தபச ் சாரந்்தது, 

இதில் பபாருைக்ள், நாணயங்கள், விருப்பங்கள் அல்லது எதிரக்ாலங்கள் 

ஆகியதவ அைங்கும். ஒப்பந்தங்கள் வாங்குபவர ்மை்றும் விை்பவர ்ஆகிய 

இரு தரப்பினரால் ஒப்புக் பகாள்ளப்படுகின்ைன. 
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NYSE இல் பை்டியலிடுவதத விை Nasdaq இல் பத்திரங்கதள 

பை்டியலிடுவது மிகவும் குதைவான விதல. எனகவ, புதிய நிறுவனங்கள் 

அதன் கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்தால் நாஸ்ைாக்தக கதரவ்ு 

பசய்கின்ைன. பை்டியலிைப்பை்ை நிறுவனத்தின் நிலுதவயில் உள்ள 

பங்குகளின் அடிப்பதையில் கை்ைணங்கள் இருக்கும்.1 

பை்டியலிைப்பை்ை பாதுகாப்பாக மாறுவதை்கான கததவகள் 

ஒரு நிறுவனம் கதரந்்பதடுக்கும் பரிவரத்்ததன முதலீை்ைாளரக்ள் 

பங்குகதள எவ்வாறு உணரக்ிைாரக்ள் என்பததப் பாதிக்கும். சில 

நிறுவனங்கள் ஒன்றுக்கு கமை்பை்ை பரிமாை்ைங்களில் தங்கள் 

பத்திரங்கதள குறுக்கு-பை்டியலிை கதரவ்ு பசய்கின்ைன. NYSE மை்றும் 

Nasdaq இல் பாதுகாப்தப பை்டியலிடுவதை்கான சில அடிப்பதைகதள கீகழ 

பை்டியலிைட்ுள்களாம். மை்ை பரிமாை்ைங்களுக்கான பை்டியல் கததவகள் 

கவறுபைலாம் என்பதத நிதனவில் பகாள்ளவும். 

நியூயாரக்் பங்குச ்சந்ததயில் (NYSE) 

NYSE இல் பை்டியலிை விரும்பும் நிறுவனங்கள் பல படிகதள கைக்க 

கவண்டும்: 

• படி 1: சந்தததயத் கதரவ்ு பசய்யவும். குளத்தில் NYSE, NYSE 

அபமரிக்கன் மை்றும் NYSE ஆரக்ா ஆகியதவ அைங்கும். 

• படி 2: டிக்கர ்சின்னத்ததத் கதரந்்பதடுக்கவும். 

• படி 3: பரிமாை்ைத்திை்கு விண்ணப்பிக்கவும். பை்டியல் 

கை்ைணங்கதளச ் பசலுத்துதல், குதைந்தபைச் சந்தத 

மூலதனமயமாக்கல் வரம்புகதளப் பூரத்்தி பசய்தல் மை்றும் பிை 

விஷயங்களில் பங்குதாரரக்ளின் எண்ணிக்தக கபான்ை சில 

கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்வது இதில் அைங்கும். 

• படி 4: பாதுகாப்புக்கான முதன்தம தயாரிப்பாளராக பசயல்படும் 

ஒரு நியமிக்கப்பை்ை சந்தத தயாரிப்பாளதர (DMM) கதரந்்பதடுக்கவும். 2 

ஒரு புதிய பை்டியல் ஒரு IPO என்ைால், NYSE க்கு IPO 

அண்ைரத்ரை்ைரிைமிருந்து உத்தரவாதம் கததவப்படுகிைது. 

நாஸ்ைாக்கில் 
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பை்டியல் பசயல்முதை நான்கு முதல் ஆறு வாரங்கள் வதர எங்கும் 

ஆகலாம். தங்கள் பத்திரங்கதள பை்டியலிை விரும்பும் நிறுவனங்கள் 

கண்டிப்பாக: 

• அவரக்ளின் டிக்கர ்சின்னத்தத முன்பதிவு பசய்யவும் 

• விண்ணப்பத்தத சமரப்்பிக்கவும் 

• பை்டியல் ஒப்பந்தத்தத முடிக்கவும் 

• ஆளுதகச ்சான்றிததழ வழங்கவும் 

• கை்ைணம் பசலுதத்வும் 

• கலாககா சமரப்்பிக்கும் படிவத்தத நிரப்பவும் 

இந்த படிகதள காகிதத்தில் அல்லது மின்னணு முதையில் 

ஆன்தலனில் பசய்யலாம். 

NYSE ஐப் கபாலகவ, வழங்குபவரக்ளும் அவரக்ள் விண்ணப்பிக்கும் 

நிதிச ் சந்ததயின் கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்ய கவண்டும். 

உதாரணமாக, நாஸ்ைாக் குகளாபல் பசலக்ை் மாரக்்பகை், குகளாபல் 

பசலக்ை ் மாரக்்பகை், நாஸ்ைாக் குகளாபல் மாரக்்பகை ் மை்றும் நாஸ்ைாக் 

ககபிைல் மாரக்்பகை் ஆகியவை்றுக்கு இதைகய கததவகள் 

கவறுபடுகின்ைன. இந்த நிபந்ததனகளில் சந்தத பதாப்பி, சந்தத 

மதிப்பு, சந்தத தயாரிப்பாளரக்ள் மை்றும் பமாத்த பசாதத்ுக்கள் 

ஆகியதவ அைங்கும்.5 

பத்திரங்களின் பை்டியல் என்ைால் என்ன? 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயில் வரத்்தகம் பசய்வதை்கு ஒரு 

நிறுவனத்தின் பங்குகள், பத்திரங்கள் அல்லது பிை நிதிக் கருவிகதள 

உருவாக்குவது பை்டியலிைப்பை்ை பதத்ிரங்கள் என குறிப்பிைப்படுகிைது. 

பரிமாை்ைத்திலிருந்து அங்கீகாரத்ததப் பபை, நீங்கள் குறிப்பிை்ை தகுதித் 

கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்ய கவண்டும் மை்றும் சை்ைத் கததவகதளப் 

பின்பை்ை கவண்டும். பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதன் மூலம் வழங்கும் 

நிறுவனமும் முதலீை்ைாளரக்ளும் நிதையப் பபறுகிைாரக்ள். 

பத்திரங்களின் பை்டியலின் கநாக்கங்கள் 

• பத்திரங்களுக்கு பணப்புழக்கத்தத வழங்குதல் 
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• வரத்்தகத்தின் திைதமயான கைட்ுப்பாடு மை்றும் 

கமை்பாரத்வக்கான பபாறிமுதைதய வழங்குதல் 

• பபாருளாதார வளரச்ச்ிக்காக கசமிப்தப திரைட்ுதல் 

• பங்குகளுக்கு இலவச கபசச்ுவாரத்்தததய வழங்குதல். 

• கமலும் மூலதனதத்த திரைட்ும் திைன். 

பங்குச ் சந்ததயில் பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதை்கான 

விதிமுதைகள் மை்றும் நிபந்ததனகள் 

• ஆரம்ப பபாதுச ் சலுதககள் (ஐபிஓக்கள்) மை்றும் ஃபாகலா-ஆன் 

பப்ளிக் ஆஃபரக்ளுக்கு (எஃப்பிஓஎஸ்), நிறுவனத்திை்கான குதைந்தபைச் 

பசலுத்தப்பை்ை மூலதனம் முதைகய INR 10 ககாடி மை்றும் INR 3 ககாடியாக 

இருக்க கவண்டும். 

• பிரசாதம் குதைந்தது INR 10 ககாடி அளவில் இருக்க கவண்டும். 

• நிறுவனத்திை்கு குதைந்தபை்ச சந்தத மூலதனம் INR 25 ககாடி 

கததவப்படுகிைது. 

• விண்ணப்பதாரர,் விளம்பரதாரரக்ள் மை்றும்/அல்லது குழு 

நிறுவனங்கள் அனுமதியின்றி பை்டியல் ஒப்பந்தத்தத மீை முடியாது. 

• 1956 இன் பசக்யூரிை்டி ஒப்பந்தங்கள் (ஒழுங்குமுதைகள்) சை்ைம் 1 

மை்றும் 1957 இன் பசக்யூரிை்டி ஒப்பந்தங்கள் (ஒழுங்குமுதை) விதிகளில் 

ககாடிைட்ுக் காை்ைப்பைட்ுள்ள சை்ைங்கள், விதிகள் மை்றும் 

உத்தரவுகளுக்கு வழங்குபவர ்கண்டிப்பாகக் கதைப்பிடிக்க கவண்டும். 

• நிறுவனங்களின் பதிவாளரிைம் பிஎஸ்இ பபயர ் சலுதக 

ஆவணத்ததப் பயன்படுத்துவதை்கு முன், தங்கள் ப்ராஸ்பபக்ைஸ் 

அல்லது எக்ஸ்கசஞ்ச ் (பிஎஸ்இ) சமரப்்பிக்கும் முன், நிறுவனங்கள் 

முதலில் அந்த ஆவணங்களில் உள்ள பாம்கப ஸ்ைாக்கிலிருந்து அனுமதி 

பபை கவண்டும். நிறுவனங்களின் பதிவாளரிைம் பதிவு பசய்வதை்கு முன், 

நிறுவனம் பை்டியலிை விரும்பும் ஒவ்பவாரு பங்குச ் சந்ததக்கும் 

விண்ணப்பக் கடிதம் அனுப்பப்பை கவண்டும். 

• பபாதுச ்சந்தா பை்டியதல மூடிய 30 நாை்களுக்குள் பை்டியலிடுதல் 

ஒப்பந்தத்தின்படி பத்திரங்களின் ஒதுக்கீைத்ை நிறுவனம் முடிக்க 

கவண்டும். 



141 

 

• ஒவ்பவாரு நிதியாண்டின் ஏப்ரல் 30ம் கததியானது அதனத்து 

பபாது வரத்்தக நிறுவனங்களும் BSEயின் வருைாந்திர பை்டியல் 

கை்ைணத்தத பசலுத்துவதை்கான காலக்பகடுவாகும். 

பத்திரங்களின் பை்டியல் வதககள் 

• ஆரம்ப பை்டியல் 

• கபானஸ் பங்குகளின் பை்டியல் 

• இதணப்பு அல்லது கசரக்்தகக்கான பை்டியல் 

• உரிதமகள் பிரசச்ிதனக்கான பை்டியல் 

• பபாதுப் பிரசச்ிதனக்கான பை்டியல் 

பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதன் நன்தமகள் 

பங்குச ் சந்ததயில் பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதன் நன்தமகள் 

பின்வருவனவை்தை உள்ளைக்குகின்ைன: 

அதிக பணப்புழக்கம்: பங்குச ் சந்ததயில் பத்திரங்கள் 

பை்டியலிைப்பை்ைால், முதலீை்ைாளரக்ள் அவை்தை எளிதாக வாங்கலாம் 

அல்லது விை்கலாம். அதிகரிதத் வரத்்தக நைவடிக்தக பசாதத்ுக்களின் 

பணப்புழக்கத்தத கமம்படுத்துகிைது, முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு அவரக்ளின் 

கவரச்ச்ிதய அதிகரிக்கிைது. 

• உயரந்்த பாரத்வ: பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிடுவதன் மூலம், 

சாத்தியமான முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு ஒரு நிறுவனத்தின் பவளிப்பாடு 

மை்றும் பதரிவுநிதல அதிகரிக்கப்படுகிைது. இந்த உயரந்்த விழிப்புணரவ்ு 

புதிய முதலீை்ைாளரக்தள ஈரக்்கலாம் மை்றும் வணிகம் அதிக பணம் 

பபறுவதை்கான வாய்ப்புகதள வழங்கலாம். 

• கமம்படுத்தப்பைை் சை்ைபூரவ்மான தன்தம: ஒரு நிறுவனமும் 

அதன் பத்திரங்களும் பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிைப்படுவதன் மூலம் 

சை்ைப்பூரவ்த்தன்தம மை்றும் நம்பகத்தன்தமதயப் பபறுகின்ைன. 

முதலீை்ைாளரக்ளின் நம்பிக்தகயானது கடுதமயான பை்டியல் 

தரநிதலகள் மை்றும் பரிமாை்ைங்களுைன் இதணக்கப்பை்ை 

விதிமுதைகளால் வலுப்படுத்தப்படுகிைது, இது நிறுவனத்தின் 

ஒைட்ுபமாத்த நம்பகத்தன்தமதய அதிகரிக்கிைது. 
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• மூலதனத்திை்கான அணுகல்: புதிய நிதி ஸ்ை்ரீம்கதள 

அணுகுவதை்கான வாய்ப்பு, பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதன் 

குறிப்பிைத்தக்க நன்தமகளில் ஒன்ைாகும். பை்டியலிைப்பை்ை பங்குகளில் 

முதலீடு பசய்ய அதிக விருப்பமுள்ள நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள் உை்பை 

சாத்தியமான முதலீை்ைாளரக்ளின் பரந்த பதாகுப்புகள், ஒரு நிறுவனம் 

பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிைப்படும் கபாது அணுகக்கூடியதாக 

இருக்கும். இந்த விரிவாக்கப்பை்ை முதலீை்ைாளர ்தளமானது, வளரச்ச்ி, R&D 

அல்லது பிை மூகலாபாயத் திை்ைங்களுக்கு நிதிதயப் பபறுவதை்கான 

நிறுவனத்தின் வாய்ப்புகதள அதிகரிக்கிைது. 

• கமம்படுத்தப்பை்ை சந்தத விழிப்புணரவ்ு மை்றும் பிராண்ை் 

நை்பபயர:் பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிடுவது ஒரு நிறுவனத்திை்கான 

சந்தத ஏை்பு மை்றும் பிராண்ை் விழிப்புணரத்வ கமம்படுத்தும். ஒரு 

பை்டியல் பபாதுவில் இருப்பதால், அதிக ஊைக ஆரவ்ம் மை்றும் ஆய்வாளர ்

கவனம் பசலுத்துவதை்கான சாத்தியம் உள்ளது. இந்த அதிகரித்த 

பதரிவுநிதல புதிய வாடிக்தகயாளரக்ள், கூைட்ுப்பணியாளரக்ள் மை்றும் 

வணிக வாய்ப்புகதள பகாண்டு வரக்கூடும், இது நிறுவனம் முழுவதுமாக 

விரிவதைந்து பசழிக்க உதவும். 

• விரிவாக்கம் மை்றும் வளரச்ச்ிக்கான வாய்ப்புகள்: பங்குச ்

சந்ததயில் பை்டியலிடுவது விரிவாக்கம் மை்றும் வளரச்ச்ிக்கான 

வாய்ப்புகளுக்கு வழிவகுக்கும். இதணப்புகள், தகயகப்படுத்துதல்கள் 

மை்றும் மூகலாபாயக் கூை்ைணிகள் ஆகியதவ நிதிக்கான 

விரிவாக்கப்பை்ை அணுகல், அதிக பணப்புழக்கம் மை்றும் அதிகரித்த 

பதரிவுநிதல ஆகியவை்றின் காரணமாக இன்னும் அணுகக்கூடியதாக 

இருக்கும். பை்டியலிைப்பை்ை நிறுவனங்களில் முதலீைட்ு வாய்ப்புகதளத் 

தீவிரமாகத ் கதடும் நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் ஆய்வாளரக்தள 

ஈரக்்கும் என்பதால், பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிைப்பை்ைதன் விதளவாக 

ஒரு நிறுவனத்தின் பங்குதாரர ்தளம் வளரக்கூடும். 

பங்குச ் சந்ததயில் பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதை்கான 

பசயல்முதை அவசியமானது மை்றும் வணிகங்களுக்கும் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் பல நன்தமகதளக் பகாண்டுள்ளது. இது 

குறிப்பிை்ை தகுதித் கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்தல், கததவயான 

ஆவணங்கதள வழங்குதல், பங்குச ் சந்ததயின் பரிகசாததன மை்றும் 

ஒப்புதல் மை்றும் ஒழுங்குமுதைத் கததவகதளப் பின்பை்றுதல் 

ஆகியவை்தை உள்ளைக்குகிைது. சாதாரண பங்குகள் மை்றும் பத்திரங்கள் 

முதல் ப.ப.வ.நிதிகள் வதர பல்கவறு வதகயான கருவிகதள வழங்க 

முடியும். பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதை்கான திைன் வணிகங்களுக்கு 
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ஆரம்ப பபாது சலுதககள் மூலம் பணத்திை்கான அணுகதல 

வழங்குகிைது, பதரிவுநிதல மை்றும் நம்பகத்தன்தமதய 

கமம்படுத்துகிைது, வளரச்ச்ி மை்றும் வளரச்ச்ிக்கான வாய்ப்புகதள 

உருவாக்குகிைது மை்றும் பபருநிறுவன ஆளுதக விதிகதள 

பின்பை்றுவதை்கு உத்தரவாதம் அளிக்கிைது. கூடுதலாக, இது சை்ைம் 

மை்றும் ஒழுங்குமுதையில் நன்தமகதளக் பகாண்டுள்ளது, முதலீை்ைாளர ்

பாதுகாப்தப ஊக்குவிக்கிைது. விரிவாக்கதத்த விரும்பும் 

நிறுவனங்களுக்கும் முதலீைட்ு சாத்தியங்கதளத் கதடும் 

தனிநபரக்ளுக்கும், பத்திரங்கதள பை்டியலிடுவதன் நன்தமகள் அதத 

ஒரு பயனுள்ள முயை்சியாக ஆக்குகின்ைன. பங்குச ் சந்ததகள் நிதிச ்

சந்ததகளுக்கான இைங்களாக வழங்குகின்ைன, மூலதன உருவாக்கம், 

பணப்புழக்கம் மை்றும் பவளிப்பதைத்தன்தம ஆகியவை்தை 

எளிதாக்குகின்ைன. கடினமானதாக இருந்தாலும், பங்குச ்சந்ததயில் ஒரு 

நிறுவனத்தின் இருப்தப நிதலநிறுத்துவதை்கும் முதலீை்ைாளரக்தளக் 

கவரவ்தை்கும் பை்டியல் நதைமுதை அவசியம், இது இறுதியில் 

பபாருளாதார வளரச்ச்ி மை்றும் கமம்பாைத்ை ஊக்குவிக்க உதவுகிைது. 

 

அலகு – III - இரண்டாம் நிதல சந்தை 

இரண்டாம் நிதல சந்தை 

இரண்ைாம் நிதல சந்தத என்பது நிறுவனங்களின் பங்குகள் 

முதலீை்ைாளரக்ளிதைகய வரத்்தகம் பசய்யப்படும் ஒரு தளமாகும். 

அதாவது, முதலீை்ைாளரக்ள் பங்குகதள பவளியிடும் நிறுவனத்தின் 

ததலயீடு இல்லாமல் சுதந்திரமாக வாங்கலாம் மை்றும் விை்கலாம். 

முதலீை்ைாளரக்ளிதைகய இந்த பரிவரத்்ததனகளில், வழங்கும் நிறுவனம் 

வருமானம் ஈைட்ுவதில் பங்ககை்காது, கமலும் பங்கு மதிப்பீடு சந்ததயில் 

அதன் பசயல்திைதன அடிப்பதையாகக் பகாண்ைது. இந்த சந்ததயில் 

வருமானம் ஒரு முதலீை்ைாளரிைமிருந்து மை்பைாருவருக்கு பங்குகதள 

விை்பதன பசய்வதன் மூலம் உருவாக்கப்படுகிைது. 

இரண்டாம் நிதல சந்தையில் சசயல்படும் சில நிறுவனங்கள் 

அடங்கும் - 

• சில்லதற முைலீட்டாளரக்ள். 

இரண்ைாம் நிதல சந்ததகள் முதன்தமயாக இரண்டு 

வதககளாகும் - பங்குச ்சந்ததகள் மை்றும் ஓவர-்தி-கவுண்ைர ்சந்ததகள். 
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• பங்குச ்சந்தை 

பங்குச ் சந்ததகள் பத்திர வரத்்தகம் நதைபபறும் 

தமயப்படுத்தப்பை்ை தளங்களாகும், வாங்குபவருக்கும் விை்பவருக்கும் 

இதைகய எந்த பதாைரப்ும் இல்தல. கநஷனல் ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ்

(என்எஸ்இ) மை்றும் பாம்கப ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ் (பிஎஸ்இ) கபான்ை 

தளங்களுக்கு எடுத்துக்காைட்ுகள். 

பங்குச ் சந்ததகளில் பரிவரத்்ததனகள் பத்திர வரத்்தகத்தில் 

கடுதமயான விதிமுதைகளுக்கு உை்பை்ைது. ஒரு பங்குச ் சந்ததகய ஒரு 

உத்தரவாதமாக பசயல்படுகிைது, கமலும் எதிர ் தரப்பு ஆபத்து 

கிை்ைத்தை்ை இல்தல. கமிஷன் மை்றும் பரிமாை்ைக் கை்ைணங்கள் வடிவில் 

முதலீடுகள் மீது விதிக்கப்படும் அதிக பரிவரத்்ததன பசலவு மூலம் 

இத்ததகய பாதுகாப்பு வதல பபைப்படுகிைது. 

• ஓவர்-தி-கவுண்டர் (OTC) சந்தை 

தங்களுக்குள் வரத்்தகத்தில் ஈடுபடும் பங்ககை்பாளரக்தள 

உள்ளைக்கிய ஓவர-்தி-கவுண்ைர ் சந்ததகள் பரவலாக்கப்பை்ைதவ. OTC 

சந்ததகள் ஒழுங்குமுதை கமை்பாரத்வ இல்லாத நிதலயில் அதிக எதிர ்

கை்சி அபாயங்கதளத ் தக்கதவத்துக்பகாள்கின்ைன, கை்சிகள் 

ஒருவருக்பகாருவர ்கநரடியாகக் தகயாளுகின்ைன. அந்நியச ்பசலாவணி 

சந்தத (FOREX) என்பது ஒரு ஓவர-்தி-கவுண்ைர ் சந்ததக்கு ஒரு 

எடுத்துக்காைட்ு. 

OTC சந்ததயில், அதிக அளதவப் பபறுவதில் பபரும் கபாை்டி 

நிலவுகிைது. இந்த காரணி காரணமாக, பத்திரங்களின் விதல ஒரு 

விை்பதனயாளரிைமிருந்து மை்பைாருவருக்கு மாறுபடும். 

பங்குச ் சந்தத மை்றும் OTC சந்தததயத் தவிர, பிை இரண்ைாம் 

நிதல சந்ததகளில் ஏலச ் சந்தத மை்றும் வியாபாரி சந்தத ஆகியதவ 

அைங்கும். 

முந்ததயது அடிப்பதையில் வாங்குபவரக்ளுக்கும் 

விை்பவரக்ளுக்கும் பத்திரங்கள் எந்த விகிதத்தில் வரத்த்கம் பசய்யப்பை 

கவண்டும் என்பததப் புரிந்துபகாள்வதை்கான ஒரு தளமாகும். 

சலுதகயின் ஏல விதல உை்பை விதல நிரண்யம் பதாைரப்ான தகவல்கள் 

பபாது களத்தில் பவளியிைப்படும். 
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டீலர ் சந்தத என்பது இரண்ைாம் நிதல சந்ததயின் மை்பைாரு 

வதகயாகும், இதில் பல்கவறு டீலரக்ள் ஒரு பரிவரத்்ததனக்கான 

குறிப்பிை்ை பத்திரங்களின் விதலகதளக் குறிப்பிடுகின்ைனர.் அந்நியச ்

பசலாவணி வரத்த்கம் மை்றும் பத்திரங்கள் முதன்தமயாக வியாபாரி 

சந்ததயில் வரத்்தகம் பசய்யப்படுகின்ைன. 

இரண்டாம் நிதல சந்தை பரிவரை்்ைதனகளின் 

எடுை்துக்காடட்ுகள் 

இரண்ைாம் நிதல சந்தத பரிவரத்்ததனகள் அதனதத்ு வதகயான 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் பணப்புழக்கத்தத வழங்குகின்ைன. அதிக அளவு 

பரிவரத்்ததனகள் காரணமாக, அவை்றின் பசலவுகள் கணிசமாகக் 

குதைக்கப்படுகின்ைன. பத்திரங்களின் பரிவரத்்ததனகள் பதாைரப்ான 

சில இரண்ைாம் நிதல சந்தத உதாரணங்கள் பின்வருமாறு. 

இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில், முதலீை்ைாளரக்ள் மை்ை 

முதலீை்ைாளரக்ளுைன் பத்திரங்களின் பரிவரத்்ததனயில் 

ஈடுபடுகிைாரக்ள், வழங்குபவர ் அல்ல. ஒரு முதலீை்ைாளர ் லாரச்ன் & 

டூப்கரா பங்குகதள வாங்க விரும்பினால், அத்ததகய பங்குகதள 

தவத்திருக்கும் மை்பைாரு முதலீை்ைாளரிைம் இருந்து வாங்க கவண்டும் 

மை்றும் L&T இலிருந்து கநரடியாக வாங்க முடியாது. இதனால் நிறுவனம் 

பரிவரத்்ததனயில் ஈடுபைாது. 

தனிநபர ் மை்றும் பபருநிறுவன முதலீை்ைாளரக்ள், முதலீைட்ு 

வங்கிகளுைன் கசரந்்து, இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் பத்திரங்கள் 

மை்றும் பரஸ்பர நிதிகதள வாங்குதல் மை்றும் விை்பதில் 

ஈடுபடுகின்ைனர.் 

இரண்டாம் நிதல சந்தையின் நன்தமகள் 

• முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் பணப்புழக்க பிரசச்தனகதள 

இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் வசதியாக எளிதாக்கலாம். இரண்ைாம் 

நிதல சந்ததயில் அதிக எண்ணிக்தகயிலான வாங்குபவரக்ள் 

இருப்பதால், திரவப் பணம் கததவப்படும் முதலீை்ைாளர,் பங்குகதள மிக 

எளிதாக விை்க முடியும். 

• இரண்ைாம் நிதல சந்ததயானது ஒரு குறிப்பிை்ை நிறுவனத்தின் 

நியாயமான மதிப்பீை்டிை்கான அளவுககாதலக் குறிக்கிைது. 
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• இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் பத்திரங்களின் விதல சரிபசய்தல் 

நிறுவனம் பை்றிய புதிய தகவல்களின் கிதைக்கும் தன்தமக்கு ஏை்ப 

குறுகிய காலத்திை்குள் நதைபபறுகிைது. 

• இரண்ைாம் நிதல பங்குச ் சந்தததய நிரவ்கிக்கும் கடுதமயான 

கைட்ுப்பாடுகள் காரணமாக முதலீை்ைாளரின் நிதிகள் ஒப்பீை்ைளவில் 

பாதுகாப்பாக உள்ளன. சந்ததயானது முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் 

நிறுவனங்களுக்கு பணப்புழக்கம் மை்றும் மூலதன உருவாக்கத்திை்கான 

ஆதாரமாக இருப்பதால் கைட்ுப்பாடுகள் கடுதமயானதவ. 

• முதலீை்ைாளரக்ளின் பணம் பசக்யூரிை்டி வடிவில் 

தவத்திருப்பதால், கசமிப்தபத ்திரைட்ுவது எளிதாகிைது. 

இரண்டாம் நிதல சந்தையின் தீதமகள் 

• இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் உள்ள பத்திரங்களின் விதலகள் 

அதிக ஏை்ை இைக்கத்திை்கு உை்பை்ைது, கமலும் அத்ததகய விதல ஏை்ை 

இைக்கம் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு திடீர ் மை்றும் கணிக்க முடியாத 

இழப்புக்கு வழிவகுக்கும். 

• இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் வாங்கும் அல்லது விை்பதை்கு முன், 

முதலீை்ைாளரக்ள் சம்பந்தப்பை்ை நதைமுதைகதள முதையாக முடிக்க 

கவண்டும், இது பபாதுவாக கநரத்தத எடுத்துக்பகாள்ளும் பசயலாகும். 

• பத்திரங்கதள வாங்கும் அல்லது விை்கும் ஒவ்பவாரு 

பரிவரத்்ததனக்கும் விதிக்கப்படும் தரகு கமிஷன்கள் காரணமாக 

முதலீை்ைாளரக்ளின் லாப வரம்பு ஒரு பாதிப்தப சந்திக்கலாம். 

• இரண்ைாம் நிதல மூலதனச ் சந்ததயில் முதலீடுகள் பல 

பவளிப்புை காரணிகளின் பசல்வாக்கின் காரணமாக அதிக ஆபத்துக்கு 

உை்பை்ைதவ, கமலும் தை்கபாதுள்ள மதிப்பீடு சில நிமிைங்களுக்குள் 

மாைலாம். 

முைன்தம மற்றும் இரண்டாம் நிதல சந்தைக்கு இதடயிலான 

வவறுபாடு 

முைன்தம சந்தை இரண்டாம் நிதல சந்தை 

பத்திரங்கள் ஆரம்பத்தில் முதன்தம சந்ததயில் 

பவளியிைப்படுகின்ைன. பவளியீை்டிை்குப் பிைகு, அத்ததகய பத்திரங்கள் 

அடுத்தடுதத் வரத்்தகத்திை்காக பங்குச ் சந்ததகளில் 
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பை்டியலிைப்படுகின்ைன. ஏை்கனகவ வழங்கப்பை்ை பத்திரங்களின் 

வரத்்தகம் இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் நதைபபறுகிைது. 

முதலீை்ைாளரக்ள் முதன்தம சந்ததயில் வழங்குபவரிைமிருந்து 

கநரடியாக பங்குகதள வாங்குகின்ைனர.் பத்திரங்கதள வாங்க அல்லது 

விை்க முதலீை்ைாளரக்ள் தங்களுக்குள் பரிவரத்்ததனகளில் 

ஈடுபடுகின்ைனர.் இதனால் வழங்குபவரக்ள் அத்ததகய வரத்்தகத்தில் 

ஈடுபடுவதில்தல. 

முதன்தம சந்ததயில் பங்கு பவளியீைட்ு விதல நிதலயானதாககவ 

இருக்கும். இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் வரத்்தகம் பசய்யப்படும் 

பத்திரங்களின் விதலகள் அவை்றின் கததவ மை்றும் விநிகயாகத்ததப் 

பபாறுத்து மாறுபடும். 

முதன்தம சந்ததயில் பத்திரங்கதள விை்பது வழங்குபவருக்கு 

நிதிதய உருவாக்குகிைது. இந்த சந்ததயில் பசய்யப்படும் 

பரிவரத்்ததனகள் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வருமானத்தத ஈைட்ுகின்ைன. 

பாதுகாப்பு பிரசச்ிதன ஒரு முதை மைட்ுகம நிகழ்கிைது மை்றும் 

முதல் முதையாக மைட்ுகம. இங்கக, பத்திரங்கள் பல முதை வரத்்தகம் 

பசய்யப்படுகின்ைன. 

முதன்தம சந்ததகளில் புவியியல் இருப்பு இல்தல; இது கபான்ை 

எந்த நிறுவன அதமப்புக்கும் காரணமாக இருக்க முடியாது. ஒரு 

இரண்ைாம் நிதல சந்தத, மாைாக, பங்குச ்சந்ததகளின் வடிவத்தில் ஒரு 

நிறுவன இருப்தபக் பகாண்டுள்ளது. 

இரண்ைாம் நிதல சந்தத வழங்கிய தளத்ததப் பபாறுத்தவதர, இது 

பங்கு வரத்்தகத்தத எளிதாக்குகிைது மை்றும் பத்திரங்கதள பணமாக 

மாை்ைவும் உதவுகிைது. இரண்ைாம் நிதல சந்ததயில் பதாைரச்ச்ியான 

வரத்்தகம் வரத்்தகம் பசய்யப்பை்ை பசாத்துக்களின் 

பணப்புழக்கத்ததயும் அதிகரிக்கிைது. கணிசமான காரப்ஸ் 

உருவாக்கத்திை்காக இரண்ைாம் நிதல சந்ததகளில் கிதைக்கும் நிதிக் 

கருவிகளில் முதலீடுகதள கமை்பகாள்ள முதலீை்ைாளரக்ள் 

ஊக்குவிக்கப்படுகிைாரக்ள். நிதலயை்ை சந்தத சூழ்நிதலயில் 

முதலீைத்ை அதிகம் பயன்படுத்த நிதி கமலாளரக்ளின் உதவிதயப் 

பபறுவது சிைந்தது. 
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வரை்்ைக அதமப்பு 

NSE ஆனது 'கநஷனல் எக்ஸ்கசஞ்ச ் ஃபார ் ஆை்கைாகமை்ைை் டிகரடிங்' 

(NEAT+) அதமப்பில் பசயல்படுகிைது, இது ஒரு முழுதமயான தானியங்கு 

திதர அடிப்பதையிலான வரத்்தக அதமப்பாகும், இது ஆரை்ர ்

இயக்கப்படும் சந்ததயின் பகாள்தகதய ஏை்றுக்பகாள்கிைது. 

கமை்ககாள் இயக்க முதைதமக்கு மாைாக, ஆரை்ர ் இயக்க முதைதமக்கு 

ஆதரவாக NSE உணரவ்ுபூரவ்மாகத் கதரவ்ு பசய்தது. இது NSE இல் 

மைட்ுமின்றி பிை பரிமாை்ைங்களிலும் கவதல வாய்ப்பு பரவதலக் 

குதைக்க உதவியது, இதனால் பரிவரத்்ததன பசலவுகள் 

குதைக்கப்படுகின்ைன. 

  NEAT+ அதமப்பு நான்கு வதகயான சந்தைகதளக் சகாண்டுள்ளது. 

அதவ: 

சாைாரண சந்தை 

வழக்கமான லாை ் அளவு அல்லது அதன் மைங்குகளில் உள்ள 

அதனத்து ஆரை்ரக்ளும் சாதாரண சந்ததயில் வரத்்தகம் 

பசய்யப்படுகின்ைன. கை்ைாய டிபமை்டீரியதலஸ்டு முதையில் வரத்்தகம் 

பசய்யப்படும் பங்குகளுக்கு இந்தப் பங்குகளின் சந்ததப் பகுதி 

ஒன்றுதான். சாதாரண சந்ததயானது பல்கவறு புத்தக வதககதளக் 

பகாண்டுள்ளது, இதில் ஆரை்ரக்ள் அவை்றின் ஆரை்ர ் பண்புகதளப் 

பபாறுத்து வழக்கமான லாை் ஆரை்ரக்ள், சிைப்பு கால ஆரை்ரக்ள், 

கபசச்ுவாரத்்தத வரத்்தக ஆரை்ரக்ள் மை்றும் ஸ்ைாப் லாஸ் ஆரை்ரக்ள் 

எனப் பிரிக்கப்படுகின்ைன. 

ஒற்தறப்பதட லாட் சந்தை 

வழக்கமான லாை் அளதவ விை ஆரை்ர ் அளவு குதைவாக உள்ள 

அதனத்து ஆரை்ரக்ளும் ஒை்தைப்பதை சந்ததயில் வரத்்தகம் 

பசய்யப்படுகின்ைன. ஆரை்ர ் அளவு வழக்கமான லாை் அளதவ விை 

குதைவாக இருந்தால், ஒரு ஆரை்ர ் ஒை்தைப்பதை வரிதச என்று 

அதழக்கப்படுகிைது. 

இந்த ஆரை்ரக்ளில் சிைப்பு விதிமுதைகள் எதுவும் 

இதணக்கப்பைவில்தல. ஒை்தைப்பதை சந்ததயில், இரண்டு 

ஆரை்ரக்ளின் விதல மை்றும் அளவு இரண்டும் (வாங்க மை்றும் விை்க) 

வரத்்தகம் நதைபபறுவதை்கு சரியாக பபாருந்த கவண்டும். தை்கபாது SEBI 



149 

 

உத்தரவுகளின்படி ஒை்தைப்பதை சந்தத வசதி வதரயறுக்கப்பை்ை 

இயை்பியல் சந்ததக்கு பயன்படுத்தப்படுகிைது. 

ஏல சந்தை 

ஏல சந்ததயில், தீரவ்ு பதாைரப்ான காரணங்களுக்காக வரத்்தக 

உறுப்பினரக்ளின் சாரப்ாக பரிவரத்்ததன மூலம் ஏலங்கள் 

பதாைங்கப்படுகின்ைன. இந்த சந்ததயில் 3 பங்ககை்பாளரக்ள் உள்ளனர.் 

• துவக்குபவர ் - ஏல பசயல்முதைதயத் பதாைங்கும் கை்சி 

துவக்குபவர ்என்று அதழக்கப்படுகிைது 

• கபாை்டியாளர ் - துவக்கியவரின் அகத பக்கத்தில் ஆரை்ரக்தள 

உள்ளிடும் கை்சி 

• வழக்குதரஞர ் - துவக்கியவரின் எதிர ் பக்கதத்ில் உள்ள 

உத்தரவுகதள உள்ளிடும் கை்சி 

NSE வரத்்தக அதமப்பு உறுப்பினரக்ளுக்கு அவரக்ள் தவக்கக்கூடிய 

ஆரை்ரக்ளில் முழுதமயான பநகிழ்வுத்தன்தமதய வழங்குகிைது. 

ஆரை்ரக்ள் முதலில் எண்ணிைப்பைட்ு ரசீதில் கநர முத்திதரயிைப்பைட்ு 

பின்னர ் சாதத்ியமான பபாருத்தத்திை்காக உைனடியாக 

பசயலாக்கப்படும். ஒவ்பவாரு ஆரை்ருக்கும் ஒரு தனிதத்ுவமான ஆரை்ர ்

எண் மை்றும் ஒரு தனிப்பை்ை கநர முத்திதர உள்ளது. பபாருத்தம் 

கிதைக்கவில்தல என்ைால், ஆரை்ரக்ள் பவவ்கவறு 'புத்தகங்களில்' 

கசமிக்கப்படும். பின்வரும் வரிதசயில் பல்கவறு புத்தகங்களில் விதல 

கநர முன்னுரிதமயில் ஆரை்ரக்ள் கசமிக்கப்படுகின்ைன: 

-சிைந்த விதல 

-விதலக்குள், கநர முன்னுரிதமயின்படி. 

விதல முன்னுரிதம என்பது கணினியில் இரண்டு ஆரை்ரக்ள் 

உள்ளிைப்பை்ைால், சிைந்த விதலதயக் பகாண்ை ஆரை்ருக்கு அதிக 

முன்னுரிதம கிதைக்கும். கநர முன்னுரிதம என்பது ஒகர விதலதயக் 

பகாண்ை இரண்டு ஆரை்ரக்ள் உள்ளிைப்பை்ைால், முதலில் உள்ளிைப்பை்ை 

ஆரை்ருக்கு அதிக முன்னுரிதம கிதைக்கும். 

ஈக்விட்டிஸ் பிரிவில் பின்வரும் வதகயான புை்ைகங்கள் 

உள்ளன: 
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வழக்கமான லாை் புக் 

வழக்கமான லாை ் புத்தகத்தில் பின்வரும் பண்புக்கூறுகள் எதுவும் 

இதணக்கப்பைாத அதனத்து வழக்கமான லாை ்ஆரை்ரக்ளும் உள்ளன. 

- அதனத்தும் அல்லது எதுவும் இல்தல (AON) 

- குதைந்தபைச் நிரப்பு (MF) 

- ஸ்ைாப் லாஸ் (SL) 

சிைப்பு விதிமுதைகள் புத்தகம் 

சிைப்பு விதிமுதைகள் புத்தகத்தில் பின்வரும் விதிமுதைகள் 

இதணக்கப்பைட்ுள்ள அதனத்து ஆரை்ரக்ளும் உள்ளன: 

- அதனத்தும் அல்லது எதுவும் இல்தல (AON) 

- குதைந்தபைச் நிரப்பு (MF) 

குறிப்பு: தை்கபாது, SEBI உத்தரவுகளின்படி, சிைப்பு கால ஆரை்ரக்ள் 

அதாவது AON மை்றும் MF ஆகியதவ கணினியில் இல்தல. 

ஸ்ைாப்-லாஸ் புத்தகம் 

ஸ்ைாப் லாஸ் ஆரை்ரக்ள் ஆரை்ரில் குறிப்பிைப்பைட்ுள்ள தூண்டுதல் 

விதலதய அதையும் வதர அல்லது அதத மீறும் வதர இந்தப் 

புத்தகத்தில் கசமிக்கப்படும். தூண்டுதல் விதலதய எைட்ும்கபாது 

அல்லது அததத் தாண்டியவுைன், வழக்கமான லாை் புத்தகத்தில் ஆரை்ர ்

பவளியிைப்படும். 

நிறுத்த இழப்பு நிதல பின்வரும் சூழ்நிதலகளில் பூரத்்தி 

பசய்யப்படுகிைது: 

விை்பதன ஆரை்ர ்- ஸ்ைாப் லாஸ் புத்தகத்தில் ஒரு விை்பதன ஆரை்ர,் 

சாதாரண சந்ததயில் கதைசியாக வரத்்தகம் பசய்யப்பை்ை விதல 

ஆரை்ரின் தூண்டுதல் விதலதய அதையும் கபாது அல்லது அதை்குக் கீகழ 

குதையும் கபாது தூண்ைப்படும். 

வாங்க ஆரை்ர ் - ஸ்ைாப் லாஸ் புத்தகத்தில் வாங்கும் ஆரை்ர,் 

சாதாரண சந்ததயில் கதைசியாக வரத்்தகம் பசய்யப்பை்ை விதல 
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ஆரை்ரின் தூண்டுதல் விதலதய அதையும் கபாது அல்லது அதத மீறும் 

கபாது தூண்ைப்படும். 

ஒற்தறப்பதடப் புை்ைகம் 

ஒை்தைப்பதை லாை ் புத்தகத்தில் கணினியில் உள்ள அதனத்து 

ஒை்தைப்பதை ஆரை்ரக்ளும் (சந்ததப்படுத்தக்கூடிய அளதவ விை 

குதைவான ஆரை்ரக்ள்) உள்ளன. புத்தகத்தில் உள்ள பசயலை்ை 

ஆரை்ரக்ளுக்கு எதிராக பசயலில் உள்ள ஒை்தைப்பதை வரிதசதய 

பபாருத்த கணினி முயை்சிக்கிைது. தை்கபாது, SEBI உத்தரவுக்கு இணங்க, 

ஒை்தைப்பதைச ் சந்ததயானது 500-க்கும் குதைவான அல்லது அதை்கு 

சமமான ஆரை்ரக்ளுக்குப் பயன்படுத்தப்படுகிைது. வதரயறுக்கப்பை்ை 

உைல் சந்தத. 

ஏல புை்ைகம் 

இந்த புத்தகத்தில் அதனத்து ஏலங்களுக்கும் உள்ளிைப்பை்ை 

ஆரை்ரக்ள் உள்ளன. இந்த புத்தகத்தில் ஏல ஆரை்ரக்ளுக்கான 

பபாருத்துதல் பசயல்முதை வழக்குதரஞர ் காலத்தின் முடிவில் மைட்ுகம 

பதாைங்கப்படும். 

ஒழுங்கு சபாருை்ை விதிகள் 

சிைந்த பகாள்முதல் ஆரை்ர ் சிைந்த விை்பதன ஆரை்ருைன் 

பபாருந்துகிைது. பல வரத்்தகங்கதள விதளவிக்கும் மை்பைாரு 

ஆரை்ருைன் ஒரு ஆரை்ர ் ஓரளவு பபாருந்தலாம். ஆரை்ர ் பபாருத்தத்திை்கு, 

சிைந்த வாங்குதல் ஆரை்ர ்அதிக விதல மை்றும் சிைந்த விை்பதன ஆரை்ர ்

குதைந்த விதலயில் உள்ளது. ஏபனன்ைால், கணினி விை்பதனயாளரின் 

பாரத்வயில் இருந்து கிதைக்கும் அதனத்து வாங்குதல் ஆரை்ரக்தளயும் 

சந்ததயில் வாங்குபவரக்ளின் பாரத்வயில் இருந்து அதனதத்ு விை்பதன 

ஆரை்ரக்தளயும் பாரக்்கிைது. எனகவ, எந்த கநரத்திலும் சந்ததயில் 

கிதைக்கும் அதனத்து வாங்குதல் ஆரை்ரக்ளிலும், ஒரு விை்பதனயாளர ்

பவளிப்பதையாக வழங்கப்படும் அதிகபைச் பகாள்முதல் விதலயில் 

விை்க விரும்புகிகைன். எனகவ, சிைந்த பகாள்முதல் ஆரை்ர ்என்பது அதிக 

விதல பகாண்ை ஆரை்ராகவும், சிைந்த விை்பதன ஆரை்ர ் குதைந்த 

விதலயில் உள்ள ஆரை்ராகவும் இருக்கும். 

உறுப்பினரக்ள் கணினியில் ஆரை்ரக்தள முன்கூை்டிகய 

உள்ளிைலாம், இது முழு அளவும் ஒன்று அல்லது அதை்கு கமை்பை்ை எதிர-்

ஆரை்ரக்ளால் பபாருத்தப்பைட்ு வரத்்தகம் (கள்) அல்லது உறுப்பினரால் 



152 

 

ரத்து பசய்யப்படும் வதர கணினியில் காைை்ப்படும். மாை்ைாக, 

உறுப்பினரக்ள் எதிரவ்ிதனயாை்ைலாம் மை்றும் கணினியில் ஏை்கனகவ 

உள்ள ஆரை்ரக்ளுைன் பபாருந்தக்கூடிய ஆரை்ரக்தள தவக்கலாம். 

அதமப்பில் பபாருந்தாமல் கிைக்கும் ஆரை்ரக்ள் 'பசயலை்ை' ஆரை்ரக்ள் 

மை்றும் ஏை்கனகவ உள்ள ஆரை்ரக்ளுைன் பபாருந்தக்கூடிய ஆரை்ரக்ள் 

'பசயலில்' ஆரை்ரக்ள் என்று அதழக்கப்படுகின்ைன. ஆரை்ரக்ள் 

எப்கபாதும் பசயலை்ை ஆரை்ர ் விதலயில் பபாருந்தும். பின்னர ் வரும் 

ஆரை்ரக்தள விை முந்ததய ஆரை்ரக்ள் முன்னுரிதம பபறுவதத இது 

உறுதி பசய்கிைது. 

ஆர்டர ்நிபந்ைதனகள் 

ஒரு வரத்்தக உறுப்பினர ்தனது கததவகதளப் பபாறுதத்ு பல்கவறு 

வதகயான ஆரை்ரக்தள உள்ளிைலாம். இந்த நிபந்ததனகள் பரவலாக 

மூன்று வதககளாக வதகப்படுத்தப்படுகின்ைன: கநரம் பதாைரப்ான 

நிபந்ததனகள், விதல பதாைரப்ான நிபந்ததனகள் மை்றும் அளவு 

பதாைரப்ான நிபந்ததனகள். 

வநர நிபந்ைதனகள் 

நாள் - ஒரு நாள் ஆரை்ர,் பபயர ் குறிப்பிடுவது கபால, அது 

உள்ளிைப்பை்ை நாளுக்கு பசல்லுபடியாகும் ஆரை்ர ்ஆகும். பகலில் ஆரை்ர ்

பபாருந்தவில்தல என்ைால், வரத்்தக நாளின் முடிவில் ஆரை்ர ்தானாககவ 

ரத்து பசய்யப்படும். 

GTC - A Good Till Cancelled (GTC) ஆரை்ர ்என்பது வரத்்தக உறுப்பினரால் 

ரத்து பசய்யப்படும் வதர கணினியில் இருக்கும் ஆரை்ர ் ஆகும். எனகவ 

அது பபாருந்தவில்தல என்ைால் வரத்்தக நாை்கதள நீை்டிக்க முடியும். 

ஜிடிசி ஆரை்ர ் அதிகபைச்மாக எத்ததன நாை்கள் கணினியில் இருக்க 

முடியும் என்பது எக்ஸ்கசஞ்சால் அவ்வப்கபாது பதரிவிக்கப்படும். 

GTD - ஒரு நல்ல நாை்கள்/கததி (GTD) ஆரை்ர,் ஆரை்ர ் கணினியில் 

இருக்க கவண்டிய நாை்கள்/கததிதயக் குறிப்பிை வரத்்தக உறுப்பினதர 

அனுமதிக்கிைது. இந்த காலகை்ைத்தின் முடிவில், கணினியிலிருந்து 

ஆரை்ர ் பறிக்கப்படும். கணக்கிைப்படும் ஒவ்பவாரு நாளும்/கததியும் ஒரு 

காலண்ைர ் நாள் மை்றும் விடுமுதை நாை்கதளயும் உள்ளைக்கியது. 

எண்ணப்பை்ை நாைக்ள்/கததி ஆரை்ர ் பசய்யப்பை்ை நாள்/கததிதய 

உள்ளைக்கியதாகும். ஒரு GTD ஆரை்ர ் அதிகபைச்மாக எத்ததன நாை்கள் 

கணினியில் இருக்க முடியும் என்பது பரிமாை்ைத்தால் அவ்வப்கபாது 

அறிவிக்கப்படும். 
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IOC - உைனடி அல்லது ரத்துபசய்யும் (IOC) ஆரை்ர,் ஆரை்ர ்சந்ததயில் 

பவளியிைப்பை்ைவுைன், வரத்்தக உறுப்பினர ் ஒரு பத்திரத்தத வாங்க 

அல்லது விை்க அனுமதிக்கிைது, இல்தலபயனில் ஆரை்ர ் சந்ததயில் 

இருந்து அகை்ைப்படும். ஆரை்ருக்கான பகுதி பபாருத்தம் சாத்தியமாகும், 

கமலும் ஆரை்ரின் பபாருந்தாத பகுதி உைனடியாக ரதத்ு 

பசய்யப்படுகிைது. 

குறிப்பு: தை்கபாது, SEBI உத்தரவுகளின்படி GTC மை்றும் GTD 

ஆரை்ரக்ள் கணினியில் கிதைக்கவில்தல. 

விதல நிபந்ைதனகள் 

வரம்பு விதல/ஆரை்ர ் - கணினியில் ஆரை்தர உள்ளிடும்கபாது 

விதலதய குறிப்பிை அனுமதிக்கும் ஆரை்ர.் 

சந்தத விதல/ஆரை்ர ் - ஆரை்தர உள்ளிடும் கநரத்தில் பபைக்கூடிய 

சிைந்த விதலயில் பத்திரங்கதள வாங்க அல்லது விை்க ஒரு ஆரை்ர.் 

ஸ்ைாப் லாஸ் (SL) விதல/ஆரை்ர ் - வரத்்தக உறுப்பினதர ஒரு 

ஆரை்தர தவக்க அனுமதிக்கும் ஒன்று, பதாைரப்ுதைய பாதுகாப்பின் 

சந்தத விதல ஒரு வரம்பு விதலதய அதையும் கபாது அல்லது கைக்கும் 

கபாது மைட்ுகம பசயல்படுத்தப்படும். அதுவதர ஆரை்ர ்சந்ததக்கு வராது. 

ஸ்ைாப் லாஸ் புத்தகத்தில் ஒரு விை்பதன ஆரை்ர,் சாதாரண 

சந்ததயில் கதைசியாக வரத்்தகம் பசய்யப்பை்ை விதல ஆரை்ரின் 

தூண்டுதல் விதலதய அதையும் கபாது அல்லது கீகழ இைங்கும் கபாது 

தூண்ைப்படுகிைது. ஸ்ைாப் லாஸ் புத்தகத்தில் வாங்கும் ஆரை்ர,் சாதாரண 

சந்ததயில் கதைசியாக வரத்்தகம் பசய்யப்பை்ை விதல ஆரை்ரின் 

தூண்டுதல் விதலதய அதையும் கபாது அல்லது அதத மீறும் கபாது 

தூண்ைப்படும். 

எ.கா. ஸ்ைாப் லாஸ் வாங்கும் ஆரை்ருக்கு, தூண்டுதல் 93.00 ஆகவும், 

வரம்பு விதல 95.00 ஆகவும், சந்தத (கதைசியாக வரத்்தகம் 

பசய்யப்பை்ைது) விதல 90.00 ஆகவும் இருந்தால், சந்தத விதல 93.00 ஐ 

எை்டியவுைன் அல்லது அததத் தாண்டியவுைன் இந்த ஆரை்ர ் கணினியில் 

பவளியிைப்படும். இந்த ஆரை்ர ் வழக்கமான லாை் புக்கில் 95.00 என்ை 

வரம்பு ஆரை்ராக, கநர முத்திதரயாக தூண்டும் கநரத்துைன் 

கசரக்்கப்பை்ைது. 

அளவு நிபந்ைதனகள் 
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பவளிப்படுத்தப்பை்ை அளவு (DQ)- DQ நிபந்ததனயுைன் கூடிய 

ஆரை்ர,் ஆரை்ர ் அளவின் ஒரு பகுதிதய மைட்ுகம சந்ததயில் பவளியிை 

வரத்்தக உறுப்பினதர அனுமதிக்கிைது. எடுத்துக்காை்ைாக, 200 இன் 

பவளிப்படுத்தப்பை்ை அளவு நிபந்ததனயுைன் 1000 ஆரை்ர ்பசய்தால், ஒரு 

கநரத்தில் 200 சந்ததயில் காை்ைப்படும். இது வரத்்தகம் பசய்யப்பை்ை 

பிைகு, மை்பைாரு 200 தானாககவ பவளியிைப்படும், கமலும் முழு ஆரை்ரும் 

பசயல்படுத்தப்படும் வதர. எக்ஸ்கசஞ்ச ் அவ்வப்கபாது குதைந்தபைச் 

பவளிப்படுத்தப்பை்ை அளவு அளவுககால்கதள அதமக்கலாம். 

MF - Minimum Fill (MF) ஆரை்ரக்ள், ஒரு ஆரை்தர நிரப்ப கவண்டிய 

குதைந்தபைச் அளதவக் குறிப்பிை வரத்்தக உறுப்பினதர அனுமதிக்கும். 

எடுத்துக்காை்ைாக, 1000 அலகுகளின் ஆரை்ர ்குதைந்தபைச் நிரப்பு 200 க்கு 

ஒவ்பவாரு வரத்்தகமும் குதைந்தது 200 யூனிைக்ளாக இருக்க கவண்டும். 

கவறு வாரத்்ததகளில் கூறுவதானால், அதிகபைச்மாக 200 ஒவ்பவான்றும் 

5 வரத்்தகம் அல்லது 1000 ஒரு வரத்்தகம் இருக்கும். எக்ஸ்கசஞ்ச ்

அவ்வப்கபாது MF இன் விதிமுதைகதள வகுக்கலாம். 

AON - அதனத்து அல்லது எதுவுமில்தல ஆரை்ரக்ள் ஒரு வரத்்தக 

உறுப்பினதர முழு ஆரை்தர மைட்ுகம பபாருத்த கவண்டும் என்ை 

நிபந்ததனதய விதிக்க அனுமதிக்கின்ைன. இது பல வரத்்தகங்கள் 

மூலமாக இருக்கலாம். முழு ஆரை்ரும் பபாருந்தவில்தல என்ைால், அது 

பபாருந்தும் வதர அல்லது ரத்து பசய்யப்படும் வதர புத்தகங்களில் 

இருக்கும். 

குறிப்பு: SEBI உத்தரவுகளின்படி தை்கபாது, AON மை்றும் MF ஆரை்ரக்ள் 

கணினியில் இல்தல. 

இதணய அடிப்பதடயிலான வரை்்ைகம் (IBT) 

2000 ஆம் ஆண்டு ெனவரியில் இதணய அடிப்பதையிலான 

வரத்்தகம் மை்றும் கசதவகள் குறித்த பசபி கமிைட்ியால் பவளியிைப்பை்ை 

இதணய வரத்்தகம் குறித்த அறிக்தகக்கு பசக்யூரிை்டீஸ் & எக்ஸ்கசஞ்ச ்

கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா (பசபி) ஒப்புதல் அளித்தது. ஆரை்ர ் ரூை்டிங் 

சிஸ்ைம் மூலம் இதணய வரத்்தகம் நதைபபைலாம், இது கிதளயன்ை ்

ஆரை்ரக்தள பரிமாை்ைம் பசய்யும். பசயல்படுத்துவதை்கான 

அதமப்புகள். இதனால், நாை்டின் எந்தப் பகுதியிலும் அமரந்்திருக்கும் 

வாடிக்தகயாளர,் தரகரக்ளின் இதணய வரத்்தக அதமப்புகள் மூலம் 

இதணயத்தத ஒரு ஊைகமாகப் பயன்படுத்தி வரத்்தகம் பசய்ய முடியும். 
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பசபியில் பதிவுபசய்யப்பை்ை தரகரக்ள் அந்தந்த பங்குச ்

சந்ததகளில் அனுமதி பபை்ை பிைகு இதணய அடிப்பதையிலான 

வரத்்தகத்தத அறிமுகப்படுத்தலாம். இதணய அடிப்பதையிலான 

வரத்்தகம் மை்றும் கசதவகதள பதாைங்குவதை்கு வரத்்தக 

உறுப்பினரக்ள் பூரத்்தி பசய்ய கவண்டிய குதைந்தபைச் நிபந்ததனகதள 

பசபி நிரண்யித்துள்ளது, அவரக்ளின் சுை்ைறிக்தக எண். ெனவரி 31, 2000 

கததியிை்ை SMDRP/POLICY/CIR-06/2000. 

ஆன்தலன் வரத்்தகம் என்பது பரஸ்பர நிதிகள், பங்குகள், 

பத்திரங்கள், இதையாண்தம தங்கப் பத்திரங்கள், பைரிகவடிவ்கள், 

பங்குகள், ப.ப.வ.நிதிகள் மை்றும் சரக்குகள் கபான்ை நிதிக் கருவிகதள 

மின்னணு இதைமுகம் மூலம் வாங்குவதை்கும் விை்பதை்கும் உதவும் ஒரு 

முதையாகும். 

ஆன்தலன் வரத்த்கம் ஒரு சிக்கலான பசயல்முதைதய சில 

கிளிக்குகளாக எளிதாக்கியுள்ளது. 

சில தசாப்தங்களுக்கு முன்பு, வாங்குபவர ் அல்லது விை்பவர ் ஒரு 

வரத்்தகத்தத ஃகபானில் அல்லது உைல் ரீதியாக ஒரு தரகதர அணுக 

கவண்டும், அது குறிப்பிைத்தக்க முயை்சிதயயும் கநரத்ததயும் ககாரியது. 

முன்னதாக, ஒரு தரகருக்கு வரத்்தகங்கதள மாை்ைவும் பசயல்படுத்தவும் 

அணுகல் இருந்தது. ஆன்தலன் வரத்்தகத்தில், கைட்ுப்பாடு உங்கள் 

தகயில் உள்ளது. இது சிைந்த பயனர ் அனுபவத்ததயும் 

பவளிப்பதைத்தன்தமதயயும் உறுதி பசய்துள்ளது. 

ஆன்தலன் வரை்்ைகை்தின் நன்தமகள் 

ஆன்தலன் வரை்்ைகம் பல நன்தமகதள வழங்குகிறது: 

1. எளிய மற்றும் வசதியான சசயல்முதற: ஆன்தலன் வரத்்தகம் 

நிதி கருவிகதள வாங்க மை்றும் விை்க எளிதான மை்றும் வசதியான 

வழிதய வழங்குகிைது. உங்கள் வீடு அல்லது அலுவலகத்தின் 

வசதியிலிருந்து நீங்கள் வரத்்தகங்கதளச ் பசய்யலாம், உைல் தரகுக்குச ்

பசல்ல கவண்டிய அவசியத்தத நீக்கலாம். ஆன்தலன் இயங்குதளங்கள் 

பயனர ் நை்பு மை்றும் பபரும்பாலும் உங்கள் முடிபவடுப்பதை்கு உதவும் 

ஆராய்சச்ிக் கருவிகதள வழங்குகின்ைன. 

2. குதறந்ை விதல: பாரம்பரிய தரகு கசதவகளுைன் 

ஒப்பிடும்கபாது ஆன்தலன் வரத்்தகம் குதைந்த கை்ைணங்கள் மை்றும் 

கமிஷன்கதளக் பகாண்டிருக்கும். இந்த பசலவு-பசயல்திைன் நீண்ை 
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காலத்திை்கு உங்கள் பணத்தத கசமிக்க முடியும், குறிப்பாக நீங்கள் 

அடிக்கடி வரத்்தகம் பசய்தால். 

3. முழுதமயான கடட்ுப்பாடு: ஆன்தலன் வரத்்தகம் உங்கள் 

முதலீைட்ு முடிவுகளின் மீது முழுக் கைட்ுப்பாைத்ை வழங்குகிைது. நீங்கள் 

விரும்பிய கநரத்தில் வரத்்தகங்கதளச ் பசய்யலாம், உங்கள் பசாந்த 

உத்திகதள அதமக்கலாம் மை்றும் தரகர ் உதவிதய நம்பாமல் உங்கள் 

கபாரை்்ஃகபாலிகயாதவ நிரவ்கிக்கலாம். 

4. முைலீடுகதள எப்வபாதும் கண்காணிக்கவும்: ஆன்தலன் 

தளங்கள் உங்கள் முதலீடுகதள நிகழ்கநரத்தில் கண்காணிக்க 

உதவுகிைது. நீங்கள் கணக்குத ் தகவதல அணுகலாம், பங்கு 

விதலகதளச ் சரிபாரக்்கலாம் மை்றும் எந்த கநரத்திலும் சந்தத 

முன்கனை்ைங்கதளக் கண்காணிக்கலாம், இது நிமிைத் தரவின் 

அடிப்பதையில் சரியான கநரத்தில் முடிவுகதள எடுக்க உங்கதள 

அனுமதிக்கிைது. 

ஆன்தலன் வரை்்ைகை்தின் பயணை்தைப் புரிந்துசகாள்வது: 

1. டிகமை் & டிகரடிங் கணக்கில் முதலீை்ைாளரால் வாங்க/விை்க 

ஆரை்ர ்பதாைங்கப்படுகிைது. 

2. பபாருத்தமான பபாருத்தம் கண்டுபிடிக்கப்பை்ைதும், வரத்்தகம் 

பசயல்படுத்தப்படும். 

3. பசயல்பாை்டிை்குப் பிைகு, ஒரு வரத்்தக உறுதிப்படுத்தல் பங்குத ்

தரகரால் அவரக்ளின் வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு அனுப்பப்படும். 

4. பின்னர,் க்ளியரிங் பமம்பர/்கிளியரிங் காரப்்பகரஷன் மூலம் 

தீரவ்ு பசயல்முதை பதாைங்கப்படுகிைது. 

5. கிளியரிங் காரப்்பகரஷன் T+1 நாள் (T= ஆரை்ர ்பசய்யப்பை்ை கததி, 

1 நாள் = 1 கவதல நாள்) மை்றும் வாங்குபவரின் டிகமை ் கணக்கில் 

பங்குகதள வரவு தவக்கிைது. 

6. வரத்்தகத்திை்குப் பிைகு, நிதிக் கைதமகதள நிதைகவை்றுவது 

அடுத்த படியாகும். வாங்குபவரக்ள் தாங்கள் வாங்கிய பங்குகளுக்கு 

பணம் பசலுத்துவததயும், விை்பதனயாளரக்ள் தங்கள் விை்பதனக்கான 

பணத்ததப் பபறுவததயும் உறுதிப்படுத்துவது இதில் அைங்கும். 
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7. வாங்குபவர ் பத்திரங்கதளப் பபை்று, விை்பவர ் பணத்ததப் 

பபை்ைவுைன், வரத்த்கம் பசை்டில் பசய்யப்பை்ைதாகக் கருதப்படுகிைது. 

8. இந்த அதனத்து வழிமுதைகதளயும் பின்பை்றிய பிைகு, பங்குகள் 

வாங்குபவரின் டிகமை் கணக்கிை்கு பைபாசிை்ைரிகள் மூலம் மாை்ைப்படும், 

கமலும் பங்குகதள விை்ை பணம் விை்பதனயாளரின் கணக்கில் வரவு 

தவக்கப்படும். 

ஆன்தலன் வரை்்ைகம் எதிராக ஆஃப்தலன் வரை்்ைகம் 

ஆன்தலன் வரை்்ைகம்: 

• வசதி: ஆன்தலன் வரத்்தகம் தரகு நிறுவனங்களால் 

வழங்கப்படும் இதணய அடிப்பதையிலான வரத்்தக தளங்கள் மூலம் 

நைத்தப்படுகிைது. இது முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் வீடுகள் அல்லது 

அலுவலகங்களின் வசதியிலிருந்து நிதிக் கருவிகதள வாங்கவும் 

விை்கவும் அனுமதிக்கிைது, இது வசதி மை்றும் பநகிழ்வுத்தன்தமதய 

வழங்குகிைது. 

• வவகம்: ஆன்தலன் வரத்்தகம் பபாதுவாக ஆஃப்தலன் 

வரத்்தகத்தத விை கவகமாக இருக்கும். பசயல்பாைட்ு வரத்்தக 

கநரங்களில் ஆரை்ரக்தள உைனடியாக பசயல்படுத்த முடியும், கமலும் 

முதலீை்ைாளரக்ள் சந்தத மாை்ைங்களுக்கு விதரவாக பசயல்பை முடியும். 

• சசலவு-திறன்: பாரம்பரிய ஆஃப்தலன் வரத்்தக முதைகளுைன் 

ஒப்பிடும்கபாது ஆன்தலன் வரத்்தகம் பபரும்பாலும் குதைந்த தரகு 

கை்ைணம் மை்றும் கமிஷன்கதளக் பகாண்டுள்ளது. இதனால் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பசலவு மிசச்மாகும். 

• ைகவலுக்கான அணுகல்: ஆன்தலன் வரத்்தகரக்ளுக்கு நிகழ்கநர 

சந்தத தகவல், ஆராய்சச்ி கருவிகள் மை்றும் வரலாை்றுத் தரவுகளுக்கான 

அணுகல் உள்ளது. இந்தத் தகவல் எளிதில் அணுகக்கூடியது, தகவலறிந்த 

முடிபவடுக்க உதவுகிைது. 

• கடட்ுப்பாடு: முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் வரத்்தகத்தின் மீது 

முழுதமயான கைட்ுப்பாைத்ைக் பகாண்டுள்ளனர,் ஆரை்ரக்ள், 

கபாரை்்ஃகபாலிகயாக்கதளக் கண்காணிப்பது மை்றும் முதலீடுகதள 

சுயாதீனமாக நிரவ்கித்தல் ஆகியவை்றுைன். 
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ஆஃப்தலன் வரை்்ைகம்: 

• தககயடு பசயல்முதை: ஆஃப்தலன் வரத்்தகம் என்பது ஒரு தரகர ்

அலுவலகத்திை்குச ் பசன்று அல்லது பதாதலகபசி அதழப்புகள் மூலம் 

ஆரை்ரக்தள வழங்குவதத உள்ளைக்குகிைது. இது மிகவும் 

தகமுதையான பசயல்முதையாகும். 

• பமதுவான பசயலாக்கம்: தரகரக்ள் கபான்ை இதைத்தரகரக்ளின் 

ஈடுபாை்டின் காரணமாக ஆஃப்தலன் வரத்்தகத்தில் வரத்்தகம் பசய்ய 

அதிக கநரம் எடுக்கலாம். 

• அதிக பசலவுகள்: ஆஃப்தலன் வரத்்தகத்தில் கமிஷன்கள் மை்றும் 

கை்ைணங்கள் பபாதுவாக ஆன்தலன் வரத்்தகத்தில் உள்ளதத விை 

அதிகமாக இருக்கும், இது விதல உயரந்்த விருப்பமாக அதமகிைது. 

• வதரயறுக்கப்பை்ை தகவல்: ஆஃப்தலன் வரத்்தகரக்ளுக்கு 

நிகழ்கநர சந்தத தகவல் மை்றும் ஆராய்சச்ிக் கருவிகளுக்கு 

வதரயறுக்கப்பைை் அணுகல் இருக்கலாம். இது நன்கு அறியப்பை்ை 

முடிவுகதள எடுப்பதை்கான அவரக்ளின் திைதனத ்தடுக்கலாம். 

• இதைத்தரகரக்தள நம்பியிருத்தல்: ஆஃப்தலன் வரத்்தகத்தில், 

முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் வரத்்தகதத்த தவக்க மை்றும் நிரவ்கிக்க 

பபரும்பாலும் தரகரக்தள நம்பியிருப்பதால், அவரக்ளின் முதலீடுகள் 

மீதான கைட்ுப்பாை்டின் அளதவக் குதைக்கின்ைனர.் 

ஆன்தலன் வரை்்ைகை்தின் நன்தமகள் 

• ஆன்தலன் வரத்்தகம் பசலவு, கநரம் மை்றும் முயை்சி 

திைதமயானது. இது ஆை்ைல் மை்றும் தரகு கை்ைணம் கசமிக்கிைது 

• ஆரை்ர ் பிகளஸ்பமன்ை் மை்றும் கபாரை்்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம 

மீது முழுதமயான கைட்ுப்பாடு 

• உங்கள் கபாரை்்ஃகபாலிகயாவில் உள்ள ஒவ்பவாரு பங்குகதளயும் 

அவை்றின் வருமானத்ததயும் கண்காணிப்பது பதாந்தரவு இல்லாதது 

• UPI கபான்ை மின்னல் கவக கை்ைண நுதழவாயில்கள் மூலம் நிதி 

பரிமாை்ைம் விதரவானது மை்றும் வசதியானது 

• பவளிப்பதைத்தன்தமயுைன் பாதுகாப்பான வரத்்தகம் 
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இந்தியாவில் ஆன்தலன் வரத்்தகத்திை்கான சரியான வரத்்தக 

தளங்கதளத ்கதரவ்ு பசய்யவும் 

ஆன்தலன் வரத்்தகத்திை்கான விருப்பங்கள் ஏராளமாக உள்ளன, 

இருப்பினும், நீங்கள் சரியானததத் கதரவ்ு பசய்ய கவண்டும் மை்றும் 

சரியான தளத்ததத் கதரந்்பதடுப்பதை்கான அளவுருக்கதள அதையாளம் 

காண உங்களுக்கு உதவுகவாம். 

எளிய மற்றும் பயன்படுை்ை எளிைான இதடமுகம் 

ப்கராக்கிங் ஏபென்சிதயத் கதரந்்பதடுப்பதில் மிக முக்கியமான 

அம்சம், இயங்குதளம் எவ்வளவு எளிதமயானது மை்றும் பயனர ்

இதைமுகம் எவ்வளவு சிக்கலை்ைது என்பததச ் சரிபாரக்்க கவண்டும். 

நீங்கள் கமதையில் கணிசமான கநரத்ததச ் பசலவிடுவீரக்ள், கமலும் 

நீங்கள் பசல்லக்கூடிய அளவுக்கு எளிதமயாக இருக்க கவண்டும். 

குதறந்ை ைரகு கடட்ணம் 

பல்கவறு ப்கராக்கிங் ஏபென்சிகளின் தரகுக் கைை்ணங்கதள 

ஒப்பிைட்ுப் பாரத்த்ு, பிைகு ஒன்தைத் கதரந்்பதடுப்பது முக்கியம். நீங்கள் 

பசயல்பாை்டில் பல வரத்்தகங்கதள கமை்பகாள்வதால், தரகு கை்ைணம் 

ஒரு கவதலயாக மாறும், நீண்ை காலத்திை்கு, எனகவ, சரியான தளத்ததத ்

கதரந்்பதடுப்பது, ஆரம்பத்தில், நீங்கள் நிதைய கசமிக்க முடியும். 

சந்தை அம்சங்கள் 

நீங்கள் பங்குச ் சந்ததயில் வரத்த்கம் பசய்ய பல்கவறு நிதி 

கருவிகள் உள்ளன. நீங்கள் கதரவ்ு பசய்யும் பிளாை்ஃபாரம்்க்கு பல்கவறு 

விருப்பங்கள் இருப்பது முக்கியம், அதாவது அதனதத்ு வதகயான 

கருவிகளுக்கும் அணுகதல வழங்க உங்கதள அனுமதிக்கிைது. எ.கா., 

பொெ் ஃதபனான்சியல் பசக்யூரிை்டீஸ் லிமிபைை் உங்களுக்கு மாரஜ்ின் 

டிகரை் ஃதபனான்சிங் (எம்டிஎஃப்)க்கான சிைந்த-இன்-கிளாஸ் வை்டி 

விகிதங்கதள வழங்குகிைது. 

சைாழில்நுட்ப அம்சங்கள் 

ஆன்தலன் வரத்்தகத்திை்கு கவகம் முக்கியமானது, கமலும் இதத 

உசச் பதாழில்நுை்பம் மூலம் மைட்ுகம அதைய முடியும். ஒரு பயனரின் 

பாதுகாப்புத ் கததவகதள நிதலநிறுத்துவதை்கு பதாழில்நுை்பம் மிகவும் 
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முக்கியமானது மை்றும் இது கபசச்ுவாரத்்ததக்குை்பை்ைதாக இருக்க 

கவண்டும். 

பங்குச ்சந்தையில் வரை்்ைக நதடமுதற 

பணம் அல்லது முதலீடு கததவப்படுபவரக்ளுக்கு உபரி பதாதக 

உள்ளவரக்ளிைமிருந்து மூலதனம் அல்லது பணத்தத மாை்றுவதன் மூலம் 

கசமிப்பவரக்ளுக்கும் கைன் வாங்குபவரக்ளுக்கும் இதைகய ஒரு 

இதணப்பாக பசயல்படும் சந்தத நிதிச ் சந்தத என 

அதழக்கப்படுகிைது. எளிதமயாகச ் பசான்னால், நிதிச ் சந்தத என்பது 

நிதிச ் பசாத்துக்கதள உருவாக்கி பரிமாை்ைம் பசய்யும் சந்ததயாகும். 

பபாதுவாக, முதலீை்ைாளரக்ள் உபரி அலகுகள் என்றும், வணிக 

நிறுவனங்கள் பை்ைாக்குதை அலகுகள் என்றும் அறியப்படுகின்ைனர.் 

எனகவ, நிதிச ் சந்தத உபரி அலகுகள் மை்றும் பை்ைாக்குதை 

அலகுகளுக்கு இதைகய ஒரு இதணப்பாக பசயல்படுகிைது, கமலும் கைன் 

வாங்குபவரக்தளயும் கைன் வழங்குபவரக்தளயும் ஒன்ைாக 

இதணக்கிைது. 

பங்குச ்சந்தை 

பத்திரங்கள் ஒப்பந்தம் மை்றும் ஒழுங்குமுதைச ் சை்ைம் ஒரு பங்குச ்

சந்தததய, "ஒரு நிறுவனம் அல்லது தனிநபரக்ளின் அதமப்பு, 

பத்திரங்கதள வாங்குதல், விை்ைல் மை்றும் தகயாள்வதில் வணிகத்திை்கு 

உதவுதல், ஒழுங்குபடுத்துதல் மை்றும் கைட்ுப்படுதத்ுதல் ஆகியவை்றின் 

கநாக்கத்திை்காக இதணக்கப்பை்ைதா அல்லது நிறுவப்பைாததா" என 

வதரயறுக்கிைது. 

பங்குச ்சந்தையில் வரை்்ைக நதடமுதற 

 நிறுவனங்கள் பங்குச ் சந்தத மூலம் பத்திரங்கதள விை்கத ்

பதாைங்கும் முன், அவரக்ள் முதலில் பங்குச ்சந்ததயில் பை்டியலிைப்பை்ை 

பத்திரங்கதளப் பபை கவண்டும். நிறுவனத்தின் பபயர ்பை்டியலிைப்பை்ை 

பத்திரங்களில் கசரக்்கப்பைட்ுள்ளது, பங்குச ் சந்ததயின் அதிகாரிகள் 

நிறுவனத்தின் நிதி நிதலத்தன்தம மை்றும் பல்கவறு அம்சங்களில் 

திருப்தி அதைந்தால் மைட்ுகம. 

முன்னதாக, பங்குச ் சந்ததயின் வரத்்தக தளத்தில் பத்திரங்கதள 

வாங்குதல் மை்றும் விை்பது பசய்யப்பை்ைது. இருப்பினும், தை்கபாததய 

காலங்களில், இது கணினிகள் மூலம் பசய்யப்படுகிைது மை்றும் 

பின்வரும் படிகதளக் பகாண்டுள்ளது: 
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1. ைரகர ்வைரவ்ு 

பசபியின் கீழ் பதிவுபசய்யப்பை்ை மை்றும் பங்குச ் சந்ததயில் 

உறுப்பினரக்ளாக இருக்கும் தரகரக்ள் மூலமாக மைட்ுகம ஒருவர ்

பத்திரங்கதள வாங்கவும் விை்கவும் முடியும். ஒரு தரகர ் ஒரு 

கூை்ைாண்தம நிறுவனம், ஒரு தனிநபர ் அல்லது ஒரு பபருநிறுவன 

அதமப்பாக இருக்கலாம். எனகவ, வரத்்தக நதைமுதையின் முதல் படி, 

ஒரு ஊக வணிகர ் அல்லது முதலீை்ைாளரின் சாரப்ாக பத்திரங்கதள 

வாங்க/விை்பதை்கு ஒரு தரகதரத ் கதரந்்பதடுப்பதாகும். பதிவுபசய்த 

தரகருக்கு ஆரை்ர ் பசய்யும் முன், முதலீை்ைாளர ் பான் எண், பிைந்த கததி 

மை்றும் முகவரி, கல்வித் தகுதி மை்றும் பதாழில், குடியிருப்பு நிதல 

(இந்தியன்/என்ஆரஐ்), வங்கிக் கணக்கு விவரங்கள், பைபாசிை்ைரி ஏ/சி 

விவரங்கள் உள்ளிை்ை சில தகவல்கதள வழங்க கவண்டும். அவரக்ள் 

பதிவு பசய்த பிை தரகரக்ளின் பபயர ் மை்றும் கிதளயன்ை ் பதிவு 

படிவத்தில் உள்ள வாடிக்தகயாளர ்குறியீைட்ு எண். கூைப்பை்ை அதனத்து 

விஷயங்கதளப் பை்றிய தகவதலப் பபை்ை பிைகு, தரகர ்முதலீை்ைாளரின் 

பபயரில் வரத்்தகக் கணக்தகத ்திைக்கிைார.் 

2. சடபாசிட்டரியுடன் டீவமட் கணக்தகை் திறப்பது 

மின்னணு வடிவத்தில் பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்களில் வரத்்தகம் 

பசய்வதை்காக இந்தியக் குடிமகன் ஒருவரால் பைபாசிை்ைரி 

பங்ககை்பாளருைன் (பங்கு தரகரக்ள் அல்லது வங்கிகள் உை்பை) 

திைக்கப்பை கவண்டிய கணக்கு டிகமை் (டீபமை்டீரியலிஸ்டு) கணக்கு 

அல்லது நன்தம பயக்கும் உரிதமயாளர ்(பிஓ) கணக்கு. 

வரத்்தக நதைமுதையின் இரண்ைாவது படி டிகமை் கணக்தகத ்

திைப்பதாகும். பைபாசிை்ைரி பத்திரங்கதள மின்னணு வடிவத்தில் 

தவத்திருக்கிைது. ஒரு பைபாசிை்ைரி என்பது ஒரு அதமப்பு அல்லது 

நிறுவனம், இது பத்திரங்கள், பங்குகள், கைன் பத்திரங்கள் கபான்ை 

பத்திரங்கதள தவத்திருக்கிைது. தை்கபாது இரண்டு பைபாசிை்ைரிகள் 

உள்ளன; அதாவது, NSDL (கதசிய பங்கு தவப்புதப்தாதக லிமிபைை்) 

மை்றும் சிடிஎஸ்எல் (பசன்ை்ரல் பைபாசிை்ைரி பசக்யூரிை்டீஸ் லிமிபைை்). 

பைபாசிை்ைரியும் முதலீை்ைாளரும் ஒருவருக்பகாருவர ் கநரடித ்

பதாைரத்பக் பகாண்டிருக்கவில்தல மை்றும் பைபாசிை்ைரி 

பங்ககை்பாளரக்ள் மூலம் மைட்ுகம ஒருவருக்பகாருவர ் பதாைரப்ு 

பகாள்கிைாரக்ள். பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளர,் முதலீை்ைாளர ் மை்றும் 

பநருக்கமான முதலீை்ைாளரின் பத்திரக் கணக்கு நிலுதவகதள 

அவ்வப்கபாது பராமரிக்க கவண்டும். 
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3. ஆர்டதர தவப்பது 

டீகமை ் கணக்தகத ் பதாைங்கிய பிைகு அடுத்த கை்ைமாக 

முதலீை்ைாளர ் ஆரை்ர ் பசய்வார.் முதலீை்ைாளர ் தனிப்பை்ை முதையில் 

அல்லது மின்னஞ்சல், பதாதலகபசி கபான்ைவை்றின் மூலம் தரகருக்கு 

ஆரை்தர தவக்கலாம். பத்திரங்கதள விை்க அல்லது வாங்கக்கூடிய 

வரம்பு அல்லது விதலதய முதலீை்ைாளர ் பதளிவாகக் குறிப்பிடுகிைார.் 

எடுத்துக்காை்ைாக, காஷிஷ் கபாை்ை ஆரை்ர,் "பநஸ்கலவின் 200 ஈக்விை்டி 

பங்குகதள ஒரு பங்கிை்கு ₹200க்கு கமல் வாங்காமல் வாங்கவும்." 

4. பங்கு மற்றும் சிறந்ை விதலதய சபாருை்ைவும் 

முதலீை்ைாளரிைமிருந்து ஒரு ஆரை்தரப் பபை்ை பிைகு, தரகர ்

ஆன்தலனில் பசன்று பங்கு மை்றும் சிைந்த விதலதயப் பபாருத்த 

முக்கிய பங்குச ்சந்ததயுைன் இதணக்க கவண்டும். 

5. ஆதண சசயல்படுை்துைல் 

முதலீை்ைாளர ் குறிப்பிை்ை விதலயில் பங்குகதள வாங்ககவா 

அல்லது விை்ககவா முடியும் கபாது, அது தரகர ் முதனயத்திை்குத ்

பதரிவிக்கப்படும், பின்னர ் ஆரை்ர ் மின்னணு முதையில் 

பசயல்படுத்தப்படும். ஆரை்ர ் பசயல்படுத்தப்பை்ைதும், தரகர ்

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வரத்்தக உறுதிப்படுத்தல் சீைத்ை வழங்குவார.் 

6. ஒப்பந்ைக் குறிப்பு சவளியீடு 

24 மணி கநரத்திை்குள் வரத்்தகம் முடிந்தவுைன், தரகர ் ஒப்பந்தக் 

குறிப்தப பவளியிடுவார.் ஒரு ஒப்பந்தக் குறிப்பில் வாங்கப்பை்ை அல்லது 

விை்கப்பை்ை பங்குகளின் எண்ணிக்தக, கததி, ஒப்பந்தத்தின் கநரம், 

பத்திரங்களின் விதல மை்றும் தரகு கை்ைணங்கள் பை்றிய விவரங்கள் 

உள்ளன. ஒப்பந்தக் குறிப்பு ஒரு அத்தியாவசிய சை்ை ஆவணமாகும். இது 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் தரகரக்ளுக்கும் இதைகய உள்ள தகராறுகதள 

தீரக்்க உதவுகிைது. ஒரு ஒப்பந்தக் குறிப்பில் பங்குச ் சந்ததயால் 

ஒவ்பவாரு பரிவரத்்ததனக்கும் ஒதுக்கப்பை்ை அசச்ிைப்பை்ை 

தனிதத்ுவமான ஆரை்ர ்குறியீடு எண் உள்ளது. 

7. பங்குகதள வழங்குைல் மற்றும் பணம் சசலுை்துைல் 

அடுத்த கை்ைத்தில், முதலீை்ைாளர ் விை்கப்பை்ை பங்குகதள வழங்க 

கவண்டும் அல்லது வாங்கிய பங்குகளுக்கு பணம் பசலுத்த கவண்டும். 
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முதலீை்ைாளர ் ஒப்பந்தக் குறிப்தபப் பபை்ை பிைகு அல்லது தரகர ்

பங்குகதள பரிமாை்ைத்திை்கு பைலிவரி பசய்யும் அல்லது பணம் 

பசலுத்தும் நாளுக்கு முன்பாக உைனடியாகச ்பசய்ய கவண்டும். இது கப 

இன் கை என்று அதழக்கப்படுகிைது. 

8. தீரவ்ு சுழற்சி 

பத்திரங்கதள பராக்கமாக பசலுதத்ுதல் அல்லது பத்திரங்கதள 

பைலிவரி பசய்வது T+2 நாளுக்கு முந்ததய Pay in Day அன்று 

பசய்யப்படுகிைது. ஏப்ரல் 2003 கராலிங் பசை்டில்பமன்ை் அடிப்பதையில் 

தீரவ்ு சுழை்சி T+2 நாை்களாக இருப்பதால் தான். எடுத்துக்காை்ைாக, 

பரிவரத்்ததன பசவ்வாய் அன்று நைந்தால், வியாழன் முன் பணம் 

பசலுத்தப்பை கவண்டும், அதாவது T+2 நாை்கள் (பரிவரத்்ததன மை்றும் 

இரண்டு நாை்கள்). 

9. பங்குகதள வழங்குைல் அல்லது பணம் சசலுை்துைல் 

T+2 நாளில், பங்குச ் சந்தத பங்குகதள வழங்கும் அல்லது மை்ை 

தரகருக்கு பணம் பசலுத்தும். இது கப அவுை் கை என்று 

அதழக்கப்படுகிைது. பங்குகள் பணம் பசலுத்தப்பை்ைவுைன், தரகர ்

முதலீை்ைாளருக்கு பணம் பசலுத்தும் நாளிலிருந்து 24 மணிகநரத்திை்குள் 

பணம் பசலுத்த கவண்டும், ஏபனனில் அவர/்அவள் ஏை்கனகவ 

பரிமாை்ைத்திலிருந்து பணம் பபை்றுள்ளார.் 

10. டிவமட் படிவை்தில் பங்குகதள வழங்குைல் 

வரத்்தக நதைமுதையின் கதைசிப் படியானது, முதலீை்ைாளரின் 

டிகமை ்கணக்கிை்கு கநரடியாக தரகர ்மூலம் டீகமை ்வடிவத்தில் பைலிவரி 

அல்லது பங்குகதள வழங்குவதாகும். முதலீை்ைாளர ் தனது டிகமை் 

கணக்கின் விவரங்கதளக் பகாடுக்க கைதமப்பைட்ுள்ளார ் மை்றும் 

அவரது பயனளிக்கும் உரிதமயாளரின் கணக்கில் கநரடியாகப் 

பத்திரங்கதள பைலிவரி பசய்ய அவரது தவப்புதப்தாதக 

பங்ககை்பாளருக்கு (டிபி) அறிவுறுத்துகிைார.் 

வரை்்ைக தீரவ்ு என்றால் என்ன? 

வரத்்தக தீரவ்ு என்பது வரத்்தக பரிவரத்்ததனயின் விதிமுதைகள், 

பரிவரத்்ததன நைந்த விதல மை்றும் சம்பந்தப்பை்ை பத்திரங்களின் 

அளவு உை்பை இரு தரப்பினரும் ஒப்புக்பகாண்ை பிைகு நதைபபறும் ஒரு 

பசயல்முதையாகும். பரிவரத்்ததனயின் அதனத்து விதிமுதைகளும் 
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பூரத்்தி பசய்யப்படுவததயும், அதன் உரிதமதய உறுதி பசய்வதால், இது 

வரத்்தக பசயல்முதையின் இன்றியதமயாத பகுதியாகும். 

பத்திரங்கள் விை்பதனயாளரிைமிருந்து வாங்குபவருக்கு 

மாை்ைப்படும். வரத்்தக தீரவ்ு என்பது பங்குச ் சந்ததயின் ஒரு முக்கிய 

அங்கமாகும், அது இல்லாமல், பங்குச ்சந்தத பசயல்பை முடியாது. 

வரை்்ைக தீரவ்ு 

வரத்்தக தீரவ்ு என்பது வாங்குபவருக்கும் விை்பவருக்கும் இதைகய 

பணம் மை்றும் பத்திரங்களின் பரிமாை்ைத்தத உள்ளைக்கிய இரு வழி 

பசயல்முதை ஆகும். ஒரு வரத்்தகம் பசயல்படுத்தப்படும் கபாது, 

வாங்குபவர ் மை்றும் விை்பவர ் வரத்்தக விதல மை்றும் வாங்கப்பை்ை 

மை்றும் விை்கப்பை்ை பத்திரங்கதள ஒப்புக்பகாள்கிைாரக்ள். வரத்்தகம் 

பசயல்படுத்தப்பை்ைவுைன், வரத்்தகத்தின் விதிமுதைகள் பூரத்்தி 

பசய்யப்படுவததயும், பணம் மை்றும் பத்திரங்களின் பரிமாை்ைம் 

முடிவதைவததயும் உறுதி பசய்ய தீரவ்ு பசயல்முதை பதாைங்குகிைது. 

தீரவ்ு வைதி என்ன? 

பசை்டில்பமன்ை ் கததி என்பது வரத்த்க தீரவ்ு முடிந்த கததியாகும், 

கமலும் பத்திரங்களின் உரிதம விை்பதனயாளரிைமிருந்து 

வாங்குபவருக்கு மாை்ைப்படும். இது பணம் பசலுதத்ப்பை்ை கததி மை்றும் 

பத்திரங்கள் பைலிவரி பசய்யப்படும். பசக்யூரிை்டிகள் மை்றும் 

ஃபண்டுகள் மூலம் பசை்டில்பமன்ை் காலம் T+1 இல் பசய்யப்பை 

கவண்டும். T என்பது "பரிவரத்்ததன" என்பததக் குறிக்கிைது, கமலும் 

இந்த எண் வரத்்தக கததிக்கும் தீரவ்ு கததிக்கும் இதையிலான நாை்களின் 

எண்ணிக்தகதயக் குறிக்கிைது. உதாரணமாக, T+1 தீரவ்ு என்பது வரத்்தக 

கததிக்குப் பிைகு ஒரு வணிக நாளுக்குப் பிைகு தீரவ்ு ஏை்படும். 

பங்குச ்சந்தை மற்றும் பல்வவறு வதககளில் தீரவ்ு என்றால் என்ன? 

பங்குச ் சந்ததயில், தீரவ்ு என்பது பத்திரங்களின் உரிதமதய 

விை்பதனயாளரிைமிருந்து வாங்குபவருக்கு மாை்றும் பசயல்முதைதயக் 

குறிக்கிைது. இரண்டு வதகயான தீரவ்ுகள் உள்ளன - கராலிங் 

பசை்டில்பமன்ை ்மை்றும் அக்கவுண்ை ்பசை்டில்பமன்ை.் 

கராலிங் பசை்டில்பமன்ை் என்பது T+1 நாளில் வரத்்தகம் பசை்டில் 

பசய்யப்படும் ஒரு பசயல்முதையாகும். இந்த பசயல்பாை்டில், தீரவ்ு 

காலம் ஒவ்பவாரு நாளும் முன்கனாக்கி நகரக்ிைது. எடுத்துக்காை்ைாக, 
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உருை்ைல் தீரவ்ு காலம் T+2 ஆக இருந்தால், தீரவ்ுக் காலத்தின் ஒரு நாள் 

முடிவில், காலம் T+1 ஆகவும், இரண்ைாவது நாளின் முடிவில், காலம் T+2 

ஆகவும் இருக்கும். 

BSE இல் வரை்்ைக தீரவ்ு சசயல்முதற என்ன? 

பம்பாய் பங்குச ் சந்ததயில் (BSE) வரத்்தக தீரவ்ு பசயல்முதை 

கராலிங் பசை்டில்பமன்ை் முதைதய அடிப்பதையாகக் பகாண்ைது. 

BSEக்கான தீரவ்ு காலம் T+1 ஆகும், அதாவது வரத்்தக கததியிலிருந்து ஒரு 

வணிக நாளுக்குள் வரத்்தகங்கள் தீரக்்கப்படும். தீரவ்ு சுழை்சி பவவ்கவறு 

கை்ைங்களாக பிரிக்கப்பைட்ுள்ளது. வரத்்தக கததி, பணம் பசலுத்துதல் 

மை்றும் பணம் பசலுத்துதல் ஆகியதவ இதில் அைங்கும். பணம் 

பசலுத்தும் கை்ைத்தில், வாங்குபவரக்ள் தாங்கள் வாங்கிய 

பத்திரங்களுக்கான நிதிதய பசலுத்த கவண்டும், கமலும் கப-அவுை் 

கை்ைத்தில், விை்பதனயாளரக்ள் அவரக்ள் விை்ை பத்திரங்களுக்கான 

நிதிதயப் பபறுவாரக்ள். 

NSE இல் வரை்்ைக தீரவ்ு என்றால் என்ன? 

கநஷனல் ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ் (என்எஸ்இ) பிஎஸ்இக்கு ஒத்த வரத்்தக 

தீரவ்ு பசயல்முதைதயக் பகாண்டுள்ளது. NSEக்கான தீரவ்ு காலம் T+1 

ஆகும். NSE இல் தீரவ்ு சுழை்சி ஐந்து கை்ைங்களாக பிரிக்கப்பைட்ுள்ளது - 

வரத்்தக கததி, வரத்்தக உறுதிப்படுத்தல், பணம் பசலுத்துதல், பணம் 

பசலுத்துதல் மை்றும் மூடுதல். பணம் பசலுத்தும் கை்ைத்தில், 

வாங்குபவரக்ள் தாங்கள் வாங்கிய பத்திரங்களுக்கான நிதிதய பசலுத்த 

கவண்டும், கமலும் கப-அவுை் கை்ைதத்ில், விை்பதனயாளரக்ள் அவரக்ள் 

விை்ை பத்திரங்களுக்கான நிதிதயப் பபறுவாரக்ள். 

தீரவ்ு மீறல்கள் 

வரத்்தக தீரவ்ு பசயல்பாை்டில், குறுகிய விை்பதன, கமாசமான 

விநிகயாகம் மை்றும் ஏலத் தீரவ்ு கபான்ை பல்கவறு காரணங்களால் 

ஏை்பைக்கூடிய தீரவ்ு மீைல்கள் இருக்கலாம். விை்பதனயாளர ் தனக்குச ்

பசாந்தமில்லாத அல்லது விை்க கைன் வாங்காத பத்திரங்கதள 

விை்கும்கபாது குறுகிய விை்பதன மீைல் நிகழ்கிைது. பைலிவரி 

பசய்யப்பை்ை பத்திரங்கள் விை்பதனயாளரின் வழங்க கவண்டிய 

கைதமகளுைன் பபாருந்தாதகபாது கமாசமான விநிகயாக மீைல் 

நிகழ்கிைது, கமலும் வழக்கமான தீரவ்ுச ்பசயல்பாை்டில் வரத்்தகங்கதளத ்

தீரக்்க முடியாதகபாது ஏலத் தீரவ்ு நிகழ்கிைது, கமலும் வரத்்தகத்ததத ்

தீரப்்பதை்கு ஏலம் நைத்தப்படுகிைது. 
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வரத்்தக தீரவ்ு என்பது பங்குச ்சந்ததயில் வரத்்தக பசயல்முதையின் 

ஒருங்கிதணந்த பகுதியாகும். இது வாங்குபவருக்கும் விை்பவருக்கும் 

இதைகய பணம் மை்றும் பத்திரங்களின் பரிமாை்ைத்தத உள்ளைக்கியது. 

தீரவ்ு பசயல்முதை வரத்்தக கததி, பணம் பசலுத்துதல் மை்றும் பணம் 

பசலுத்துதல் கபான்ை பல்கவறு கை்ைங்களாக பிரிக்கப்பைட்ுள்ளது. 

வரத்்தக தீரவ்ு என்பது ஒரு சிக்கலான பசயல்முதையாக 

இருந்தாலும், அது பங்குச ்சந்ததயின் முதுபகலும்பாகும், அது இல்லாமல், 

முழு வரத்்தக பசயல்முதையும் குழப்பத்தில் இருக்கும். 

திதர அடிப்பதடயிலான வரை்்ைக அதமப்பு (SBTS) என்றால் என்ன 

NSE அதமக்கப்படுவதை்கு முன்பு, இந்தியாவில் உள்ள பங்குச ்

சந்ததகளில் வரத்்தகம் உைனடிப் பபாருத்தம் அல்லது வரத்்தகத்தத 

பதிவு பசய்வதை்கு தகவல் பதாழில்நுை்பத்ததப் பயன்படுத்தாமல் 

பவளிப்பதையான கூக்குரல் மூலம் நதைபபறும். இது கநரத்தத 

எடுத்துக்பகாள்வகதாடு பயனை்ைதாகவும் இருந்தது. இயை்பியல் 

வரத்்தகத்தின் நதைமுதையானது வரத்்தக அளவுகளில் வரம்புகதள 

விதித்தது, அகத கபால் விதலயில் புதிய தகவல் இதணக்கப்பை்ை கவகம். 

இததத் தவிரக்்க, NSE திதர அடிப்பதையிலான வரத்்தக முதைதய 

(SBTS) அறிமுகப்படுத்தியது, அங்கு ஒரு உறுப்பினர ் பங்குகளின் அளவு 

மை்றும் அவர ் பரிவரத்்ததன பசய்ய விரும்பும் விதலகதள கணினியில் 

குத்த முடியும். வரத்்தக உறுப்பினரால் குத்தப்பை்ை கமை்ககாள் 

பபாருந்திய விை்பதனதயக் கண்ைறிந்தவுைன் அல்லது எதிர ்

தரப்பிலிருந்து கமை்ககாதள வாங்கியவுைன் பரிவரத்்ததன 

பசயல்படுத்தப்படும். SBTS மின்னணு முதையில் வாங்குபவர ் மை்றும் 

விை்பவதர ஆரை்ர-்உந்துதல் அதமப்பில் பபாருதத்ுகிைது அல்லது 

வாடிக்தகயாளருக்கு கமை்ககாள்-உந்துதல் அதமப்பில் கிதைக்கும் 

சிைந்த விதலதயக் கண்ைறியும், எனகவ கநரம், பசலவு மை்றும் 

பிதழயின் ஆபத்து மை்றும் கமாசடிக்கான வாய்ப்புகதளக் குதைக்கிைது. 

SBTS இன் நன்தமகள்: 

• SBTS பதாதலதூர பங்ககை்பாளரக்ள் ஒருவருக்பகாருவர ்வரத்்தகம் 

பசய்ய உதவுகிைது, சந்ததகளின் பணப்புழக்கத்தத கமம்படுத்துகிைது. 

• வரத்்தகம் பசய்யப்படும் அதிகவகமும், ஒகர கநரத்தில் வரத்்தகம் 

பசய்யக்கூடிய அதிக எண்ணிக்தகயிலான பங்ககை்பாளரக்ளும் விதல-
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உணரத்ிைன் தகவதல நதைமுதையில் உள்ள விதலகளில் விதரவாக 

இதணக்க அனுமதிக்கிைது. 

• இது சந்ததகளின் தகவல் திைதன அதிகரிக்கிைது. SBTS மூலம், 

சந்தத பங்ககை்பாளரக்ள் முழு சந்தததயப் பாரப்்பது சாத்தியமாகிைது, 

இது சந்தததய மிகவும் பவளிப்பதையானதாக மாை்ை உதவுகிைது, இது 

முதலீை்ைாளரக்ளின் நம்பிக்தகதய அதிகரிக்க வழிவகுக்கிைது. 

• NSE நாடு தழுவிய SBTS ஐத் பதாைங்கியது, இது முை்றிலும் 

பவளிப்பதையான வரத்்தக பபாறிமுதைதய வழங்கியது. பிராந்திய 

பரிவரத்்ததனகள் NSE க்கு நிதைய வணிகத்தத இழந்தன, இதனால் SBTS 

ஐ அறிமுகப்படுத்த கவண்டிய கை்ைாயம் ஏை்பை்ைது 

பங்குச ்சந்தையில் ைரகரக்ளின் வதககள் அறிமுகம் 

பலதரப்பை்ை இதைத்தரகரக்ள் மூலம் நிதி பரிவரத்்ததனகள் 

மை்றும் முதலீடுகள் எளிதாக்கப்படும் பங்கு தரகுகளின் மாறும் உலகிை்கு 

வரகவை்கிகைாம். இதைத்தரகரக்ளுக்கான பங்குத் தரகு என்பது 

முதலீை்ைாளரக்தள பரபரப்பான இரண்ைாம் சந்ததயுைன் இதணக்கும் 

ஒரு முக்கிய பசயல்பாடு ஆகும். இந்த உலகில், பல்கவறு வதகயான 

பங்கு தரகரக்ள் பங்கு வரத்்தகம் மை்றும் முதலீை்டின் நிலப்பரப்தப 

வடிவதமக்கும் தனித்துவமான பாத்திரங்கதள வகிக்கின்ைனர.் இந்த 

தரகரக்ளின் நுணுக்கங்கதளப் புரிந்துபகாள்வது இரண்ைாம் நிதல 

சந்ததயின் சிக்கல்கதள வழிநைதத்ுவதை்கும் தகவலறிந்த முதலீைட்ு 

முடிவுகதள எடுப்பதை்கும் அவசியம். முழு-கசதவ தரகரக்ள் முதல் 

தள்ளுபடி தரகரக்ள் வதர, ஒவ்பவாரு வதகயும் முதலீை்ைாளரக்ளின் 

பல்கவறு கததவகதளப் பூரத்்தி பசய்ய தனித்துவமான கசதவகள் 

மை்றும் நன்தமகதளக் பகாண்டுவருகிைது. 

பங்குச ்சந்தையில் ைரகரக்ளின் வதககள் 

பங்குச ் சந்ததயின் சிக்கலான உலகில், பங்குச ் சந்தத தரகரக்ள் 

இதைத்தரகரக்ளாக ஒரு முக்கிய பங்தகக் பகாண்டுள்ளனர,் 

முதலீை்ைாளரக்தள பரந்த நிதிக் கருவிகளுைன் இதணக்கின்ைனர.் 

பங்குச ்சந்ததயில் பல்கவறு வதகயான தரகரக்தளப் புரிந்துபகாள்வது, 

சந்தததய திைம்பை வழிநைத்த விரும்பும் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு 

அவசியம். பங்குச ் சந்ததயில் உள்ள தரகரக்ளின் வதககதளயும் 

அவரக்ள் வழங்கும் தனிதத்ுவமான கசதவகதளயும் ஆராய்கவாம். 

முழு வசதவ ைரகரக்ள் 
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முழு கசதவ தரகரக்ள் பங்குச ் சந்தத அரங்கில் விரிவான தீரவ்ு 

வழங்குநரக்ள். இந்த தரகரக்ள் முதலீைட்ு ஆகலாசதன, ஆராய்சச்ி 

அறிக்தககள் மை்றும் தனிப்பயனாக்கப்பை்ை நிதி திை்ைமிைல் உள்ளிை்ை 

பல்கவறு கசதவகதள வழங்குகின்ைனர.் முழு-கசதவ தரகரக்தளத ்

கதரவ்ுபசய்யும் முதலீை்ைாளரக்ள், மூகலாபாய முடிபவடுப்பதை்கான 

நிபுணத்துவ வழிகாைட்ுதலுக்கான அணுகதலப் பபை்று, நதைமுதை 

அணுகுமுதையிலிருந்து பயனதைகிைாரக்ள். இருப்பினும், இந்த 

கசதவகள் பபரும்பாலும் அதிக கை்ைணம் மை்றும் கமிஷன்களுைன் 

வருகின்ைன. 

ைள்ளுபடி ைரகரக்ள் 

ஸ்பபக்ை்ரமின் எதிர ் முதனயில், தள்ளுபடி தரகரக்ள் பசலவு 

உணரவ்ுள்ள முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு உதவுகிைாரக்ள். இந்த தரகரக்ள் எந்த 

வசதியும் இல்லாத, பசயல்படுத்தல் மைட்ுகம கசதவதய 

வழங்குகிைாரக்ள், இது வாடிக்தகயாளரக்தள குதைந்த பசலவில் 

வரத்்தகம் பசய்ய அனுமதிக்கிைது. தள்ளுபடி தரகரக்ள் முழு-கசதவ சக 

நிறுவனங்களின் தனிப்பயனாக்கப்பை்ை ஆகலாசதனதய 

பகாண்டிருக்கவில்தல என்ைாலும், அவரக்ள் தங்கள் 

கபாரை்்ஃகபாலிகயாக்களுக்கு அதிக அணுகல் அணுகுமுதைதய 

விரும்பும் சுய-இயக்க முதலீை்ைாளரக்ளிைம் முதையிடுகிைாரக்ள். 

ஆன்தலன் ைரகரக்ள் 

இதணயத்தின் எழுசச்ி ஆன்தலன் தரகரக்தள 

பபை்பைடுத்துள்ளது, முதலீை்ைாளரக்ள் பங்குச ் சந்ததயில் ஈடுபடும் 

விதத்தில் புரை்சிதய ஏை்படுதத்ியுள்ளது. ஆன்தலன் தரகரக்ள் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு வரத்்தகங்கதளச ் பசயல்படுத்தவும், சந்தத 

தகவதல அணுகவும் மை்றும் அவரக்ளின் கபாரை்்ஃகபாலிகயாக்கதள 

நிரவ்கிக்கவும் டிஜிை்ைல் தளத்தத வழங்குகிைாரக்ள். பயனர ் நை்பு 

இதைமுகங்கள் மை்றும் நிகழ்கநர தரவுகளுைன், ஆன்தலன் தரகரக்ள் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வசதி மை்றும் பசயல்திைனுைன் தங்கள் 

முதலீடுகதளக் கைட்ுப்படுத்த அதிகாரம் அளிக்கின்ைனர.் 

வராவபா-ஆவலாசகரக்ள் 

பசயை்தக நுண்ணறிவு சகாப்ததத்ில், கராகபா-ஆகலாசகரக்ள் 

தரகரக்ளின் புதிய வதகயாக உருபவடுத்துள்ளனர.் இந்த தானியங்கு 

இயங்குதளங்கள் சந்ததப் கபாக்குகதள பகுப்பாய்வு பசய்ய, மதிப்பீடு 

பசய்ய அல்காரிதம்கதளப் பயன்படுத்துகின்ைன இைர ்சகிப்புத்தன்தம, 
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மை்றும் பல்வதகப்பை்ை இலாகாக்கதள உருவாக்குதல். கராகபா-

ஆகலாசகரக்ள் குறிப்பாக குதைந்த விதல, தகபகாடுக்கும் முதலீைட்ு 

தீரத்வத் கதடும் பதாழில்நுை்ப ஆரவ்முள்ள முதலீை்ைாளரக்தள 

ஈரக்்கிைாரக்ள். 

நிறுவன ைரகரக்ள் 

பரஸ்பர நிதிகள், ஓய்வூதிய நிதிகள் மை்றும் பேை்ெ் நிதிகள் 

கபான்ை பபரிய நிறுவனங்களுக்கு நிறுவன தரகரக்ள் கசதவ 

பசய்கின்ைனர.் இந்த தரகரக்ள் நிதிச ் சந்ததகளில் பபரிய அளவிலான 

பரிவரத்்ததனகதள எளிதாக்குகின்ைனர,் நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ளின் 

தனிப்பை்ை கததவகளுக்கு ஏை்ப பணப்புழக்கம் மை்றும் சிைப்பு 

கசதவகளுக்கான அணுகதல வழங்குகிைாரக்ள். பரிவரத்்ததனகளின் 

அளவு பபரும்பாலும் கபசச்ுவாரத்்தத கமிஷன்களுக்கு வழிவகுக்கிைது. 

சிறப்பு ைரகரக்ள் 

சிைப்பு தரகரக்ள் குறிப்பிை்ை பசாத்து வகுப்புகள் அல்லது 

சந்ததகளில் கவனம் பசலுத்துகின்ைனர.் பபாருைக்ள், அந்நியச ்

பசலாவணி அல்லது விருப்ப வரத்்தகம் என எதுவாக இருந்தாலும், இந்த 

தரகரக்ள் அவரக்ள் கதரந்்பதடுத்த இைத்தில் சிைப்பு அறிவு மை்றும் 

நிபுணத்துவம் பபை்றுள்ளனர.் ஒரு குறிப்பிை்ை சந்ததப் பிரிதவ 

பவளிப்படுத்த விரும்பும் முதலீை்ைாளரக்ள் பபரும்பாலும் 

வடிவதமக்கப்பைை் கசதவகளுக்கான சிைப்பு தரகரக்ளிைம் 

திரும்புகின்ைனர.் 

வநரடி சந்தை அணுகல் (DMA) ைரகரக்ள் 

கநரடி சந்தத அணுகல் (டிஎம்ஏ) தரகரக்ள் நிதி பரிமாை்ைங்களுக்கு 

கநரடி இதணப்தப வழங்குகிைாரக்ள், வாடிக்தகயாளரக்தள 

குதைந்தபைச் தாமதத்துைன் வரத்்தகதத்த பசயல்படுத்த 

அனுமதிக்கிைது. பபாதுவாக, இந்த தரகரக்ள் நிறுவன 

வாடிக்தகயாளரக்ள் மை்றும் உயர ் அதிரப்வண் வரத்்தகரக்தள 

விதரவாக பசயல்படுத்துதல் மை்றும் ஆரை்ர ் புத்தகத்தத அணுக 

கவண்டும். DMA தரகரக்ள் சந்ததயின் இதயத்திை்கு கநரடி 

குழாய்வழிதய வழங்குகிைாரக்ள். 
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பிதரம் ைரகரக்ள் 

பிதரம் தரகரக்ள் பேை்ெ் நிதிகள் மை்றும் பிை பபரிய 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு கசதவ பசய்கின்ைனர,் பத்திரங்கள் கைன் 

வழங்குதல், பாதுகாப்பு கசதவகள் மை்றும் வரத்்தகம் பசயல்படுத்துதல் 

உள்ளிை்ை கசதவகளின் பதாகுப்தப வழங்குகின்ைனர.் பிதரம் தரகரக்ள் 

நிறுவன வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு ஒரு நிறுத்தக் கதையாகச ்

பசயல்படுகிைாரக்ள், நிதிச ் சந்ததகளுைனான அவரக்ளின் 

பதாைரப்ுகதள ஒழுங்குபடுத்துகிைாரக்ள். 

பங்குச ் சந்ததயில் வழிபசலுதத்ுவது என்பது உங்கள் முதலீைட்ு 

இலக்குகள், விருப்பத்கதரவ்ுகள் மை்றும் நிபுணத்துவ நிதல 

ஆகியவை்றுைன் ஒதத்ுப்கபாகும் ஒரு தரகதரத ் கதரந்்பதடுப்பதத 

உள்ளைக்குகிைது. பங்குச ் சந்ததயில் உள்ள தரகரக்ளின் 

பன்முகத்தன்தம, ஒவ்பவாரு முதலீை்ைாளருக்கும் ஒரு பபாருத்தமான 

விருப்பம் இருப்பதத உறுதிபசய்கிைது, விரிவான வழிகாைட்ுததல 

நாடுபவரக்ள் முதல் சுயமாக வழிநைத்தும் அணுகுமுதைதய 

விரும்புபவரக்ள் வதர. 

பங்குச ் சந்ததயின் எப்கபாதும் உருவாகி வரும் நிலப்பரப்பில், 

உங்கள் முதலீைட்ு உத்தியுைன் உங்கள் விருப்பமான தரகரக்தள 

சீரதமப்பகத முக்கியமானது. முழு-கசதவ தரகரின் 

தனிப்பயனாக்கப்பை்ை கசதவகதள நீங்கள் கதரவ்ுபசய்தாலும், 

தள்ளுபடி தரகரின் பசலவுத் திைன் அல்லது கராகபா-ஆகலாசகரின் 

தானியங்கி அணுகுமுதை, பங்குச ் சந்ததயில் உள்ள தரகரக்ளின் 

வதககதளப் புரிந்துபகாள்வது உங்கள் நிதிப் பயணத்தில் தகவலறிந்த 

முடிவுகதள எடுக்க உங்களுக்கு அதிகாரம் அளிக்கிைது. . 

பங்குச ்சந்தையில் ைரகரக்ள்: அவரக்ள் யார்? 

நீங்கள் ஒரு பபரிய ஏலத்தில் இருக்கிறீரக்ள் என்று கை்பதன பசய்து 

பாருங்கள், அங்கு மக்கள் அரிய பபாம்தமகள் மை்றும் மதிப்புமிக்க 

கதலப்பதைப்புகள் கபான்ைவை்தை வாங்கி விை்கிைாரக்ள். இப்கபாது, 

பங்குச ் சந்தததய ஒத்த இைமாக சித்தரிக்கவும், ஆனால் 

பபாம்தமகளுக்குப் பதிலாக, மக்கள் "பங்குகள்" அல்லது 

நிறுவனங்களின் "பங்குகதள" வரத்்தகம் பசய்கிைாரக்ள். 

ஒரு பங்கு தரகர ் இந்த ஏலத்தில் உதவி பசய்பவர ் கபான்ைவர.் 

பங்குச ்சந்ததயில் பங்குகதள வாங்க அல்லது விை்க அதவ உங்களுக்கு 
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உதவுகின்ைன. பங்குச ் சந்தத எனப்படும் அதனத்து வரத்்தகமும் 

நதைபபறும் சிைப்புப் பகுதிக்கு அவரக்ள் அணுகலாம். 

பல்வவறு வதகயான பங்குச ்சந்தை ைரகரக்ள் 

பங்குச ் சந்ததயில் பல வதகயான தரகரக்ள் உள்ளனர,் அவரக்ள் 

பத்திரங்கதள வாங்குவதை்கும் விை்பதை்கும் உதவுகிைாரக்ள். 

தரகரக்ளின் முக்கிய வதககள் இங்கக: 

1. முழு-வசதவ ைரகரக்ள்: இந்த தரகரக்ள் ஆராய்சச்ி, ஆகலாசதன, 

கபாரை்்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம மை்றும் தனிப்பயனாக்கப்பை்ை உதவி 

உள்ளிை்ை பல்கவறு கசதவகதள வழங்குகிைாரக்ள். அவரக்ள் வழங்கும் 

கூடுதல் கசதவகள் காரணமாக மை்ை வதக தரகரக்ளுைன் 

ஒப்பிடும்கபாது பபாதுவாக அதிக தரகு கை்ைணம் வசூலிக்கப்படுகிைது. 

2. ைள்ளுபடி ைரகரக்ள்: தள்ளுபடி தரகரக்ள் குதைந்த பசலவில் 

வரத்்தக கசதவகதள வழங்குகிைாரக்ள், பபரும்பாலும் நிதலயான தரகு 

கை்ைணம் அல்லது வரத்்தக மதிப்பின் மிகக் குதைந்த சதவீதத்துைன். 

முழு-கசதவ தரகரக்ள் வழங்கும் விரிவான ஆராய்சச்ி மை்றும் 

ஆகலாசதன கசதவகள் இல்லாமல், எந்த ஆைம்பரமும் இல்லாத வரத்்தக 

தளத்தத அதவ வழங்குகின்ைன. 

3. ஆன்தலன் ைரகரக்ள்: இந்த தரகரக்ள் ஆன்தலன் வரத்்தக 

தளங்கதள வழங்குகிைாரக்ள், இது முதலீை்ைாளரக்தள ஆரை்ர ் பசய்ய, 

அவரக்ளின் முதலீடுகதளக் கண்காணிக்க மை்றும் மின்னணு முதையில் 

தங்கள் கபாரை்்ஃகபாலிகயாக்கதள நிரவ்கிக்க அனுமதிக்கிைது. முழு 

கசதவ மை்றும் தள்ளுபடி தரகரக்ள் இருவரும் இதன் கீழ் வரலாம் வதக, 

ஆனால் பல தள்ளுபடி தரகரக்ள் தங்கள் ஆன்தலன் வரத்்தக 

தளங்களுக்கு குறிப்பாக அறியப்பை்ைவரக்ள். 

4. பாரம்பரிய ைரகரக்ள்: பாரம்பரிய தரகரக்ள் உைல் 

அலுவலகங்கள் மூலம் பசயல்படுகிைாரக்ள் மை்றும் வரத்்தகம் மை்றும் 

முதலீடு பதாைரப்ான நைவடிக்தககளுக்கு கநரில் உதவி 

வழங்குகிைாரக்ள். ஆன்தலன் வரத்்தகத்தின் எழுசச்ியுைன் இந்த மாதிரி 

மிகவும் பபாதுவானதாகிவிை்ைாலும், சில முதலீை்ைாளரக்ள் இன்னும் இந்த 

தனிப்பை்ை பதாைரத்ப விரும்புகிைாரக்ள். 

5. வங்கி அடிப்பதடயிலான ைரகரக்ள்: இந்தியாவில் சில பபரிய 

வங்கிகள் தங்களுதைய பசாந்த தரகு ஆயுதங்கதளக் பகாண்டுள்ளன. 

வாடிக்தகயாளரக்ள் தங்கள் நிதி மை்றும் முதலீடுகதள ஒகர இைத்தில் 
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நிரவ்கிப்பதை்கு வசதியாக, வங்கி வசதிகளுைன் வரத்த்க கசதவகதள 

வழங்குகிைாரக்ள். 

6. கமாடிட்டி புவராக்கரக்ள்: தங்கம், பவள்ளி, விவசாயப் 

பபாருைக்ள் மை்றும் பிை மூலப்பபாருைக்ள் கபான்ை பபாருைக்ளின் 

வரத்்தகத்தத சரக்கு சந்ததகளில் எளிதாக்குவதில் இந்த தரகரக்ள் 

நிபுணத்துவம் பபை்ைவரக்ள். 

7. நாணய ைரகரக்ள்: நாணய தரகரக்ள் அந்நிய பசலாவணி 

(அந்நிய பசலாவணி) சந்ததகளில் வரத்்தகத்தத எளிதாக்குவதில் 

கவனம் பசலுதத்ுகிைாரக்ள், முதலீை்ைாளரக்ள் பவவ்கவறு நாணய 

கொடிகதள வரத்்தகம் பசய்ய அனுமதிக்கிைது. 

8. நிறுவன ைரகரக்ள்: இந்த தரகரக்ள் முதன்தமயாக பரஸ்பர 

நிதிகள், காப்பீைட்ு நிறுவனங்கள் மை்றும் ஓய்வூதிய நிதிகள் கபான்ை 

நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு கசதவ பசய்கின்ைனர.் அவரக்ள் பபரிய 

அளவிலான வரத்்தகங்கதளக் தகயாளுகிைாரக்ள் மை்றும் பபரும்பாலும் 

தங்கள் நிறுவன வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு தனிப்பயனாக்கப்பை்ை 

தீரவ்ுகதள வழங்குகிைாரக்ள். 

9. சில்லதற ைரகரக்ள்: சில்லதை தரகரக்ள் முதன்தமயாக 

தனிப்பை்ை சில்லதை முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு கசதவ பசய்கின்ைனர.் 

நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ளுைன் ஒப்பிடும்கபாது ஒப்பீை்ைளவில் சிறிய 

அளவில் வரத்்தகம் பசய்யும் சிறிய அளவிலான முதலீை்ைாளரக்ளுக்காக 

வடிவதமக்கப்பைை் கசதவகதள அதவ வழங்குகின்ைன. 

10. துதண ைரகரக்ள்: துதண தரகரக்ள் என்பது 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு வரத்்தக கசதவகதள வழங்க பங்கு 

தரகரக்ளால் அங்கீகரிக்கப்பை்ை தனிநபரக்ள் அல்லது நிறுவனங்கள். 

அவரக்ள் ஒரு முக்கிய தரகரின் குதையின் கீழ் பசயல்படுகிைாரக்ள் 

மை்றும் அவரக்ள் பசயல்படுத்தும் வரத்்தகங்களுக்கு கமிஷதனப் 

பபறுகிைாரக்ள். 

கநரடி சந்தத அணுகல் (DMA) தரகரக்ள்: இந்த தரகரக்ள் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு கநரடி சந்தத அணுகதல வழங்குகிைாரக்ள், 

இது பங்குச ் சந்ததயின் வரத்்தக தளத்தில் கநரடியாக ஆரை்ரக்தள 

தவக்க அனுமதிக்கிைது. இது அதிக அதிரப்வண் வரத்்தகரக்ள் மை்றும் 

நிறுவன முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பயனுள்ளதாக இருக்கும். 
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ைள்ளுபடி ைரகர ்vs முழு வசதவ ைரகர் 

அம்சத் தள்ளுபடி தரகரக்ள் முழு-கசதவ தரகரக்ள் 

கசதவகள் அடிப்பதை வரத்்தக தளம் விரிவான கசதவகள் மை்றும் 

ஆராய்சச்ி 

தரகு கை்ைணம் குதைந்த நிதலயான கை்ைணம் அல்லது 

கமிஷன்கள் அதிக தரகு கை்ைணம் 

ஆராய்சச்ி மை்றும் ஆகலாசதனகள் எதை்கும் 

வதரயறுக்கப்பைவில்தல விரிவான ஆராய்சச்ி மை்றும் ஆகலாசதன 

தனிப்பயனாக்கப்பை்ை ஆதரவு லிமிபைை் அரப்்பணிக்கப்பை்ை 

வாடிக்தகயாளர ்உதவி 

வரத்்தக அனுபவம் சுய இயக்கிய உதவி வரத்்தகம் மை்றும் 

வழிகாைட்ுதல் 

முதலீைட்ு வழிகாைட்ுதல் லிமிபைை் பதாழில்முதை முதலீைட்ு 

ஆகலாசதன 

கபாரை்்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம பபாதுவாக கபாரை்்ஃகபாலிகயா 

கமலாண்தம கசதவகதள வழங்குவதில்தல 

இலக்கு பாரத்வயாளரக்ள் பசயலில் வரத்்தகரக்ள் மை்றும் 

முதலீை்ைாளரக்ள் வழிகாைட்ுததலத ்கதடும் முதலீை்ைாளரக்ள் 

கூடுதல் கசதவகள் முதன்தமயாக ஆன்தலன் கசதவகள் கநரில் 

மை்றும் ஆன்தலன் கசதவகள் 

பிற ைரகர ்வதககதள ஆராய்ைல் 

பங்குச ் சந்ததக்கு பவளிகய, தரகரக்ள் பல்கவறு பதாழில்களில் 

பசயல்படுகின்ைனர.் ரியல் எஸ்கைை்டில், தரகரக்ள் பசாத்து 

விை்பதனயாளரக்தளப் பிரதிநிதித்துவப்படுதத்ுகின்ைனர,் 

மதிப்புகதளத் தீரம்ானித்தல், பசாதத்ுக்கதள பை்டியலிடுதல் மை்றும் 

சலுதககள் குறித்து ஆகலாசதன வழங்குதல். 

பங்குச ்சந்தையில் ைரகரக்ளின் பங்கு 
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ஒரு பங்குத் தரகர,் பபரும்பாலும் ஒரு தரகர ் என்று 

குறிப்பிைப்படுகிைார,் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் பத்திரச ் சந்ததக்கும் 

இதையில் ஒரு இதைத்தரகராகச ் பசயல்படுகிைார.் 

வாடிக்தகயாளரக்ளின் சாரப்ாக வாங்குதல் மை்றும் விை்பது கபான்ை 

ஆரை்ரக்தளச ் பசயல்படுதத்ுவது அவரக்ளின் முதன்தமப் 

பபாறுப்பாகும். முதலீை்ைாளரக்ள் பங்குச ் சந்ததயில் தகவலறிந்த 

முடிவுகதள எடுக்க தங்கள் நிபுணத்துவத்தத நம்பியிருக்கிைாரக்ள், 

சந்தத இயக்கவியல் மை்றும் கபாக்குகள் பை்றிய ஆழமான புரிதலின் 

மூலம் பயனதைகிைாரக்ள். 

  பங்குச ்சந்தையில் ைரகரக்ளின் பங்கு: 

• வாங்குைல் மற்றும் விற்றல்: பங்குச ்சந்ததயில் நிறுவனங்களின் 

பங்குகதள (பங்குகதள) வாங்குவதை்கும் விை்பதை்கும் மக்களுக்கு 

உதவும் உதவியாளரக்ள் கபான்ைவரக்ள் தரகரக்ள். 

• இதடை்ைரகரக்ள்: அவரக்ள் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் பங்குச ்

சந்ததக்கும் இதையில் இதைத்தரகரக்ளாகச ் பசயல்படுகிைாரக்ள். 

அவரக்ள் வாங்குபவரக்தளயும் விை்பவரக்தளயும் இதணத்து 

வரத்்தகத்தத சாதத்ியமாக்குகிைாரக்ள். 

• பங்குச ்சந்தைக்கான அணுகல்: பங்குச ்சந்ததக்கு தரகரக்ளுக்கு 

சிைப்பு அணுகல் உள்ளது, இது பங்குகளுக்கான சந்தத கபான்ைது. 

முதலீை்ைாளரக்ளின் சாரப்ாக பங்குகதள வாங்க அல்லது விை்க அவரக்ள் 

ஆரை்ர ்பசய்யலாம். 

• ஆர்டர ் இடம்: நீங்கள் பங்குகதள வாங்க அல்லது விை்க 

விரும்பினால், நீங்கள் என்ன பசய்ய விரும்புகிறீரக்ள் என்பதத உங்கள் 

தரகரிைம் பதரிவிக்கவும். அவரக்ள் உங்களுக்கான ஆரை்தர பங்குச ்

சந்ததயில் தவப்பாரக்ள். 

• ஆர்டரக்தள சசயல்படுை்துைல்: உங்கள் ஆரை்ரக்ள் சரியாகவும் 

சரியான விதலயிலும் தவக்கப்படுவதத தரகரக்ள் உறுதி 

பசய்கிைாரக்ள். பரிவரத்்ததனகள் சீராக நதைபபறுவதத அவரக்ள் 

உறுதி பசய்கிைாரக்ள். 

• வரை்்ைக ைளங்கள்: தரகரக்ள் ஆன்தலன் தளங்கதள 

வழங்குகிைாரக்ள், அங்கு முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் முதலீடுகதளப் 

பாரக்்கவும், ஆரை்ர ் பசய்யவும் மை்றும் அவரக்ளின் 

கபாரை்்ஃகபாலிகயாதவக் கண்காணிக்கவும் முடியும். 
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• சவவ்வவறு வதககள்: நிதைய உதவி மை்றும் ஆகலாசதனகதள 

வழங்கும் முழு-கசதவ தரகரக்ள் மை்றும் உண்தமயான வரத்்தக 

பசயல்பாை்டில் அதிக கவனம் பசலுத்தும் தள்ளுபடி தரகரக்ள் உள்ளனர.் 

• கட்டணம்: தரகரக்ள் தங்கள் கசதவகளுக்கு கை்ைணம் 

வசூலிக்கின்ைனர.் நீங்கள் வரத்்தகத்ததத் பதாைங்குவதை்கு முன் 

அவரக்ள் வசூலிக்கும் கை்ைணங்கதளப் புரிந்துபகாள்வது முக்கியம். 

• டீவமட் கணக்கு: உங்கள் பங்குகதள மின்னணு முதையில் 

தவத்திருக்கும் “டிகமை்” கணக்தகத ் திைக்க தரகரக்ள் உங்களுக்கு 

உதவுகிைாரக்ள். இது உங்கள் பங்குகளுக்கான டிஜிை்ைல் வாலை ்

கபான்ைது. 

• பாதுகாப்பு மற்றும் ஒழுங்குமுதறகள்: பங்குச ் சந்ததயில் 

நியாயமான மை்றும் பாதுகாப்பான வரத்்தகத்தத உறுதிப்படுத்த, 

தரகரக்ள் விதிமுதைகளின் கீழ் கவதல பசய்கிைாரக்ள். 

• வசதி: பங்குச ் சந்ததயின் அதனத்து பதாழில்நுை்ப 

விவரங்கதளயும் புரிந்து பகாள்ளத் கததவயில்லாமல், பங்குகளில் 

முதலீடு பசய்வதத வழக்கமான நபரக்ளுக்கு தரகரக்ள் வசதியாகச ்

பசய்கிைாரக்ள். 

அலகு - IV ஒழுங்குமுதற கட்டதமப்பு 

SEBI சசபியின் கண்வணாட்டம் 

பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை ் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா சை்ைம், 

1992ன் கீழ் 1992 ஆம் ஆண்டு ஏப்ரல் 12 ஆம் கததி இந்திய 

அரசாங்கத்திை்குச ் பசாந்தமான பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன 

வாரியம் நிறுவப்பை்ைது. மும்தபதயத் ததலதமயிைமாகக் பகாண்டு, 

இந்தியாவின் பங்குகள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம் (SEBI) 

அகமதாபாத,் பசன்தன, பைல்லி மை்றும் பகால்கத்தாவில் நான்கு 

பிராந்திய அலுவலகங்கதளக் பகாண்டுள்ளது. SEBI ஆரம்பத்தில் 1988 ஆம் 

ஆண்டு பசக்யூரிை்டி சந்தததய ஒழுங்குபடுத்துவதை்கான 

சை்ைப்பூரவ்மை்ை அதமப்பாக உருவாக்கப்பை்ைது, பின்னர ்30 ெனவரி 1992 

இல் சை்ைப்பூரவ் அந்தஸ்ததப் பபை்ைது. SEBI பை்றி கமலும் அறிய, கீகழ 

பகாடுக்கப்பைட்ுள்ள அை்ைவதணதயப் பாரக்்கவும்: 

சசபி 
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பசபியின் முழு வடிவம் பசக்யூரிை்டிஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு 

ஆஃப் இந்தியா 

உருவான ஆண்டு 1988 

ததலதமயகம் மும்தப, மகாராஷ்டிரா 

SEBI ததலவர ்திருமதி. மாதபி பூரி புச ்

துதை பத்திர சந்தத 

சசபியின் உருவாக்கம் 

பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம் (SEBI) முதன்முதலில் 

1988 இல் பதத்ிரச ் சந்தததய ஒழுங்குபடுதத்ுவதை்காக ஒரு 

சை்ைப்பூரவ்மை்ை அதமப்பாக நிறுவப்பை்ைது. SEBI சை்ைம் 1992 இன் படி 30 

ெனவரி 1992 அன்று சை்ைப்பூரவ் அதிகாரங்கதளப் பபை்ைது. SEBI 12 ஏப்ரல் 

1992 இல் ஒரு தன்னாை்சி அதமப்பாக மாறியது மை்றும் விதரவில் இந்திய 

அரசாங்கத்தின் கீழ் மூலதனச ் சந்ததகதள ஒழுங்குபடுத்தும் 

அதமப்பாக உருவாக்கப்பை்ைது. இந்தியாவின் பாதுகாப்பு மை்றும் 

பரிவரத்்ததன வாரியத்தின் ததலதமயகம் மும்தப, மகாராஷ்டிராவில் 

அதமந்துள்ளது மை்றும் புது தில்லி, பகால்கத்தா, பசன்தன மை்றும் 

அகமதாபாத்தில் நான்கு பிராந்திய அலுவலகங்கதளக் பகாண்டுள்ளது. 

2013-2014 நிதியாண்டில், பெய்ப்பூர,் பபங்களூர,் கவுகாத்தி, 

புவகனஷ்வர,் பாைன்ா, பகாசச்ி மை்றும் சண்டிகர ் ஆகிய நகரங்களில் 

SEBI பல உள்ளூர ்அலுவலகங்கதளத் திைந்தது. 

சசபியின் கட்டதமப்பு அதமப்பு 

SEBI என்பது மத்திய நிதி அதமசச்கத்தின் நிரவ்ாகத்தின் கீழ் 

பசயல்படும் ஒரு தன்னாை்சி அதமப்பாகும். பாதுகாப்பு மை்றும் 

பரிவரத்்ததன வாரியம் (SEBI) பின்வரும் உறுப்பினரக்ளால் 

நிரவ்கிக்கப்படுகிைது: 

1. ததலவர ்இந்திய மத்திய அரசால் பரிந்துதரக்கப்பை்ைார.் 

2. இரண்டு உறுப்பினரக்ள், அதாவது, மத்திய நிதி அதமசச்கத்தின் 

அதிகாரிகள். 

3. இந்திய ரிசரவ்் வங்கியில் இருந்து ஒரு உறுப்பினர.் 
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4. மீதமுள்ள ஐந்து உறுப்பினரக்ள் இந்திய மத்திய அரசால் 

பரிந்துதரக்கப்படுகிைாரக்ள். ஐந்து உறுப்பினரக்ளில் மூன்று கபர ்

முழுகநர உறுப்பினரக்ளாக இருக்க கவண்டும்.  

முன்னாள் ததலவர ்அெய் தியாகிக்கு பதிலாக 02 மாரச் ்2022 அன்று 

கசரம்ன் அலுவலகத்திை்குப் பபாறுப்கபை்க நியமிக்கப்பை்ை தை்கபாததய 

பசபி ததலவர ்திருமதி மாதாபி பூரி புச ்ஆவார.் 

இந்தியாவில் உள்ள முக்கிய பங்குச ் சந்ததகதளப் பை்றி அறிய, 

இதணக்கப்பை்ை கைட்ுதரதயப் பாரக்்கவும். 

SEBI சசயல்பாடுகள் மற்றும் அதிகாரங்கள் 

பசபியின் பசயல்பாடுகளின் கநாக்கம் மிகவும் விரிவானது. 

முதன்தம மை்றும் இரண்ைாம் நிதலப் பத்திரச ் சந்ததகதளப் 

பபாறுத்தமை்டில் விதிகள், ஒழுங்குமுதைகள், வழிகாைட்ுதல்கள் மை்றும் 

திதச கபான்ைவை்தை வடிவதமக்க இது அதிகாரம் பபை்றுள்ளது. பங்குச ்

சந்ததகளில் பசயல்படும் இதைத்தரகரக்ள் மை்றும் சில நிதி 

நிறுவனங்களும் பசபியின் வழிகாைட்ுதல்கள் மை்றும் விதிமுதைகளுக்கு 

உை்பை்ைதவ. பின்வரும் கிதளகதள ஒழுங்குபடுத்த SEBI க்கு அதிகாரம் 

உள்ளது: 

• தவப்புதப்தாதககள், பங்ககை்பாளரக்ள் மை்றும் பாதுகாவலரக்ள் 

• கைனீைட்ு அைங்காவலரக்ள் மை்றும் நம்பிக்தகப் பத்திரங்கள் 

• உள் வரத்்தகம், FII இன் வணிக வங்கியாளரக்ள் மை்றும் பரஸ்பர 

நிதிகள் 

• கபாரை்்ஃகபாலிகயா கமலாளரக்ள், முதலீைட்ு ஆகலாசகரக்ள், 

மூலதனச ் சிக்கல்களுக்கான பதிவாளரக்ள் மை்றும் பங்கு பரிமாை்ை 

முகவரக்ள் 

• பங்குத் தரகர,் துதணத ் தரகரக்ள், அண்ைரத்ரை்ைரக்ள், 

வங்கியாளரக்ள் சிக்கல்கள் மை்றும் துணிகர மூலதன நிதிகள் மை்றும் 

• பங்குகளின் கணிசமான தகயகப்படுத்தல் மை்றும் 

தகயகப்படுத்துதல். 

முதலீை்ைாளர ் பாதுகாப்பிை்கான தகவல் மை்றும் பசயல்பாைட்ு 

பவளிப்பதைத்தன்தம, சிக்கல்களின் விதல, கபானஸ் மை்றும் 
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முன்னுரிதம சிக்கல்கள் மை்றும் பிை நிதிக் கருவிகதள 

பவளிப்படுத்துவதை்கான வழிகாைட்ுதல்கதளயும் இது வழங்குகிைது. 

பசபியின் முன்னுதரயின்படி, பாதுகாப்பு மை்றும் பரிவரத்்ததன 

வாரியத்தின் முக்கிய பசயல்பாடுகளில் ஒன்று, பத்திரங்களில் 

முதலீை்ைாளரக்ளின் நலன்கதளப் பாதுகாப்பகதாடு, பத்திரச ்சந்ததயின் 

கமம்பாடு மை்றும் ஒழுங்குமுதைதயயும் கமம்படுத்துவதாகும். 

பத்திரச ் சந்தததய உருவாக்கும் பின்வரும் மூன்று குழுக்களின் 

கததவகளுக்கும் SEBI பபாறுப்பாகும்: 

• பத்திரங்கதள வழங்குபவரக்ள் 

• முதலீை்ைாளரக்ள் 

• சந்தத இதைத்தரகரக்ள் 

இந்தியாவின் பபாருளாதாரம் UPSC பாைத்திை்ைத்தின் ஒரு முக்கிய 

பகுதிதய உள்ளைக்கியது. 

UPSC 2021 க்கு தயாராகும் விண்ணப்பதாரரக்ள், நாை்டில் ஏகதனும் 

புதிய முன்கனை்ைங்கதளப் பை்றி அறிய சமீபத்திய நைப்பு 

நிகழ்வுகதளயும் கண்காணிக்க கவண்டும். 

பசக்யூரிை்டிகள் மை்றும் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா 

(மூலதனம் மை்றும் பவளிப்படுத்தல் கததவகள்) விதிமுதைகள், 2018 

அை்தியாயம் I - பூரவ்ாங்கம் 

குறுகிய ைதலப்பு மற்றும் ஆரம்பம் 

1. (1) இந்த ஒழுங்குமுதைகள் இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் 

பரிவரத்்ததன வாரியம் (மூலதனம் மை்றும் பவளிப்படுத்தல் கததவகள்) 

ஒழுங்குமுதைகள், 2018 என அதழக்கப்பைலாம். 

(2) அதவ அதிகாரப்பூரவ் அரசிதழில் பவளியிைப்பை்ை நாளிலிருந்து 

அறுபதாம் நாளில் நதைமுதைக்கு வரும். 

வதரயதைகள் 
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2. (1) இந்த விதிமுதைகளில், சூழல் இல்தலபயனில் 

கததவப்பைாவிை்ைால்: 

(அ) “சை்ைம்” என்பது பசக்யூரிை்டிஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு 

ஆஃப் இந்தியா சை்ைம், 1992 [15 இன் 1992]; 

(ஆ) "விளம்பரத்தில்" அறிவிப்புகள், பிரசுரங்கள், துண்டுப் 

பிரசுரங்கள், கஷா காரட்ுகள், பை்டியல்கள், தகடுகள், அைத்ைகள், 

சுவபராை்டிகள், பசய்தித்தாள்களில் பசருகல்கள், பைங்கள் மை்றும் 

திதரப்பைங்கள் ஏகதனும் அசச்ு ஊைகம் அல்லது மின்னணு ஊைகம், 

வாபனாலி, பதாதலக்காை்சி நிகழ்சச்ிகள்; 

(c) “நங்கூரம் முதலீை்ைாளர”் என்பது, இந்த விதிமுதைகளுக்கு 

இணங்க புத்தகம் கைட்ும் பசயல்முதையின் மூலம் பசய்யப்பை்ை 

முதன்தமப் பலதகயில் பபாது பவளியீை்டில் குதைந்தபைச்ம் பத்து ககாடி 

ரூபாய் மதிப்பிை்கு விண்ணப்பம் பசய்யும் தகுதியுள்ள நிறுவன 

வாங்குபவர ் என்று பபாருள். இந்த ஒழுங்குமுதைகளின் அத்தியாயம் IX 

இன் படி பசய்யப்பை்ை ஒரு பவளியீை்டிை்கு குதைந்தபைச்ம் இரண்டு 

ககாடி ரூபாய் மதிப்பு; 

(ஈ) “தடுக்கப்பை்ை பதாதகயால் ஆதரிக்கப்படும் விண்ணப்பம் 

(ASBA)” என்பது பபாது பவளியீடு அல்லது உரிதமச ் சிக்கலுக்குச ் சந்தா 

பசலுத்துவதை்கான விண்ணப்பம், அதனுைன் வங்கிக் கணக்கில் 

விண்ணப்பப் பணத்ததத் தடுக்க சுய சான்ைளிக்கப்பை்ை சிண்டிககை் 

வங்கியின் அங்கீகாரம்; 

(இ) "அகசாசிகயை்" என்பது, நிறுவனச ் சை்ைம், 2013ன் கீழ் 

வதரயறுக்கப்பைட்ுள்ள மை்றும் வழங்குபவரின் கூை்ைாளியாக இருக்கும் 

நபர ்என்று பபாருள்படும்; 

(எஃப்) “கபாரட்ு” என்பது சை்ைத்தின் கீழ் நிறுவப்பை்ை இந்தியப் 

பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம்; 

(g) "புத்தகக் கை்டிைம்" என்பது, இந்த விதிமுதைகளுக்கு இணங்க, 

குறிப்பிை்ை பத்திரங்கள் அல்லது இந்திய பைபாசிை்ைரி ரசீதுகளின் 

குவாண்ைம் அல்லது மதிப்பு அல்லது கூப்பதன நிரண்யிப்பதை்கான 

விதலதய மதிப்பிடுவதை்கும், கததவதயப் பபறுவதை்கும் 

கமை்பகாள்ளப்படும் பசயல்முதையாகும்; 
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(எச)் "கலப்பு பவளியீடு" என்பது பபாது-உரிதமகள் அடிப்பதையில் 

பை்டியலிைப்பை்ை வழங்குநரால் குறிப்பிைப்பை்ை பத்திரங்களின் 

பவளியீடு என்று பபாருள்படும், இதில் பபாது பவளியீடு மை்றும் 

உரிதமகள் பவளியீடு ஆகிய இரண்டிலும் ஒதுக்கீடு ஒகர கநரத்தில் 

பசய்யப்பை முன்பமாழியப்பை்ைது; 

(i) "கைட்ுப்பாடு" என்பது இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் 

பரிவரத்்ததன வாரியத்தின் (பங்குகள் மை்றும் 

தகயகப்படுத்துதல்களின் கணிசமான தகயகப்படுத்துதல்) 

ஒழுங்குமுதைகள், 2011-ன் கீழ் ஒதுக்கப்பைட்ுள்ள அகத பபாருதளக் 

பகாண்டிருக்கும்; 

(j) “மாை்ைத்தக்க கைன் கருவி” என்பது கைதன உருவாக்கும் அல்லது 

ஒப்புக்பகாள்ளும் ஒரு கருவிதயக் குறிக்கிைது மை்றும் பிை்காலத்தில் 

அல்லது கருவிதய தவத்திருப்பவரின் விருப்பம் இல்லாமல், 

வழங்குபவரின் பங்குகளாக மாை்ைக்கூடியது வழங்குபவர ் அல்லது 

இல்தல; 

(k) "மாை்ைக்கூடிய பாதுகாப்பு" என்பது, பிை்காலத்தில் 

வழங்குபவரின் சமபங்கு பங்குகளாக மாை்ைக்கூடிய அல்லது பரிமாை்ைம் 

பசய்யக்கூடிய, அத்ததகய பாதுகாப்தப தவத்திருப்பவரின் 

விருப்பத்துைன் அல்லது இல்லாமல் மாை்ைக்கூடிய கைன் கருவி மை்றும் 

மாை்ைத்தக்க விருப்பப் பங்குகதள உள்ளைக்கிய ஒரு பாதுகாப்பு ஆகும்; 

(எல்) "நியமிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்தத" என்பது, வழங்குபவரால் 

கதரந்்பதடுக்கப்பை்ை நாடு தழுவிய வரத்்தக முதனயங்கதளக் பகாண்ை 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயாகும். , வழங்குபவர ் கவறு 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்கு சந்தததய கதரவ்ு பசய்யலாம் 

குறிப்பிை்ை பத்திரங்களின் அடுத்தடுத்த பவளியீடு; 

(எம்) "ஆஃபர ் வதரவு கடிதம்" என்பது இந்த விதிமுதைகளின் கீழ் 

உரிதமகள் பிரசச்ிதன பதாைரப்ாக வாரியத்தில் தாக்கல் பசய்யப்பை்ை 

சலுதகயின் வதரவு கடிதம் என்று பபாருள்படும்; 

(n) “வதரவு சலுதக ஆவணம்” என்பது இந்த ஒழுங்குமுதைகளின் 

கீழ் ஒரு பபாது பவளியீடு பதாைரப்ாக வாரியத்தில் தாக்கல் பசய்யப்பை்ை 

வதரவு சலுதக ஆவணம் என்று பபாருள்படும்; 



181 

 

(o) “பணியாளர”் என்பது இந்தியாவிகலா அல்லது இந்தியாவிகலா 

பவளியில் பணிபுரியும் நிரந்தரப் பணியாளர,் வழங்குபவர ் அல்லது 

விளம்பரதாரரக்ள் அல்லது வழங்குபவரின் துதண நிறுவனம் அல்லது 

வழங்குபவரின் இயக்குநர,் முழு கநரமாக இருந்தாலும் இல்லாவிை்ைாலும் 

( i) விளம்பரதாரரக்ள், (ii) விளம்பரதாரர ் குழுதவச ் கசரந்்த ஒருவர;் 

அல்லது (iii) தாகன/அவள் அல்லது அவரக்ளது உைவினரக்ள் மூலமாககவா 

அல்லது எந்தபவாரு காரப்்பகரை் மூலமாககவா கநரடியாககவா அல்லது 

மதைமுகமாககவா பத்து சதவீதத்திை்கு கமல் தவத்திருக்கும் இயக்குனர.் 

வழங்குபவரின் நிலுதவயில் உள்ள பங்குகள்; 

பங்கு விருப்பத் திை்ைங்களின் கநாக்கங்களுக்காக, 1[இந்தியப் 

பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம் (பங்கு அடிப்பதையிலான 

பணியாளர ் நன்தமகள் மை்றும் வியரத்வ ஈக்விை்டி) ஒழுங்குமுதைகள், 

2021] இன் கீழ் ஒதுக்கப்பைட்ுள்ள அகத பபாருதளப் பணியாளர ்

பகாண்டிருக்க கவண்டும்; 

(p) "தப்பிகயாடிய பபாருளாதாரக் குை்ைவாளி" என்பது தப்பிகயாடிய 

பபாருளாதாரக் குை்ைவாளிகள் சை்ைம், 2018 (17 இன் 2018) பிரிவு 12ன் கீழ் 

தப்பிகயாடிய பபாருளாதாரக் குை்ைவாளியாக அறிவிக்கப்பை்ை ஒரு 

நபதரக் குறிக்கும்; 

(q) “கமலும் பபாதுச ் சலுதக” என்பது, பை்டியலிைப்பை்ை 

வழங்குநரால் பபாதுமக்களுக்குச ் சந்தா பபறுவதை்காகக் 

குறிப்பிைப்பை்ை பத்திரங்கதள வழங்குவதாகும். 

(ஆர)் "பபாது நிறுவன கநாக்கங்களில்" குறிப்பிை்ை பதாதக எதுவும் 

ஒதுக்கப்பைாத அல்லது பபாது நிறுவன கநாக்கதத்ிை்காக அல்லது 

அத்ததகய கநாக்கத்திை்காகக் குறிப்பிைப்பை்ை எந்த அதையாள 

கநாக்கங்களுக்காகவும், வதரவு சலுதக ஆவணம், வதரவு கடிதம், 2[ 

சலுதக ஆவணம் அல்லது சலுதக கடிதம்:] 

வதரவு ஆஃபர ்ஆவணம், சலுதகக்கான வதரவுக் கடிதம், 3[சலுதக 

ஆவணம் அல்லது சலுதகக் கடிதம் கபான்ைவை்றில் குறிப்பிை்ை பதாதக 

எதுவும் ஒதுக்கப்பைாததால், சிக்கல் பதாைரப்ான எந்தபவாரு 

பசலவுகளும் பபாது நிறுவன கநாக்கத்தின் ஒரு பகுதியாகக் 

கருதப்பைாது. ;] 

(கள்) "கிரீன் ஷூ விருப்பம்" என்பது பபாது பவளியீை்டில் 

வழங்கப்பை்ை பங்குகதள விை அதிகமான பங்குகதள ஒதுக்குவதை்கான 
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ஒரு விருப்பத்தத ஒரு பிந்ததய பை்டியலிைப்பை்ை விதலதய 

உறுதிப்படுத்தும் வழிமுதையாகும்; 

(t) "குழு நிறுவனங்கள்", பபாருந்தக்கூடிய கணக்கியல் 

தரநிதலகளின் கீழ் உள்ளைக்கப்பைை் நிதித் தகவல் பவளியிைப்பை்ை 

காலத்தில், பதாைரப்ுதைய கை்சி பரிவரத்்ததனகள் இருந்த அத்ததகய 

நிறுவனங்கதள (விளம்பரதாரர(்கள்) மை்றும் துதண/துதண 

நிறுவனங்கள் தவிர) உள்ளைக்கும். மை்றும் பிை நிறுவனங்கள் 

வழங்குபவரின் குழுவால் கருதப்படும் பபாருள்; 

(u) “வீைட்ு நிதி நிறுவனம்” என்பது வீைட்ு நிதி வணிகத்தத 

கமை்பகாள்வதை்காக கதசிய வீைட்ுவசதி வங்கியில் பதிவு பசய்யப்பை்ை 

தவப்புதப்தாதக எடுக்கும் வீைட்ு நிதி நிறுவனம்; 

(v) “உள்கை்ைதமப்புத் துதை” பின்வரும் வசதிகள்/கசதவகதள 

உள்ளைக்கியதாக இருக்க கவண்டும்: 

i) கபாக்குவரத்து (இதை மாைல் கபாக்குவரதத்ு உை்பை), 

பின்வருபதவ உை்பை: 

A) சாதலகள், கதசிய பநடுஞ்சாதலகள், மாநில பநடுஞ்சாதலகள், 

முக்கிய மாவை்ை சாதலகள், பிை மாவை்ை சாதலகள் மை்றும் கிராம 

சாதலகள், சுங்கசச்ாவடிகள், பாலங்கள், பநடுஞ்சாதலகள், சாதல 

கபாக்குவரத்து வழங்குநரக்ள் மை்றும் பிை சாதல பதாைரப்ான கசதவகள் 

உை்பை; 

B) இரயில் அதமப்பு, இரயில் கபாக்குவரத்து வழங்குநரக்ள், 

பமை்கரா இரயில் சாதலகள் மை்றும் பிை இரயில்கவ பதாைரப்ான 

கசதவகள்; 

C) துதைமுகங்கள் (சிறு துதைமுகங்கள் மை்றும் துதைமுகங்கள் 

உை்பை), உள்நாை்டு நீரவ்ழிகள், கப்பல் பாததகள் உை்பை கைகலார கப்பல் 

கபாக்குவரத்து மை்றும் பிை துதைமுகம் பதாைரப்ான கசதவகள்; 

D) விமான நிதலயங்கள், பேலிகபாரை்க்ள், விமான நிறுவனங்கள் 

மை்றும் பிை விமான நிதலயம் பதாைரப்ான கசதவகள் உை்பை விமானப் 

கபாக்குவரத்து; 

இ) தளவாை கசதவகள்; 

ii) விவசாயம், பின்வருவன உை்பை: 
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A) கசமிப்பு வசதிகள் பதாைரப்ான உள்கை்ைதமப்பு; 

B) கவளாண் பசயலாக்கம் மை்றும் விவசாயத்திை்கான 

உள்ளடீுகதள வழங்குதல் ஆகியவை்தை உள்ளைக்கிய திை்ைங்கள் 

பதாைரப்ான கைட்ுமானம்; 

C) பதப்படுத்தப்பைை் கவளாண் பபாருைக்ள், பழங்கள், காய்கறிகள் 

மை்றும் பூக்கள் கபான்ை அழிந்துகபாகக்கூடிய பபாருைக்தளப் 

பாதுகாதத்ல் மை்றும் கசமிப்பதை்கான கைட்ுமானம், தரத்திை்கான 

கசாததன வசதிகள் உை்பை; 

iii) நீர ்கமலாண்தம, பின்வருவன உை்பை: 

A) நீர ்வழங்கல் அல்லது விநிகயாகம்; 

B) நீரப்்பாசனம்; 

சி) நீர ்சிகிசத்ச, முதலியன 

iv) பின்வருபதவ உை்பை பதாதலதப்தாைரப்ு: 

A) கரடிகயா கபஜிங் உை்பை அடிப்பதை அல்லது பசல்லுலார;் 

B) உள்நாை்டு பசயை்தகக்ககாள் கசதவ (அதாவது, 

பதாதலதப்தாைரப்ு கசதவதய வழங்குவதை்காக இந்திய 

நிறுவனத்திை்கு பசாந்தமான மை்றும் இயக்கப்படும் பசயை்தகக்ககாள்); 

சி) டிரங்க்கிங் பநை்பவாரக்், பிராை்கபண்ை் பநை்பவாரக்் மை்றும் 

இதணய கசதவகள்; 

v) பின்வருவன உை்பை பதாழில்துதை, வணிக மை்றும் சமூக 

கமம்பாடு மை்றும் பராமரிப்பு: 

A) பதாழில்துதை பூங்கா அல்லது சிைப்பு பபாருளாதார மண்ைலம் 

உை்பை ரியல் எஸ்கைை் கமம்பாடு; 

B) கோை்ைல்கள், மாநாைட்ு தமயங்கள் மை்றும் பபாழுதுகபாக்கு 

தமயங்கள் உை்பை சுை்றுலா; 

C) பபாது சந்ததகள் மை்றும் கை்டிைங்கள், வரத்்தக கண்காை்சி, 

மாநாடு, கண்காை்சி, கலாசச்ார தமயங்கள், விதளயாைட்ு மை்றும் 
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பபாழுதுகபாக்கு உள்கைை்தமப்பு, பபாது கதாை்ைங்கள் மை்றும் 

பூங்காக்கள்; 

D) கல்வி நிறுவனங்கள் மை்றும் மருத்துவமதனகளின் கைட்ுமானம்; 

இ) திைக்கழிவு கமலாண்தம அதமப்புகள், சுகாதாரம் மை்றும் 

கழிவுநீர ்அதமப்புகள், முதலியன உை்பை பிை நகரப்்புை வளரச்ச்ி; 

vi) சக்தி, பின்வருபதவ உை்பை: 

அ) பவப்ப, நீர,் அணு, புததபடிவ எரிபபாருள், காை்று மை்றும் பிை 

புதுப்பிக்கத்தக்க ஆதாரங்கள் மூலம் மின் உை்பத்தி; 

B) புதிய பரிமாை்ைம் அல்லது விநிகயாகக் ககாடுகளின் 

வதலயதமப்தப அதமப்பதன் மூலம் மின் பரிமாை்ைம், விநிகயாகம் 

அல்லது வரத்்தகம்; 

vii) பபை்கராலியம் மை்றும் இயை்தக எரிவாயு, பின்வருவன உை்பை: 

A) ஆய்வு மை்றும் உை்பத்தி; 

B) இைக்குமதி முதனயங்கள்; 

சி) திரவமாக்கல் மை்றும் மறு வாயுவாக்கம்; 

D) கசமிப்பு முதனயங்கள்; 

E) நகர எரிவாயு உள்கைை்தமப்பு உை்பை பரிமாை்ை 

பநை்பவாரக்்குகள் மை்றும் விநிகயாக பநை்பவாரக்்குகள்; 

viii) வீைட்ுவசதி, பின்வருபதவ உை்பை: 

A) பபாது அல்லது பவகுென வீடுகள், குடிதச மறுவாழ்வு 

கபான்ைதவ உை்பை நகரப்்புை மை்றும் கிராமப்புை வீடுகள்; 

B) வடிகால், விளக்குகள், சாதலகள் அதமத்தல், சுகாதார வசதிகள் 

கபான்ை பிை பதாைரப்ுதைய நைவடிக்தககள்; 

ix) பத்திரங்கள் பதாைரப்ாக அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததகள் 

மை்றும் பதிவுபசய்யப்பை்ை பைபாசிை்ைரிகளால் வழங்கப்படும் 

கசதவகள்; 
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x) பின்வருபதவ உை்பை பிை இதர வசதிகள் அல்லது கசதவகள்: 

A) சுரங்க மை்றும் பதாைரப்ுதைய நைவடிக்தககள்; 

B) பதாழில்நுை்பம் பதாைரப்ான உள்கை்ைதமப்பு; 

சி) கூறுகள் மை்றும் பபாருைக்தள உை்பத்தி பசய்தல் அல்லது 

எரிசக்தி கசமிப்பு சாதனங்கள் மை்றும் அளவீைட்ு சாதனங்கள் கபான்ை 

உள்கை்ைதமப்புத ் துதைக்குத் கததவயான பிை பயன்பாடுகள் அல்லது 

வசதிகள். 

D) சுை்றுசச்ூழல் பதாைரப்ான உள்கை்ைதமப்பு; 

E) கபரிைர ்கமலாண்தம கசதவகள்; 

F) நிதனவுசச்ின்னங்கள் மை்றும் சின்னங்கதளப் பாதுகாத்தல்; 

ஜி) அவசர கசதவகள் (மருத்துவம், காவல்துதை, தீயதணப்பு 

மை்றும் மீை்பு உை்பை); 

xi) வாரியத்தின் கருத்துப்படி, உள்கை்ைதமப்புத ் துதைதய 

உருவாக்கும் அத்ததகய பிை வசதி அல்லது கசதவ; 

(w) “ஆரம்ப பபாதுச ் சலுதக” என்பது, பை்டியலிைப்பைாத 

வழங்குநரால் பபாதுமக்களுக்கு சந்தா பபறுவதை்காகக் குறிப்பிைப்பை்ை 

பத்திரங்கதள வழங்குவதாகும். 

(x) 4[“புதுதமயாளரக்ளின் வளரச்ச்ித் தளம்” என்பது ஒழுங்குமுதை 

283 இல் குறிப்பிைப்பைட்ுள்ள தகுதி அளவுககால்களுக்கு இணங்க 

வழங்குபவரக்ளின் குறிப்பிை்ை பத்திரங்கதள பை்டியலிைட்ு வரத்்தகம் 

பசய்வதை்கான வரத்்தக தளமாகும்;] 

(y) "நிறுவன முதலீை்ைாளர"் என்ைால் (i) தகுதிவாய்ந்த நிறுவன 

வாங்குபவர;் அல்லது (ii) 5[innovators growth platform] அடிப்பதையில் 

பை்டியலிடுதல் மை்றும்/அல்லது வரத்்தகம் பசய்வதை்காக, கைந்த 

தணிக்தக பசய்யப்பை்ை நிதிநிதல அறிக்தககளின்படி, ஐநூறு ககாடி 

ரூபாய்க்கும் அதிகமான நிகர மதிப்புைன், வாரியத்தில் 

பதிவுபசய்யப்பை்ை குடும்ப நம்பிக்தக அல்லது இதைத்தரகரக்ள் 

அத்தியாயம் X இன்; 
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(z) "பவளியீைட்ு அளவு" என்பது சலுதக ஆவணம் மூலம் சலுதக 

மை்றும் பவளியீை்டின் ஒரு பகுதியாக பகாண்டு வரப்பை்ை 

விளம்பரதாரரக்ளின் பங்களிப்பு; 

பங்குச ்சந்தத என்பது உலகப் பபாருளாதாரத்தில் முக்கியப் பங்கு 

வகிக்கும் ஒரு சிக்கலான மை்றும் ஆை்ைல்மிக்க நிதிச ் சூழல் 

அதமப்பாகும். இந்த சிக்கலான அதமப்பிை்குள், பங்குகள், பத்திரங்கள் 

மை்றும் பபாருைக்ள் கபான்ை நிதிக் கருவிகதள வாங்குவதை்கும் 

விை்பதை்கும் பல்கவறு பங்ககை்பாளரக்ள் ஒன்ைாக கவதல 

பசய்கிைாரக்ள். 

பங்குச ்சந்தை இதடை்ைரகரக்தளப் புரிந்துசகாள்வது 

பங்குச ் சந்தத பங்ககை்பாளரக்ளில் ஒரு முக்கியமான குழு பங்குச ்

சந்தத இதைத்தரகரக்ள் ஆகும். பங்குச ் சந்ததயில் பவை்றிபபை, 

இதைத்தரகரக்தளப் புரிந்துபகாள்வது அவசியம். அதவ உங்களுக்கு 

வழிகாைட்ுதல் மை்றும் தகவலறிந்த முடிவுகதள எடுக்க உதவுகின்ைன. 

இந்த வதலப்பதிவில், அவை்தை விரிவாக ஆராய்கவாம். 

பங்குச ்சந்தையில் இதடை்ைரகரக்ளின் வதககள் 

பங்குச ் சந்ததயில் பல வதகயான இதைத்தரகரக்ள் உள்ளனர,் 

ஒவ்பவான்றும் ஒரு தனித்துவமான கநாக்கதத்ிை்காக கசதவ 

பசய்கின்ைன. முக்கியமான சிலவை்தை ஆராய்கவாம்: 

1. பங்கு ைரகரக்ள் 

பங்குத் தரகரக்ள் முதலீை்ைாளரக்ளின் சாரப்ாக பங்குகள் மை்றும் 

பிை பசாதத்ுகளுக்கான பகாள்முதல் மை்றும் விை்பதன ஆரை்ரக்தள 

பசயல்படுத்துகின்ைனர.் தனிப்பை்ை மை்றும் நிறுவன 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு முதலீைட்ு முடிவுகதள எடுப்பதில் முக்கிய 

வழிகாைட்ுதல் மை்றும் ஆதரதவயும் அவரக்ள் வழங்குகிைாரக்ள். 

2. முைலீடட்ு வங்கிகள் 

முதலீைட்ு வங்கிகள் நிறுவனங்களுக்கு ஆரம்ப பபாது வழங்கல் 

(ஐபிஓக்கள்) மை்றும் புதிய பத்திரங்கதள வழங்குவதன் மூலம் 

மூலதனத்தத திரை்ை உதவுகின்ைன. கூடுதலாக, அதவ ஒன்றிதணத்தல் 

மை்றும் தகயகப்படுத்துதல்களுக்கான ஆகலாசதனச ் கசதவகதள 
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வழங்குகின்ைன, சிக்கலான நிதி பரிவரத்்ததனகளுக்கு 

நிறுவனங்களுக்கு உதவுகின்ைன. 

3. சந்தை ையாரிப்பாளரக்ள்/டீலரக்ள் 

சந்தத தயாரிப்பாளரக்ள் சந்தத பணப்புழக்கத்தத பாதுகாக்கும் 

மத்தியஸ்தரக்ள். அவரக்ள் வழக்கமாக குறிப்பிை்ை பசாத்துக்கதள 

வாங்கி விை்கிைாரக்ள், ஏலத்திை்கும் ககைக்ும் விதலக்கும் இதைகய உள்ள 

கவறுபாைத்ைக் குதைத்து, எந்த கநரத்திலும் வரத்்தகத்தத 

பசயல்படுத்துகின்ைனர.் 

பங்குச ்சந்தையில் நிதி இதடை்ைரகரக்ள் 

பத்திர வரத்்தகதத்ில் கநரடியாக ஈடுபடும் இதைத்தரகரக்தளத் 

தவிர, சில நிதி இதைத்தரகரக்ள் பங்குச ் சந்ததயில் மதைமுகமாக 

முதலீடு பசய்ய உதவுகிைாரக்ள். இவை்றில் அைங்கும்: 

• பரஸ்பர நிதி 

பரஸ்பர நிதிகள் பங்குச ் சந்ததயில் மிக முக்கியமான நிதி 

இதைத்தரகரக்ளில் ஒன்ைாகும். அவரக்ள் பல முதலீை்ைாளரக்ளிைமிருந்து 

பணத்ததச ் கசகரிதத்ு, பங்குகள் மை்றும் பிை பத்திரங்களின் 

பல்வதகப்பை்ை கபாரை்்ஃகபாலிகயாவில் முதலீடு பசய்கிைாரக்ள். 

• ஓய்வூதிய நிதி 

ஓய்வூதிய நிதிகள் ஊழியரக்ளின் சாரப்ாக ஓய்வூதிய கசமிப்புகதள 

நிரவ்கிக்கின்ைன. எதிரக்ால ஓய்வூதியக் கைதமகளுக்கு நிதியளிக்கும் 

வருமானத்தத உருவாக்க அவரக்ள் பபரும்பாலும் பங்குச ் சந்ததயில் 

முதலீடு பசய்கிைாரக்ள். 

இதடை்ைரகரக்ள் அறிமுகம் 

பரிவரத்்ததனயில் பங்குபபறும் எந்தபவாரு இரு தரப்பினருக்கும் 

இதையில் இதைத்தரகரக்ள் இதைத்தரகரக்ள். இந்த இதைத்தரகரக்ள் 

அவரக்ளுக்கு இதைகய பாலமாக பசயல்படுகிைாரக்ள் மை்றும் 

பபாதுவான இலக்கின் கநாக்கத்தத நிதைகவை்றுவதை்கு கததவயான 

தகவல்கதள பரிமாறிக் பகாள்ள உதவுகிைாரக்ள். 

ஒரு பங்குச ் சந்தத, அல்லது வணிகம் அல்லது எந்தபவாரு 

பாரம்பரிய சந்ததயிலும், இந்த இதைத்தரகரக்ள் 
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உை்பத்தியாளரக்ளுக்கும் நுகரக்வாருக்கும் இதைகய இதணப்பு 

இதணப்புகளாக பசயல்படுகின்ைனர.் அதவ அந்த தரப்பினருக்கு 

இதைகய இதைநிதல நைவடிக்தக அல்லது பரிவரத்்ததனகதள 

எளிதாக்குகின்ைன. 

சந்ததயில் அவரக்ளின் பசயல்பாடுகள் மை்றும் வீரரக்ளுக்கு 

பபாதுவான தளதத்த வழங்குவதில் அவரக்ள் வகிக்கும் பங்தகப் புரிந்து 

பகாள்ள, இதைத்தரகரக்ளின் வதககதளப் புரிந்து பகாள்ள கவண்டும். 

இதைத்தரகர ் வதகதயப் பபாறுத்து, அவை்றின் பசயல்பாடுகளும் முன் 

வதரயறுக்கப்பைட்ுள்ளன. வழங்கல் அல்லது விநிகயாகச ் சங்கிலியின் 

பல்கவறு நிதலகளில் இதைத்தரகரக்ள் இருக்கலாம் என்பததயும் நீங்கள் 

கவனத்தில் பகாள்ள கவண்டும். எனகவ, இந்த நிதலகள் ஒரு 

இதைத்தரகரின் பாத்திரங்கதள தீரம்ானிக்க ஒரு அளவுருவாக 

இருக்கலாம். 

பங்குச ்சந்தையில் இதடை்ைரகரக்ள் யார்? 

பங்குச ் சந்ததயில் ஒரு இதைத்தரகர ் என்பது ஒரு நபர ் அல்லது 

நிறுவனமாகும், இது மக்கள் தங்கள் பணத்தத பல்கவறு நிறுவன 

பங்குகளில் முதலீடு பசய்ய உதவுகிைது. இத்ததகய இதைநிதல 

நைவடிக்தககளில் ஈடுபடும் நபர ் பபாதுவாக நிதி கமலாளர ் என்று 

அதழக்கப்படுகிைார.் 

பபாதுவாக, பங்குச ் சந்ததயில் உள்ள இதைத்தரகரக்ளின் 

வதககளில், இது பின்வருவனவை்றில் ஒன்ைாக இருக்கலாம் - 

• அண்டரத்ரட்டர்: பபயர ்குறிப்பிடுவது கபால, அண்ைரத்ரை்ைரக்ள் 

ஒரு நிறுவனம் அல்லது நிறுவனத்துைன் கநரடியாக பதாைரப்ுதைய 

நிறுவனங்கள். அவரக்ளின் முதன்தம பசயல்பாடு மக்கதள நிரவ்கிப்பது 

மை்றும் பல திை்ைங்களில் முதலீடு பசய்வது பை்றி அவரக்ளிைம் கபசுவது. 

உதாரணமாக, இந்தியாவில், ஒரு காப்பீைட்ு நிறுவனம் ஒரு 

அண்ைரத்ரை்ைராக இருக்கலாம். சில விதிமுதைகள் மை்றும் 

நிபந்ததனகளின் கீழ் உங்களுக்கு காப்பீைட்ு கசதவகதள 

வழங்குவதை்கு இது ஒரு குறிப்பிை்ை கை்ைணத்தத வசூலிக்கிைது. 

• வணிக வங்கியாளரக்ள்: இதவ கைன்களுக்குப் பதிலாக ஒரு 

நிறுவனத்திை்கு நிதிதய நீை்டித்து அந்த குறிப்பிை்ை நிறுவனத்தின் 

உரிதமதயப் பகிரந்்து பகாள்ளும் நிறுவனங்கள். எனகவ, தாங்கள் 
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முதலீடு பசய்த அந்த நிறுவனத்தின் காரப்்பகரை ்விவகாரங்களில் கருத்து 

பசால்லும் உரிதமதயப் பபறுகிைாரக்ள். 

எனகவ, வணிக வங்கியாளரக்ள் பபரிய நிறுவனங்களுக்கும் பவளி 

சந்ததகளுக்கும் இதைகய இதணப்பாக மாறுகிைாரக்ள். உதாரணமாக, 

இந்தியாவில், பாரத ஸ்கைை் வங்கி, ஐசிஐசிஐ வங்கி, பஞ்சாப் கநஷனல் 

வங்கி ஆகியதவ வணிக வங்கியாளரக்ளில் சில. 

• வபார்ட்ஃவபாலிவயா வமலாளரக்ள்: இது ஒரு நபர ்அல்லது மக்கள் 

குழுவாக இருக்கலாம் அல்லது பங்குச ் சந்ததயில் வரத்்தகம் பசய்ய 

பணத்தத நிரவ்கிக்கும் நிறுவனமாக இருக்கலாம். இந்த இதைத்தரகரக்ள் 

தங்கள் குழு அல்லது நிறுவனதத்ுைன் முதலீை்டின் முழுத் திை்ைத்ததயும் 

விவாதித்து, பின்னர ் அவரக்ள் சந்ததயில் பங்குகள் அல்லது 

பத்திரங்களில் வரத்்தகம் பசய்கிைாரக்ள். 

கமலும், இந்த வதகயான இதைத்தரகரக்ள் பத்திரங்கள், 

பைரிகவை்டிவ்கள், பரஸ்பர நிதிகள் கபான்ைவை்றில் முதலீடு பசய்து 

தங்கள் முதலீடுகளில் இருந்து அதிக பணம் சம்பாதிக்கின்ைனர.் 

• பை்திரப்பதிவு அறங்காவலரக்ள்: இந்த பணியாளரக்ள் இந்திய 

பங்குகள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியத்தில் (அல்லது SEBI) பதிவு 

பசய்யப்பைட்ு, 1993 ஆம் ஆண்டு SEBI வழிகாைட்ுதல்களில் 

குறிப்பிைப்பைட்ுள்ள விதிகளின் அடிப்பதையில் பசயல்படுகின்ைனர.் 

இந்த பணியாளரக்ள் பாதுகாப்பு, புகாரக்தள நிவரத்்தி பசய்தல், வை்டி 

கபான்ை பசயல்பாடுகதள பசபியால் கண்காணிக்கின்ைனர.் 

பகாடுப்பனவுகள் மை்றும் கைனீைட்ுப் பத்திர மீை்பு. 

அதவ கைனீைட்ுப் பத்திரங்கள் தவத்திருப்பவரக்ள் மை்றும் அந்தக் 

கைன் பத்திரங்கதள அந்த தவத்திருப்பவரக்ளால் வாங்கப்பை்ை 

நிறுவனம் அல்லது நிறுவனத்திை்கு இதைகய இதணக்கும் 

இதணப்புகளாகச ்பசயல்படுகின்ைன. 

• துதணை் ைரகர:் ஒரு துதணத ் தரகர ் பங்குச ் சந்ததகளுைன் 

கநரடியாக இதணக்கப்பைாமல், வரத்்தக உறுப்பினரின் சாரப்ாகச ்

பசயல்பைத் கததவயான அறிதவக் பகாண்ை ஒரு ப்ராக்ஸி உறுப்பினர.் 

அவர ் வரத்்தக உறுப்பினரக்ளுக்கும் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கும் பத்திரங்கள் 

தகயாளும் விஷயங்களில் உதவ முடியும். 

• பங்குை் ைரகர:் அத்ததகய தரகரக்ள் பங்குச ் சந்ததயின் ஒரு 

பகுதியாக உள்ளனர,் ஏபனனில் அவரக்ள் பத்திரங்களின் வரத்்தகத்தில் 



190 

 

உதவுகிைாரக்ள். அத்ததகய வரத்்தகத்தத எளிதாக்குவதை்கு அவரக்ள் 

ஒரு குறிப்பிை்ை கை்ைணத்தத வசூலித்தாலும், அவரக்ளின் பணி 

மை்ைவரக்தள விை மிகவும் பயனுள்ளதாக இருக்கும். இத்ததகய 

பசயல்திைனுக்குப் பின்னால் உள்ள மிகவும் சாத்தியமான 

காரணங்களில் ஒன்று பங்குச ்சந்தத பை்றிய அவரக்ளின் அறிவு. 

ஒரு வரத்்தகர ் அத்ததகய அறிதவக் பகாண்டிருக்கவில்தல, 

கமலும் பத்திரங்கதள வாங்குவது அல்லது விை்க கவண்டியதத விை 

அதிக விதலக்கு விை்கலாம். இத்ததகய நிதலதமகளில், பங்குச ்

சந்ததகதளயும் வரத்்தகரக்தளயும் சரியாக இதணக்க ஒரு இதைநிதல 

உதவ முடியும். 

இதடை்ைரகரக்ளின் வதககள் என்ன? 

இதைத்தரகரக்ள் தங்கள் பணிகதளச ் பசய்யும் பசயல்பாடுகள் 

மை்றும் பகுதிகளின் அடிப்பதையில், அதவ குறிப்பிை்ை வதககளாகப் 

பிரிக்கப்படுகின்ைன, அதவ கீகழ பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளன - 

1. முகவரக்ள் மற்றும் ைரகரக்ள்: இவரக்ள் கநரடியாக அதமப்பு 

அல்லது பங்குச ் சந்ததகளுைன் பதாைரப்ுதைய பணியாளரக்ள். 

வாங்குபவர ் மை்றும் விை்பவரக்தள இதணக்க அதவ 

பசயல்படுகின்ைன. முகவரக்ள் மை்றும் தரகரக்ளும் கததவயான 

ஆவணங்கதள தகயாளுகின்ைனர.் 

2. விநிவயாகஸ்ைரக்ள்: அவரக்ள் உை்பத்தி நிறுவனத்தால் 

கநரடியாக நியமிக்கப்படுகிைாரக்ள் மை்றும் பமாதத் 

விை்பதனயாளரக்ளுக்கும் நிறுவனத்திை்கும் இதைகய ஒரு இதணப்பாக 

பசயல்படுகிைாரக்ள். உதாரணமாக, பதாழிலதிபரக்ள் நிறுவனத்திைம் 

இருந்து பகாள்முதல் பசய்து பமாத்த விை்பதனயாளரக்ளுக்கு கமலும் 

விை்பதனக்காக விநிகயாகிக்கின்ைனர.் 

3. சில்லதற விற்பதனயாளரக்ள்: இதவ நுகரக்வார ் மை்றும் 

பமாத்த விை்பதனயாளரக்ளுக்கு இதையிலான இதணப்பு 

இதணப்புகள். பமாத்த விை்பதனயாளரக்ளிைமிருந்து பபாருைக்தள 

வாங்கி இறுதி வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு விை்பகத அவரக்ளின் கவதல. 

4. மறுவிற்பதனயாளரக்ள் மற்றும் சமாை்ை 

விற்பதனயாளரக்ள்: பமாத்த விை்பதனயாளரக்ள் 

விநிகயாகஸ்தரக்ளிைமிருந்து பகாள்முதல் பசய்து பல சில்லதை 

விை்பதனயாளரக்ளுக்கு விை்கிைாரக்ள். அவரக்ள் பபாருைக்தள 
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பமாத்தமாக வாங்கி, அதன் பிைகு மை்ை வணிகங்கள் அல்லது சில்லதை 

விை்பதனயாளரக்ளுக்கு விை்கிைாரக்ள். 

இதைத்தரகரக்ளின் வதககளில், முகவரக்ள் மை்றும் தரகரக்ள் 

அவரக்ளின் வதககளில் முதன்தமயானவரக்ள் மை்றும் மக்கள் 

பபாதுவாக அவரக்தள ஒகர வதகயான இதைத்தரகரக்ளாக 

கருதுகின்ைனர.் 

 நிதி இதடை்ைரகரக்ளின் பங்கு 

வங்கிகள் மை்றும் காப்பீைட்ு நிறுவனங்கள் கபான்ை நிதி 

இதைத்தரகரக்ளின் தனித்தன்தமகய அவை்றின் அதனத்து பரவலான 

தன்தமக்கும் காரணமாகும். முன்பு கூறியது கபால், வங்கிகள் அடிக்கடி 

வளங்கதளக் பகாண்ை தனிநபரக்ளுக்கும் அவரக்தளத ்

கதடுபவரக்ளுக்கும் இதையில் "இதைத்தரகரக்ளாக" பசயல்படுகின்ைன. 

வங்கிகள் கபான்ை நிதி இதைத்தரகரக்ள், அவரக்ள் வழங்கும் கசதவயின் 

வதக மை்றும் கசதவ பசய்யும் வாடிக்தகயாளரக்ளின் வதகதயப் 

பபாறுத்து, பசாத்து அடிப்பதையிலான அல்லது கை்ைண 

அடிப்பதையிலானதவ. வங்கிகள் மை்றும் காப்பீைட்ு நிறுவனங்கள் 

கபான்ை நிறுவனங்கள் பசாத்து அடிப்பதையிலான நிதி இதைத்தரகரக்ள், 

அகதசமயம் கை்ைண அடிப்பதையிலான நிதி இதைத்தரகரக்ள் கை்ைணம் 

வசூலிக்கிைாரக்ள் கபாரை்்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம மை்றும் 

சிண்டிககஷன் கசதவகள் இதைத்தரகரக்ள் மூலம் வழங்கப்படுகின்ைன. 

சமீபை்திய வளரச்ச்ிகள் 

நிதி இதைத்தரகரக்ளின் பரிணாம வளரச்ச்ியின் சமீபத்திய 

கபாக்குகள், குறிப்பாக வளரும் நாடுகளில், இந்த நிறுவனங்கள் வறுதமக் 

குதைப்பு மை்றும் பிை கைன் குதைப்பு திை்ைங்களில் முக்கிய பங்கு வகிக்க 

முடியும் என்பதத நிரூபித்துள்ளன. நுண்கைன் மூலம் மக்கதளச ்

பசன்ைதைவது கபான்ை சில நைவடிக்தககள், மக்கள்பதாதகயில் 

முன்னர ் ஒதுக்கப்பை்ை குழுக்களின் பபாருளாதார நல்வாழ்தவ 

கமம்படுத்தியுள்ளன. கமலும், வங்கிகள் கபான்ை நிதி இதைத்தரகரக்ள் 

"நிதி தேப்பர ் மாரை்ஸ்்" அல்லது முதலீை்ைாளரக்ள் மை்றும் கைன் 

வாங்குபவரக்ளின் முழுதமயான ககாரிக்தககதள பூரத்்தி பசய்யும் 

குதை நிறுவனங்களாக முதிரச்ச்ியதைந்து வருகின்ைனர.் 

இன்தைய உலகப் பபாருளாதாரத்தில் நிதி இதைத்தரகரக்ள் 

முக்கிய பங்கு வகிக்கின்ைனர.் அதவ பபாருளாதாரம் பசயல்பை உதவும் 

"லூப்ரிகண்டுகள்" ஆகும். நிதி பரிவரத்்ததனகளின் சிக்கலான தன்தம 
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காரணமாக, நிதி இதைத்தரகரக்ள் பதாைரந்்து தங்கதளத ் தாங்ககள 

புதுப்பித்து புதிய கததவகளுக்கு பதிலளிக்க கவண்டும். 

முதலீை்ைாளரக்ளின் பவவ்கவறு கபாரை்்ஃகபாலிகயாக்கள் மை்றும் நிதி 

இதைத்தரகரக்ளின் கததவகள் கைன் வாங்குபவரக்ள் மை்றும் கைன் 

வழங்குபவரக்ள் இருவருக்கும் பபரிய அளவிலான பபாறுப்தபக் 

பகாண்டுள்ளன. "இதைத்தரகர"் என்ை பபயர,் இந்த நிறுவனங்கள் 

பபாருளாதாரத்தின் பசயல்பாை்டிை்கு முக்கியமானதவ என்பததக் 

குறிக்கிைது, கமலும் அதவ, பணவியல் அதிகாரிகளுைன் கசரந்்து, 

முதலீை்ைாளரக்ளின் நலன்களுக்கு தீங்கு விதளவிக்காமல் ஏதழகளுக்கு 

கைன் பசன்ைதைவதத உறுதி பசய்ய கவண்டும். அவரக்ள் 

எதிரப்காள்ளும் முக்கியமான பிரசச்ிதனகளில் இதுவும் ஒன்று. 

பங்குச ்சந்தையில் இதடை்ைரகரக்ளின் பங்கு 

பதாழில் நுை்பத்தின் வருதகயால் வியாபாரம் எளிதாகிவிை்ைது. 

ஆனால் உங்கள் டிகமை் கணக்கில் வரவு தவக்கப்படும் பத்திரங்களுக்கு 

நீங்கள் வரத்்தகம் பசய்யும் கநரத்திலிருந்து, உங்கள் பரிவரத்்ததனயின் 

ததையை்ை ஓை்ைத்திை்கு பல நிறுவனங்கள் பபாறுப்பாகும். இந்த 

நிறுவனங்கள் பங்குச ் சந்ததயின் நிதி இதைத்தரகரக்ள். இந்த 

கைட்ுதரயில் சிலவை்தை பை்றி அறிந்து பகாள்கவாம். 

SEBI சை்ைம், 1992, பங்குத் தரகரக்ள், அங்கீகரிக்கப்பை்ை நபரக்ள் 

(துதணத் தரகரக்ள்), பங்கு பரிமாை்ை முகவரக்ள், ஒரு பிரசச்ிதனக்கான 

வங்கியாளரக்ள், நம்பிக்தகப் பத்திரங்களின் அைங்காவலரக்ள், 

பவளியீைட்ுப் பதிவாளரக்ள், வணிக வங்கியாளரக்ள், 

அண்ைரத்ரை்ைரக்ள், கபாரை்்ஃகபாலிகயா கமலாளரக்ள், முதலீைட்ு 

ஆகலாசகரக்ள், பைபாசிை்ைரிகள், பாதுகாவலரக்ள் ஆகியவை்தைப் 

பரவலாகக் குறிப்பிடுகிைது. பத்திரங்கள், பவளிநாைட்ு நிறுவன 

முதலீை்ைாளரக்ள், 'பசபியின் இதைத்தரகரக்ள்' என கைன் மதிப்பீைட்ு 

முகவர.் 

பல இதைத்தரகரக்ளில், நீங்கள் அடிக்கடி சமாளிக்க கவண்டிய 

நான்கு இதைத்தரகரக்தளப் பை்றி அறிந்து பகாள்கவாம், 

– பங்கு தரகரக்ள் 

- தவப்புதப்தாதக மை்றும் தவப்புதப்தாதக பங்ககை்பாளர ்

- வங்கி 
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- கிளியரிங் காரப்்பகரஷன்கள் 

1. பங்கு ைரகரக்ள் 

பசபி ஆதணயின்படி, பங்குத் தரகரக்ள் மைட்ுகம பரிமாை்ைங்களில் 

வரத்்தகத்தத கமை்பகாள்ள முடியும். எனகவ, நீங்கள் ஒரு பங்குத் தரகர ்

மூலம் உங்கள் ஆரை்ரக்தளச ் பசய்ய கவண்டும். ஒரு பங்குத் தரகர ்

என்பது பங்குதாரர ் மை்றும் வரத்்தகர ் இதைகய மத்தியஸ்தம் 

பசய்வதை்குப் பபாறுப்பான இதைத்தரகர.் 

ஒரு காரப்்பகரை் நிறுவனம் பங்குத் தரகராக மாறுவதை்கான 

உரிமத்ததப் பபை, பரிமாை்ைங்கள் வகுத்துள்ள அளவுககால்கதள 

நிதைகவை்ை கவண்டும். பங்கு தரகர ்பை்றி இங்கக கமலும் அறியவும். 

பங்குகளில் வரத்்தகம் பசய்ய, நீங்கள் ஒரு பங்குத் தரகரிைம் 

வரத்்தகக் கணக்தகத ்திைக்க கவண்டும். 

வரத்்தகக் கணக்கின் நன்தமகள் மை்றும் அம்சங்கதளப் பை்றி 

இங்கக கமலும் அறிக. வரத்்தகக் கணக்தக எவ்வாறு திைப்பது என்பதத 

இங்கக அறிக. 

2. சடபாசிட்டரி மற்றும் சடபாசிட்டரி பங்வகற்பாளரக்ள் 

நிறுவனங்கள் தங்கள் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு பங்குச ்

சான்றிதழ்கதள வழங்குகின்ைன, அவரக்ள் வாங்கிய பங்குகளின் 

அளவிை்கு நிறுவனத்துைனான அவரக்ளின் கூை்ைாண்தமதய 

அங்கீகரிக்கின்ைன. முன்னதாக, நிறுவனங்கள் உைல் பங்கு 

சான்றிதழ்கதள வழங்கின. ஆனால் அதவ தை்கபாது டிஜிை்ைல் 

வடிவத்திை்கு மாை்ைப்பைட்ு கநரடியாக டீகமை் கணக்கிை்கு 

மாை்ைப்பைட்ுள்ளன. இந்த பசயல்முதை மிகவும் வசதியானது மை்றும் 

பவளிப்பதையானது. இயை்பியல் பங்குச ் சான்றிதழ்கதள டிஜிை்ைல் 

வடிவத்திை்கு மாை்றுவது ‘டிபமை்டீரியதலகசஷன்’ என்று 

அதழக்கப்படுகிைது, இது பபரும்பாலும் டிகமை ் என சுருக்கமாக 

அதழக்கப்படுகிைது. 

மின்னணு பங்குச ்சான்றிதழ்களின் அணுகல் மை்றும் பாதுகாப்பான 

கசமிப்தப உறுதிபசய்ய, தவப்புதப்தாதக நதைமுதைக்கு வந்தது. 

அதவ SEBI ஆல் நிரவ்கிக்கப்பைட்ு கைட்ுப்படுத்தப்படுகின்ைன. 

பைபாசிை்ைரிகள் டீபமை்டீரியதலஸ் பசய்யப்பை்ை பங்குச ்

சான்றிதழ்கதள டிகமை் கணக்கு எனப்படும் பிரத்கயக கணக்கில் 
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கசமிக்கின்ைன. அதனத்து பத்திரங்களின் பதிவுகதளயும் டிஜிை்ைல் 

வடிவத்தில் தவத்திருப்பதை்கு இது பபாறுப்பாகும் மை்றும் அதனத்து 

டிகமை ்கணக்குகதளயும் நிரவ்கிக்கிைது மை்றும் ஒழுங்குபடுத்துகிைது. 

ஒரு பங்கு தரகதரப் கபாலகவ, பைபாசிை்ைரி பாரை்்டிசிபண்ை் (டிபி) 

ஒரு இதைத்தரகர,் பைபாசிை்ைரிக்கும் முதலீை்ைாளருக்கும் இதையில் 

மத்தியஸ்தம் பசய்கிைார.் டிபி என்பது பைபாசிை்ைரியின் ஏபென்சி 

ஆகும், இது டிகமை் கணக்தக அதமக்க உங்கதள அனுமதிக்கிைது. 

தை்கபாது, இந்தியாவில் இரண்டு பைபாசிை்ைரிகள் உள்ளன. 

1. கநஷனல் பசக்யூரிை்டீஸ் பைபாசிை்ைரி லிமிபைை்(NSDL) 

2. மத்திய பைபாசிை்ைரி சரவ்ீஸ் லிமிபைை் (சிடிஎஸ்எல்) 

3. வங்கிகள் 

பங்குகதள வாங்க உங்கள் பங்கு தரகருக்கு நிதிதய மாை்ை 

கவண்டும். நீங்கள் பங்குகதள விை்கும்கபாது பங்கு தரகர ் உங்களுக்கு 

நிதிகதள வரவு தவக்கிைார.் உங்களுக்கும் உங்கள் பங்குத் தரகருக்கும் 

இதையிலான நிதி பரிவரத்்ததனகளுக்கு, உங்களுக்கு வங்கிக் கணக்கு 

கததவ. எனகவ, மூலதனச ்சந்ததகளில் நிதி பரிமாை்ைத்தத எளிதாக்கும் 

முக்கியமான இதைத்தரகரக்ளில் வங்கிகளும் ஒன்ைாகும். 

பல வங்கிக் கணக்குகதள உங்கள் ஏஞ்சல் ஒன் வரத்்தகக் 

கணக்குைன் இதணக்கலாம். திரும்பப் பபறும்கபாது, நீங்கள் நிதிதயப் 

பபை விரும்பும் வங்கிக் கணக்தகத ் கதரந்்பதடுக்கும் விருப்பத்தத 

ஏஞ்சல் ஒன் வழங்குகிைது. நீங்கள் கதரந்்பதடுத்த வங்கிக் கணக்கில் 

பதாதக வரவு தவக்கப்படும். ஏஞ்சல் ஒன், பநை் கபங்கிங் மை்றும் யுபிஐ 

மூலம் உங்கள் வரத்்தகக் கணக்கிை்கு நிதிதய ஆன்தலனில் மாை்ை 

அனுமதிக்கிைது. 

4. கிளியரிங் காரப்்பகரஷன்கள் 

பரஸ்பர உரிதமககாரல்கதளத் தீரப்்பதை்கு வங்கிகள் ஒரு தீரவ்ு 

இல்லத்தத நிறுவுகின்ைன என்பதத நாங்கள் அறிகவாம். அகதகபால், 

மூலதனச ் சந்ததகளில், இரண்டு தரப்பினருக்கு இதைகய வரத்்தகம் 

மூைப்படுவதத கிளியரிங் காரப்்பகரஷன்கள் உறுதி பசய்கின்ைன. 

உதாரணமாக, A நபர ் XYZ நிறுவனத்தின் 100 பங்குகதள ஒரு 

பங்கிை்கு ரூ.100க்கு வாங்க விரும்புகிைார.் இதை்கிதையில், பி XYZ 
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நிறுவனத்தின் 100 பங்குகதள ஒரு பங்கிை்கு ரூ.100க்கு விை்க 

விரும்புகிைது. 

வரத்்தகத்தத முடிக்க கிளியரிங் காரப்்பகரஷன் பின்வரும் 

பாத்திரங்கதள வகிக்கிைது: 

- வாங்குபவரக்தளயும் விை்பவரக்தளயும் அவரக்ளின் ககை்பு 

மை்றும் ஏல பசயல்முதையுைன் பபாருந்துவததக் கண்ைறிகிைது 

– Aக்கு விை்பவராகவும், Bக்கு வாங்குபவராகவும் பசயல்படுகிைது, 

வரத்்தகத்திை்கு உத்தரவாதம் அளிக்கிைது, இயல்புநிதல இல்தல 

என்பதத உறுதிப்படுத்துகிைது. இயல்புநிதல ஏை்பை்ைால் 

பரிவரத்்ததனகளுக்கு உறுதியளிக்கும் நிதிதயயும் இது பராமரிக்கிைது 

– இது Bக்கு நிதி வரவு தவக்கப்படுவததயும், A இன் DEMAT 

கணக்கில் பங்குகள் வரவு தவக்கப்படுவததயும் உறுதி பசய்கிைது 

க்ளியர ்காரப்்பகரஷன்கள், வாங்குபவரக்ள் தங்கள் வரத்்தகத்திை்கு 

பணம் பசலுதத் கததவயான நிதிதய தவத்திருப்பததயும், விை்பவரக்ள் 

அவரக்ள் விை்க விரும்பும் பசாத்துக்கதள தவத்திருப்பததயும் உறுதி 

பசய்வதன் மூலம் இயல்புநிதலகதளத் தடுக்கிைது. அவரக்ள் சந்தத 

சுை்றுசச்ூழல் அதமப்பின் நம்பகத்தன்தமக்கு பபாறுப்பான 

இதைத்தரகரக்ள். 

கநஷனல் பசக்யூரிை்டி கிளியரிங் காரப்்பகரஷன் லிமிபைை் 

(என்.எஸ்.சி.சி.எல்) ஆகிய இரண்டு முதன்தம நிறுவனங்களும் கதசிய 

பங்குச ் சந்ததயின் துதண நிறுவனமாகும், கமலும் பாம்கப பங்குச ்

சந்ததயின் துதண நிறுவனமான இந்தியன் கிளியரிங் காரப்்பகரஷன் 

லிமிபைை ்(ஐ.சி.சி.எல்) ஆகும். 

இதைத்தரகரக்ள் பவவ்கவறு பசயல்பாடுகதளக் 

தகயாளுகிைாரக்ள் மை்றும் பத்திரச ் சந்ததயின் ததையை்ை 

பசயல்பாைத்ை உறுதிபசய்ய ஒன்கைாபைான்று இதணக்கப்பைட்ுள்ளனர.் 

இந்த நிறுவனங்கள் மூலம், SEBI சந்தத பசயல்பாடுகதள 

ஒழுங்குபடுத்துகிைது. 

முைலீட்டாளர் பாதுகாப்பு என்றால் என்ன? 

முதலீை்ைாளரின் காப்பீைட்ுப் பணம் உத்தரவாதத்தின் சின்னமாகும். 

எளிதமயான வாரத்்ததகளில், முதலீை்ைாளர ் பாதுகாப்பு என்பது ஒரு 
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குறிப்பிை்ை முறிவு புள்ளி வதர, வியாபாரி திவாலாகினாகலா அல்லது 

மிரை்டி பணம் பறித்தாகலா உங்கள் பணத்தத திரும்பப் பபறுவீரக்ள். 

ஆன்தலன் டீலரிைம் வரத்்தகக் கணக்கு அல்லது பதிதவத் 

திைக்கும்கபாது கருத்தில் பகாள்ள கவண்டிய முக்கியமான காரணி இது. 

நீங்கள் ஒரு தரகு நிறுவனத்தில் ஒரு பரிமாை்ைக் கணக்தகத் திைக்கும் 

கபாது, நீங்கள் பபாதுவாக நிதி ஆதரவாளர ்பாதுகாப்தபப் பபறுவீரக்ள். 

சசபி என்றால் என்ன? 

பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை ் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா என்பது 

1992 ஆம் ஆண்டு ஏப்ரல் 12 ஆம் கததி அதமக்கப்பை்ை ஒரு சை்ை நிரவ்ாக 

அதமப்பாகும். பசபியின் முக்கிய கநாக்கம் வழிகாைட்ுதல்கள் மை்றும் 

விதிகதள உருவாக்கும் கபாது இந்தியாவின் பத்திரங்கள் மை்றும் 

கமாடிை்டி சந்தததய நிரவ்கித்தல் மை்றும் ஒழுங்குபடுத்துதல் ஆகும். 

பசபியின் நிரவ்ாக தமயம் மும்தபயில் உள்ள பாந்த்ரா குரல்ா 

வளாகத்தில் உள்ளது. 

SEBI ஆனது பல்கவறு பிரிவுகதள உள்ளைக்கிய ஒரு நிறுவன 

அதமப்தபக் பகாண்டுள்ளது, ஒவ்பவான்றும் அலுவலகத் ததலவரால் 

கண்காணிக்கப்படும். சுமார ் 20+ பிரிவுகள் உள்ளன. இந்த 

அலுவலகங்களில் ஒரு பகுதி நிறுவனத்தின் கணக்கு, நிதி மை்றும் 

மூகலாபாய விசாரதண, கைதம மை்றும் கலதவ பாதுகாப்பு, 

அங்கீகாரம், HR, கள் 

நிரவ்ாகிகள் பை்றிய ஊகம், தயாரிப்பு துதண நிறுவனங்கள் சந்தத 

வழிகாைட்ுதல், முதையான சிக்கல்கள் கபான்ைதவ. 

சசபியின் சசயல்பாடுகள் என்ன? 

பாதுகாப்பு சந்ததயில் நிதி ஆதரவாளரக்ளின் நலன்கதள உறுதி 

பசய்வதை்காக SEBI அடிப்பதையில் அதமக்கப்பைட்ுள்ளது. 

• இது பாதுகாப்பு சந்ததயின் முன்கனை்ைத்தத கமம்படுத்துகிைது 

மை்றும் வணிகத்தத கைட்ுப்படுத்துகிைது. 

• பங்குத் தரகரக்ள், துதண டீலரக்ள், கபாரை்்ஃகபாலிகயா 

ததலவரக்ள், ஊக வணிக ஆகலாசகரக்ள், பங்குச ் சந்தத வல்லுநரக்ள், 

தரகரக்ள், வரத்்தகர ் நிதியாளரக்ள், நம்பிக்தகப் பத்திரங்களின் 

அைங்காவலரக்ள், பரக்காரை்ரக்ள், உத்தரவாததாரரக்ள் மை்றும் பிை 
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பதாைரப்ுதைய நபரக்ளுக்குப் பை்டியலிடுவதை்கும், நிரவ்கிப்பதை்கும் SEBI 

ஒரு கை்ைத்தத வழங்குகிைது. 

• இது பாதுகாப்புகள், உறுப்பினரக்ள், பாதுகாப்பு 

பராமரிப்பாளரக்ள், அறிமுகமில்லாத கபாரை்்ஃகபாலிகயா 

ஆதரவாளரக்ள் மை்றும் FICO மதிப்பீைட்ு நிறுவனங்களின் பசயல்பாடுகள் 

கைட்ுப்படுத்தப்படுகின்ைன. 

• இது உள் வரத்்தகப் பத்திரங்கதளத் தடுக்கிைது. இது சந்ததயில் 

அதையாளம் காணப்பை்ை கபாலி மை்றும் நியாயமை்ை பரிமாை்ை 

பரிவரத்்ததனகள் கபான்ை உள்கநாக்கிய பரிமாை்ை பாதுகாப்புகதளத ்

தடுக்கிைது. 

• பாதுகாப்புச ் சந்ததகளின் மத்தியஸ்தரக்ள் மீது நிதி 

ஆதரவாளரக்ள் அறிவுறுத்தப்படுவதத இது உத்தரவாதம் பசய்கிைது. 

• இது கனிசமான தகயகப்படுத்துதல் மை்றும் நிறுவனங்கதள 

தகயகப்படுத்துதல் ஆகியவை்தை திதரயிடுகிைது. 

• பாதுகாப்புச ் சந்தத பதாைரந்்து திைதமயானதாக இருப்பதத 

உறுதிபசய்ய, புதுதமயான கவதலகதள பசபி தகயாள்கிைது 

முைலீட்டாளர் பாதுகாப்பில் சசபியின் பங்கு 

முதலீை்ைாளரக்ளின் பாதுகாப்தப உறுதி பசய்வதை்கான பல்கவறு 

வழிமுதைகள் மை்றும் நைவடிக்தககதள பசபி வழங்கியுள்ளது. இது 

பல்கவறு வழிகாைட்ுதல்கதள பவளியிைட்ுள்ளது, பல முதலீை்ைாளர ்

விழிப்புணரவ்ு திை்ைங்கதள இயக்கி, முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு இழப்பீடு 

வழங்கும் முதலீை்ைாளர ் பாதுகாப்பு நிதிதய (ஐபிஎஃப்) அதமத்துள்ளது. 

பசபியின் முதலீை்ைாளர ் பாதுகாப்பு நைவடிக்தககதள விரிவாகப் 

பாரப்்கபாம்: 

பதாைங்குவதை்கு, பசபி நிதி ஆதரவாளரக்ளின் வரம்தப 

அறிவுறுத்தல் மை்றும் கவனத்தின் மூலம் ஒரு நிதி ஆதரவாளர ்

கல்வியறிவு கதரவ்ுகதள எடுக்க அதிகாரம் வழங்கப்படுகிைது. SEBI, நிதி 

ஆதரவாளர ் பங்களிப்தப உறுதி பசய்ய முயை்சிக்கிைது. எளிதமயான 

வாரத்்ததகளில், முதலீை்ைாளர ் பங்களிப்பதை்குத் கததவயான 

தரவுகதளப் பபறுவததயும் பயன்படுத்துவததயும் பசபி 

உறுதிபசய்கிைது மை்றும் அவரது குறிப்பிை்ை கநாக்கங்களுக்கு ஏை்ப 

பல்கவறு ஊக மாை்ைங்கதள மதிப்பிடுகிைது. 
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ஒரு குறிப்பிை்ை முயை்சியில் முதலீை்ைாளர ் தனது சிைப்புரிதமகள் 

மை்றும் பபாறுப்புகதளக் கண்ைறிய உதவுகிைது, பை்டியலிைப்பை்ை 

மத்தியஸ்தரக்ள் மூலம் கபரம் கபசுகிைது, அததப் பாதுகாப்பாக 

விதளயாடுகிைது, ஏகதனும் புகார ் இருந்தால் உதவி கதடுகிைது மை்றும் 

பல. 

பசபி நிதி ஆதரவாளர ் இதணப்புகள் மை்றும் சந்தத 

உறுப்பினரக்ள் மூலம் நிதி ஆதரவாளர ் பள்ளி மை்றும் நிதனவாை்ைல் 

பை்ைதைகதள ஒன்ைாக இதணதத்ு வருகிைது, கமலும் ஒப்பிைக்கூடிய 

திை்ைங்கதள வரிதசப்படுத்த சந்தத உறுப்பினரக்தள 

வலியுறுத்துகிைது. 

பை்திர ஒப்பந்ைங்கள் (ஒழுங்குமுதற) சட்டம், 1956 

அறிமுகம் 

பத்திர ஒப்பந்தங்கள் (ஒழுங்குமுதை) சை்ைம், 1956 ஆம் ஆண்டு 

இயை்ைப்பை்ைது. இது SCRA என்றும் குறிப்பிைப்படுகிைது மை்றும் இந்திய 

மூலதனச ் சந்ததகளில் உருவாக்கப்பை்ை முதல் சில விதிகள் மை்றும் 

ஒழுங்குமுதைகள் அல்லது சை்ைங்களில் ஒன்ைாகும். 

இந்தியப் பத்திரச ் சந்ததகள் மை்றும் பங்குச ் சந்ததகளில் 

பசயல்படுத்தப்படும் ஒப்பந்தங்கதள SCRA ஒழுங்குபடுதத்ுகிைது. எனகவ, 

பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்த்தன வாரியத்தால் (SEBI) 

வதரயறுக்கப்பைை் அதனத்துப் பத்திரங்களும், பத்திர ஒப்பந்தம் அல்லது 

SCRA இன் கீழ் குறிப்பிைப்பைட்ுள்ள விதிமுதைகள் மை்றும் 

நிபந்ததனகதள அவசியம் பின்பை்ை கவண்டும். 

பை்திரங்களின் வதரயதற 

பசக்யூரிை்டிகள் மை்றும் எக்ஸ்கசஞ்ச ்கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா (பசபி) 

சை்ைத்தின் அதனதத்ு கநாக்கங்களுக்காகவும், பசபி சை்ைத்தின்படி 

அதமக்கப்பைட்ுள்ள பல விதிகள் மை்றும் ஒழுங்குமுதைகளுக்கும் 

பத்திரங்களின் இந்த வதரயதை பயன்படுத்தப்படுகிைது. SCRA இன் கீழ் 

வதரயறுக்கப்பைை் அகத பபாருதளக் பகாண்டு பசல்ல நிறுவனங்கள் 

சை்ைம் பத்திரங்கதள வதரயறுக்கிைது, கமலும் இது 

கலப்பினங்கதளயும் உள்ளைக்கியது. 

கலப்பினங்கள் என்பது பைரிகவைட்ுகள் உை்பை ஒன்றுக்கு கமை்பை்ை 

பாதுகாப்பு பண்புகதளக் பகாண்ை பத்திரங்கள். கலப்பினங்களின் ஒரு 
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முக்கிய உதாரணம் மாை்ைத்தக்க கைன் பத்திரங்களாக இருக்கலாம். 

இதவ பங்குகள் மை்றும் கைனீைட்ுப் பத்திரங்கள் இரண்டின் பண்புகதளக் 

பகாண்டுள்ளன. 

SCRA பங்குகள், பங்குகள், பத்திரங்கள், ஸ்கிரிப்கள், கைனீைட்ுப் 

பத்திரங்கள், கைனீைட்ுப் பங்குகள் அல்லது பை்டியலிைப்பை்ை 

நிறுவனத்தின் பிை சந்ததப்படுத்தக்கூடிய பாதுகாப்பு ஆகியவை்தை 

உள்ளைக்கியது. 

ஒப்பந்ைங்கள் 

பத்திரங்கதள விை்பது அல்லது வாங்குவது பதாைரப்ான 

ஒப்பந்தத்திை்கான வழிமுதையாக SCRA 'ஒப்பந்தங்கதள' 

வதரயறுக்கிைது. ஒப்பந்தங்கள் மூன்று வதககளாகும், அதவ 

பின்வருமாறு: 

i) ஸ்பாட் ஒப்பந்ைம்: ஒப்பந்தம் நிதைகவை்ைப்படும் அகத நாளில் 

அல்லது எதிரக்ாலத் கததியில் பணம் பசலுத்துவதை்கு ஈைாக 

பசாத்துக்கள் அல்லது பத்திரங்கதள உண்தமயான பைலிவரிக்கு 

வழங்கும் ஒப்பந்தங்கள் இதவ. 

ii) சரடி சடலிவரி ஒப்பந்ைம்: இதவ உைனடியாக அல்லது 

குறிப்பிை்ை காலக்பகடுவுக்குள் நிதைகவை்ைப்பை கவண்டிய 

ஒப்பந்தங்கள். 

iii) முன்வனாக்கி ஒப்பந்ைங்கள்: எதிரக்ாலத்தில் ஒரு குறிப்பிை்ை 

கததியில் ஒப்பந்தத்தத பசயல்படுத்த சம்பந்தப்பை்ை தரப்பினர ் ஒப்புக் 

பகாள்ளும் ஒப்பந்தங்கள் இதவ. 

 பை்திர ஒப்பந்ைங்கள் (ஒழுங்குமுதற) சட்டம், 1956 இன் கீழ் உள்ள சில 

முக்கியமான வதரயதறகள்: 

ஒப்பந்தம் என்பது பத்திரங்கதள வாங்குதல் அல்லது விை்பது 

பதாைரப்ான ஒப்பந்தம். 

  பபருநிறுவனமயமாக்கல் என்பது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்

சந்ததயின் வாரிசு, தனிநபரக்ளின் அதமப்பு அல்லது சங்கங்கள் பதிவுச ்

சை்ைம், 1860 (21 இன் 1860) இன் கீழ் பதிவுபசய்யப்பை்ை ஒரு சமூகம், 

மை்பைாரு பங்குச ் சந்ததயின் மூலம், உதவி, ஒழுங்குபடுத்துதல் அல்லது 

கைட்ுப்படுத்தும் கநாக்கத்திை்காக இதணக்கப்பைை் நிறுவனமாகும். 
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அத்ததகய தனிநபரக்ள் அல்லது சமூகதத்ால் கமை்பகாள்ளப்படும் 

பத்திரங்கதள வாங்குதல், விை்பது அல்லது தகயாள்வது. 

Demutualization என்பது, இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன 

வாரியத்தால் அங்கீகரிக்கப்பை்ை திை்ைத்தின்படி, அங்கீகரிக்கப்பை்ை 

பங்குச ் சந்ததயின் உறுப்பினரக்ளின் வரத்்தக உரிதமகளில் இருந்து 

உரிதம மை்றும் நிரவ்ாகத்ததப் பிரிப்பதாகும். 

வழிை்வைான்றல் அடங்கும், 

(i) கைன் கருவி, பங்கு, கைன், பாதுகாக்கப்பைை் அல்லது 

பாதுகாப்பை்ைதாக இருந்தாலும், இைர ் கருவி அல்லது 

கவறுபாடுகளுக்கான ஒப்பந்தம் அல்லது கவறு எந்த வதகயான 

பாதுகாப்பு, 

(ii) அடிப்பதைப் பத்திரங்களின் விதலகள் அல்லது விதலக் 

குறியீை்டிலிருந்து அதன் மதிப்தபப் பபறும் ஒப்பந்தம், 

(iii) பபாருைக்ளின் வழித்கதான்ைல்கள், மை்றும் 

(iv) மத்திய அரசால் வழித்கதான்ைல்கள் என்று அறிவிக்கக்கூடிய 

பிை கருவிகள். 

மாை்ை முடியாத குறிப்பிை்ை விநிகயாக ஒப்பந்தம் என்பது ஒரு 

குறிப்பிை்ை பைலிவரி ஒப்பந்தம், அதன் கீழ் அல்லது எந்த பைலிவரி 

ஆரை்ரின் கீழ் உள்ள உரிதமகள் அல்லது பபாறுப்புகள், ரயில்கவ ரசீது, 

கலடிங் பில், கிைங்கு ரசீது அல்லது அது பதாைரப்ான ததலப்பு 

ஆவணங்கள். திை்ைம் என்பது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் 

காரப்்பகரை்கைஷன் அல்லது டீமியூசச்ுவதலகசஷன் திை்ைமாகும். 

(i) அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் உறுப்பினரக்ளின் 

உறுப்பினர ் அைத்ைகளுக்குப் பதிலாக சை்ைப்பூரவ்மான பரிசீலதன 

மை்றும் வரத்்தக உரிதமகதள வழங்குவதை்கான பங்குகதள 

வழங்குதல், 

(ii) வாக்குரிதம மீதான கைட்ுப்பாடுகள், 

(iii) அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் பசாத்து, வணிகம், 

பசாத்துக்கள், உரிதமகள், பபாறுப்புகள், அங்கீகாரங்கள், 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்சந்ததயின் ஒப்பந்தங்கள், அங்கீகரிக்கப்பை்ை 

பங்குச ் சந்ததயின் மூலம் அல்லது அதை்கு எதிரான சை்ை 
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நைவடிக்தககள், அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்தத அல்லது ஏகதனும் 

அைங்காவலர ் அல்லது இல்தலபயனில், அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்

சந்ததக்கு அல்லது அதன் மூலம் வழங்கப்பை்ை அனுமதி, (iv) 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் ஊழியரக்தள மை்பைாரு 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததக்கு மாை்றுவது; மை்றும் (v) 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் காரப்்பகரைக்ைஷன் அல்லது 

டிமியூடுவாதலகசஷன் கநாக்கத்திை்காக அல்லது அது பதாைரப்ாக 

கததவப்படும் கவறு ஏகதனும் விஷயம். 

பை்திரங்கள் அடங்கும், 

(i) பங்குகள், ஸ்கிரிப்கள், பங்குகள், பத்திரங்கள், கைனீைட்ுப் 

பத்திரங்கள், கைன் பத்திரப் பங்குகள் அல்லது ஒருங்கிதணக்கப்பை்ை 

நிறுவனம் அல்லது பிை நிறுவனங்களின் பங்குகள், 

(ii) வழித்கதான்ைல், 

(iii) அத்ததகய திை்ைங்களில் முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு ஏகதனும் கூைட்ு 

முதலீைட்ுத் திை்ைத்தால் வழங்கப்பைை் அலகுகள் அல்லது கவறு ஏகதனும் 

கருவி, 

(iv) நிதிச ் பசாத்துக்கதளப் பத்திரப்படுதத்ுதல் மை்றும் 

புனரதமத்தல் மை்றும் பாதுகாப்பு வை்டிச ் சை்ைத்தின் அமலாக்கத்தின் 

பிரிவு 2 இன் பிரிவு (zg) இல் வதரயறுக்கப்பைட்ுள்ள பாதுகாப்பு ரசீது, 

(v) யூனிைக்ள் அல்லது எந்தபவாரு பரஸ்பர நிதி திை்ைத்தின் கீழ் 

முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு வழங்கப்பை்ை அத்ததகய கருவிகள், 

(vi) எந்தபவாரு சான்றிதழ் அல்லது கருவி (எந்த பபயரில் 

அதழக்கப்பை்ைாலும்), ஒரு முதலீை்ைாளருக்கு வழங்கப்பை்ை ஒரு சிைப்பு 

கநாக்கத்திை்காக தனிதத்ுவமான நிறுவனமாக இருப்பது, அத்ததகய 

நிறுவனத்திை்கு ஒதுக்கப்பை்ை அைமானக் கைன் உை்பை, மை்றும் 

அத்ததகய முதலீை்ைாளரின் நன்தம பயக்கும் வை்டிதய 

ஒப்புக்பகாள்வது அத்ததகய கைன் அல்லது பபைத்தக்க, அைமானக் கைன் 

உை்பை, வழக்கு இருக்கலாம் 

(vii) அரசுப் பத்திரங்கள், 

(viii) அரசாங்கப் பத்திரங்களாக அறிவிக்கப்பைக்கூடிய பிை 

ஆவணங்கள், மை்றும் 
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(ix) பத்திரங்களில் உரிதமகள் அல்லது ஆரவ்ங்கள். 

குறிப்பிை்ை பைலிவரி ஒப்பந்தம் என்பது ஒரு குறிப்பிை்ை குணங்கள் 

அல்லது பபாருைக்ளின் வதககளின் உண்தமயான பைலிவரிதய ஒரு 

குறிப்பிை்ை எதிரக்ால காலப்பகுதியில் அதன் மூலம் நிரண்யிக்கப்பை்ை 

விதலயில் அல்லது அதன் மூலம் ஒப்புக்பகாள்ளப்பை்ை முதையில் 

நிரண்யிக்கப்படும் மை்றும் வாங்குபவர ் மை்றும் இருவரின் 

பபயரக்தளயும் வழங்கும். விை்பதனயாளர ்குறிப்பிைப்பைட்ுள்ளது. 

ஸ்பாட் சடலிவரி காண்ட்ராக்ட ்என்பது, வழங்கும் ஒப்பந்ைம், 

(i) பத்திரங்களின் உண்தமயான பைலிவரி மை்றும் அதை்கான 

விதலதய ஒப்பந்தத்தின் கததியின் அகத நாளில் அல்லது அடுத்த நாளில் 

பசலுத்துதல், பத்திரங்கதள அனுப்புவதை்கு எடுக்கப்பை்ை உண்தமயான 

காலம் அல்லது தபால் மூலம் பணம் அனுப்புதல் ஒப்பந்தத்தில் உள்ள 

தரப்பினர ் ஒகர நகரத்திகலா அல்லது வை்ைாரத்திகலா வசிக்கவில்தல 

என்ைால், கமை்கூறிய காலத்தின் கணக்கீை்டில் இருந்து விலக்கப்படும். 

(ii) ஒரு பைபாசிை்ைரால் அத்ததகய பத்திரங்கள் 

தகயாளப்படும்கபாது, ஒரு பயனாளியின் கணக்கிலிருந்து மை்பைாரு 

பயனாளியின் கணக்கிை்கு தவப்புதப்தாதக மூலம் பத்திரங்கதள 

மாை்றுதல். 

மாை்ைத்தக்க குறிப்பிை்ை பைலிவரி ஒப்பந்தம் என்பது ஒரு 

குறிப்பிை்ை விநிகயாக ஒப்பந்தம் ஆகும், இது மாை்ை முடியாத குறிப்பிை்ை 

விநிகயாக ஒப்பந்தம் அல்ல, இது மதத்ிய அரசு அதிகாரப்பூரவ் அரசிதழில் 

அறிவிப்பின் மூலம் அதன் பரிமாை்ைம் பதாைரப்ான நிபந்ததனகளுக்கு 

உை்பை்ைது. 

அங்கீகரிக்கப்படட் பங்குச ்சந்தை 

  இந்தச ் சை்ைத்தின் கீழ் அங்கீகரிக்கப்பை விரும்பும் எந்தபவாரு 

பங்குச ் சந்ததயும், குறிப்பிைப்பை்ை படிவத்தில், பின்வருவனவை்தை 

உள்ளைக்கிய விவரங்களின் பை்டியலுைன் மத்திய அரசுக்கு 

விண்ணப்பிக்கலாம்: 

1. அத்ததகய பங்குச ் சந்ததயின் ஆளும் குழு, அதன் 

அரசியலதமப்பு மை்றும் நிரவ்ாக அதிகாரங்கள் மை்றும் அதன் வணிகம் 

பரிவரத்்ததன பசய்யப்படும் முதை, 
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2. பங்குச ்சந்ததயின் அலுவலக பபாறுப்பாளரக்ளின் அதிகாரங்கள் 

மை்றும் கைதமகள், 

3. பல்கவறு வதக உறுப்பினரக்ளின் பங்குச ் சந்ததயில் கசரக்்தக, 

அங்கத்துவத்திை்கான தகுதிகள் மை்றும் அதிலிருந்து அல்லது அதை்குள் 

உறுப்பினரக்தள விலக்குதல், இதைநீக்கம் பசய்தல், பவளிகயை்றுதல் 

மை்றும் மீண்டும் கசரக்்குதல், மை்றும் 4. பங்குச ் சந்ததயின் 

உறுப்பினரக்ளாக கூை்ைாண்தமகதளப் பதிவு பசய்வதை்கான 

நதைமுதை, அத்ததகய உறுப்பினரக்ளுக்கு விதிகள் வழங்கும் 

சந்தரப்்பங்களில்; மை்றும் அங்கீகரிக்கப்பை்ை பிரதிநிதிகள் மை்றும் 

எழுத்தரக்ளின் நியமனம் மை்றும் நியமனம். 

பங்குச ் சந்ததகளுக்கு அங்கீகாரம் வழங்குவது மத்திய அரசின் 

திருப்திதயப் பபாறுத்தது. அதனதத்ு அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்

சந்ததகளும் SCRA இன் கீழ் காரப்்பகரை் மை்றும் டிமியூசச்ுவதலஸ் 

பசய்யப்பை கவண்டிய கததவகள் உள்ளன. 

வரத்்தகம் அல்லது பபாது நலன் கருதி பங்குச ் சந்ததக்கு 

அளிக்கப்பை்ை அங்கீகாரத்தத திரும்பப் பபை கவண்டும் என்று மத்திய 

அரசு கருதினால், சம்பந்தப்பை்ை பங்குச ் சந்ததக்கு கநாை்டீஸ் அனுப்பி, 

அங்கீகாரத்தத திரும்பப் பபை மத்திய அரசுக்கு அதிகாரம் உண்டு. 

ககைக்ும் நியாயமான வாய்ப்பு. 

உத்திகயாகபூரவ் அரசிதழில் அறிவிப்பு மூலம் திரும்பப் பபைப்பை 

கவண்டும். அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்சந்ததயானது பணமதிப்பு நீக்கம் 

பசய்யத் தவறினால் அல்லது நிறுவனமயமாக்கத ் தவறினால், 

அத்ததகய சந்தரப்்பங்களில் அங்கீகாரத்ததத ் திரும்பப் பபை மத்திய 

அரசுக்கு அதிகாரம் உண்டு. 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததகள், பின்வருவனவை்தை 

உள்ளைக்கிய ஒப்பந்தங்கதள ஒழுங்குபடுதத்ுதல் மை்றும் 

கைட்ுப்படுத்துவதை்கான துதணச ் சை்ைங்கதள உருவாக்க அதிகாரம் 

பபை்றுள்ளன: 

1. சந்ததகளின் திைப்பு மை்றும் மூைல் மை்றும் வரத்்தக கநரங்கதள 

ஒழுங்குபடுத்துதல் 

2. ஒப்பந்தங்கள் மை்றும் அதன் கீழ் உள்ள கவறுபாடுகள், 

பத்திரங்கதள வழங்குதல் மை்றும் பணம் பசலுதத்ுதல், பைலிவரி 

ஆரை்ரக்தள வழங்குதல் மை்றும் அத்ததகய தீரவ்ு இல்லத்தத 
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ஒழுங்குபடுத்துதல் மை்றும் பராமரித்தல் ஆகியவை்றுக்கான தீரவ்ு 

இல்லம். 

3. பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா, 

பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ுக்கு, இந்தியப் பத்திரங்கள் 

மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம் அவ்வப்கபாது கததவப்படும் அதனத்து 

அல்லது பின்வரும் விவரங்களில் ஏகதனும் ஒன்தை ஒவ்பவாரு 

காலமுதைத் தீரவ்ுக்குப் பிைகு விதரவில் சமரப்்பித்தல் 

4. இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியத்திை்குச ்

சமரப்்பிக்கப்பை்ை அதனத்து அல்லது ஏகதனும் விவரங்களின் தீரவ்ு 

இல்லத்தின் பவளியீடு 

5. பவை்று இைமாை்ைங்களின் கைட்ுப்பாடு அல்லது ததை 

6. தீரவ்ு இல்லத்தின் மூலம் பசலுத்தப்படும் தீரவ்ுகள் அல்லது 

கவறுபாடுகள் பதாைரப்ான ஒப்பந்தங்களின் எண்ணிக்தக மை்றும் 

வகுப்புகள் 

7. புைல்ாக்கள் அல்லது எடுத்துச ் பசல்லும் வசதிகதள 

ஒழுங்குபடுத்துதல் அல்லது ததை பசய்தல் 

8. குடிகயை்ைங்களுக்கான நாை்கதள நிரண்யித்தல், மாை்றுதல் 

அல்லது ஒத்திதவத்தல் 

9. சந்தத விகிதங்கதள நிரண்யம் பசய்தல் மை்றும் அறிவித்தல், 

திைப்பு, மூடுவது உள்ளிை்ை பத்திரங்களுக்கான அதிகபைச் மை்றும் 

குதைந்த விகிதங்கள் 

10. ஒப்பந்தங்களின் விதிமுதைகள், நிபந்ததனகள் மை்றும் 

சம்பவங்கள், மாரஜ்ின் கததவகள், ஏகதனும் இருந்தால், மை்றும் அது 

பதாைரப்ான நிபந்ததனகள் மை்றும் எழுதத்ுப்பூரவ்மாக ஒப்பந்தங்களின் 

வடிவங்கள் உை்பை 

11. உறுப்பினரக்ளுக்கிதையில் அல்லது ஒரு உறுப்பினர ் மை்றும் 

அவரது அங்கத்தவர ்அல்லது உறுப்பினர ்மை்றும் உறுப்பினராக இல்லாத 

ஒரு நபர ்இதைகயயான ஒப்பந்தங்கள் உை்பை ஒப்பந்தங்களில் நுதழவது, 

பசய்தல், பசயல்திைன், நீக்கம் மை்றும் முடித்தல் ஆகியவை்றின் 

கைட்ுப்பாடு மை்றும் இயல்புநிதல அல்லது ஒரு விை்பதனயாளர ்அல்லது 

வாங்குபவர ் அல்லது இதைத்தரகர ் தரப்பில் உள்ள திவாலா நிதல, 
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விை்பதனயாளர ் அல்லது வாங்குபவரின் மீைல் அல்லது புைக்கணிப்பின் 

விதளவுகள் மை்றும் அத்ததகய ஒப்பந்தங்களில் தரப்பினர ் அல்லாத 

உறுப்பினரக்ளின் பபாறுப்பு 

12. தரவாணி வியாபாரத்தத ஒழுங்குபடுத்துதல், அதில் 

வரம்புகதள விதித்தல் 

13. பங்குச ் சந்ததயில் பத்திரங்கதள பை்டியலிடுதல், 

பரிவரத்்ததனகளின் கநாக்கத்திை்காக எந்தபவாரு பாதுகாப்தபயும் 

கசரப்்பது மை்றும் அத்ததகய பத்திரங்கதள இதைநிறுத்துதல் அல்லது 

திரும்பப் பபறுதல், மை்றும் ஏகதனும் குறிப்பிை்ை பத்திரங்களில் 

வரத்்தகத்தத நிறுத்துதல் அல்லது ததை பசய்தல் 

14. உரிதமககாரல்கள் அல்லது தகராறுகதளத ் தீரப்்பதை்கான 

முதை மை்றும் நதைமுதை, மத்தியஸ்தம் மூலம் தீரவ்ு உை்பை 

15. கை்ைணங்கள், அபராதங்கள் மை்றும் அபராதங்கதள வசூலித்தல் 

மை்றும் திரும்பப் பபறுதல் 

16. எந்தபவாரு திைனிலும் ஒப்பந்தங்களுக்கு தரப்பினரிதைகய 

வணிகத்தின் கபாக்தக ஒழுங்குபடுத்துதல் 

17. தரகு மை்றும் பிை கை்ைணங்களின் அளதவ நிரண்யிதத்ல் 

18. கபரங்கதளச ் பசய்தல், ஒப்பீடு பசய்தல், தீரவ்ு பசய்தல் மை்றும் 

முடித்தல் 

19. வரத்்தகத்தில் ஏை்பைக்கூடிய அவசரநிதலகள், பூல் அல்லது 

சிண்டிககை் பசயல்பாடுகள் அல்லது மூதலமுடுக்குதல் அல்லது 

கவறுவிதமாக, மை்றும் பத்திரங்களுக்கான அதிகபைச் மை்றும் 

குதைந்தபைச் விதலகதள நிரண்யிக்கும் அதிகாரம் உை்பை, அத்ததகய 

அவசரநிதலகளில் அதிகாரங்கதளப் பயன்படுத்துதல் 20. 

உறுப்பினரக்ள் தங்கள் பசாந்தக் கணக்கிை்கான பரிவரத்்ததனகதள 

ஒழுங்குபடுத்துதல்; (u) கவதல பசய்பவரக்ள் மை்றும் தரகரக்ளின் 

பசயல்பாடுகதள பிரித்தல் 

21. விதிவிலக்கான சூழ்நிதலகளில் எந்தபவாரு தனிப்பை்ை 

உறுப்பினராலும் பசய்யப்படும் வரத்த்கத்தின் அளவு மீதான வரம்புகள் 
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22. அத்ததகய தகவல் அல்லது விளக்கத்தத வழங்குவதை்கான 

உறுப்பினரக்ளின் கைதம மை்றும் ஆளும் குழு கததவப்படும் வணிகம் 

பதாைரப்ான ஆவணங்கதளத ்தயாரிப்பது 

23. கூடுதல் வரத்்தக தளத்தத நிறுவுவதை்கான அதிகாரம் 

24. காரணங்கதள பதிவு பசய்த பிைகு பத்திரங்கதள 

நீக்குவதை்கான அதிகாரம் 

SCRA வழங்கிய அதிகாரங்கள் 

  SCRA மூலம் மத்திய அரசுக்கு வழங்கப்பை்ை அதிகாரங்கள்: 

1. பங்குச ்சந்ததகளுக்கு அங்கீகாரம் வழங்குதல் 

2. பங்குச ் சந்ததகளுக்கு அளிக்கப்பை்ை அங்கீகாரத்தத திரும்பப் 

பபறுதல் 

3. காலமுதை வருமானம் மை்றும் கநரடி விசாரதணகதள 

நைத்துவதை்கான அதிகாரம் 

4. அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததகளின் வருைாந்த 

அறிக்தககதள வழங்குவதை்கான அதிகாரம் 

5. விதிகதள உருவாக்கும் அதிகாரம் மை்றும் உருவாக்கப்பை 

கவண்டிய கநரடி விதிகள் 

6. அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் ஆளும் குழுதவ 

மாை்றுவதை்கான அதிகாரம் 

7. அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததகளின் வணிகத்தத 

இதைநிறுத்துவதை்கான அதிகாரம் 

8. அறிவிக்கப்பை்ை பகுதிகளில் சில சூழ்நிதலகளில் ஒப்பந்தத்தத 

சை்ைவிகராதமாக அறிவிக்கும் அதிகாரம் 

9. சில சந்தரப்்பங்களில் ஒப்பந்தங்கதள ததை பசய்யும் அதிகாரம் 

10. குறிப்பிை்ை பகுதிகளில் உள்ள பத்திரங்களில் உரிமம் 

வழங்குபவரக்ளுக்கு அதிகாரம் 

11. கநாய் எதிரப்்பு சக்திதய அளிக்கும் சக்தி 
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12. பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம் மை்றும் இந்திய 

ரிசரவ்் வங்கிக்கு அதன் அதிகாரங்கதள வழங்குவதை்கான அதிகாரம் 

13. விதிகதள உருவாக்கும் அதிகாரம் 

14. கமல்முதையீை்டில் அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயால் 

பசய்யப்பை்ை பத்திரங்கதள பை்டியலிை மறுக்கும் முடிதவ மாை்ை 

அல்லது ஒதுக்கி தவப்பதை்கான அதிகாரம் 

15. கமல்முதையீை்டில் பத்திரங்களின் பை்டியதல வழங்க அல்லது 

மறுப்பதை்கான அதிகாரம் 

  SCRA ஆல் இந்திய பங்குகள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியத்திை்கு 

(SEBI) வழங்கப்பை்ை அதிகாரங்கள்: 

1. தீரவ்ு இல்லத்தின் கைதமகள் மை்றும் பசயல்பாடுகதள ஒரு தீரவ்ு 

நிறுவனத்திை்கு மாை்றுவதை்கு ஒப்புதல் அளிக்கும் அதிகாரம் 

2. ஒப்பந்தங்கதள ஒழுங்குபடுத்துவதை்கும் கைட்ுப்படுதத்ுவதை்கும் 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததகளால் துதணச ் சை்ைங்கதள 

உருவாக்குவதை்கு ஒப்புதல் அளிக்கும் அதிகாரம் 

3. அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததகளின் துதணச ் சை்ைங்கதள 

உருவாக்க அல்லது திருத்துவதை்கான அதிகாரம் 

4. பங்குச ் சந்ததகள், தீரவ்ு நிறுவனங்கள், ஏபென்சிகள், நபரக்ள் 

அல்லது பத்திரச ்சந்ததயுைன் பதாைரப்ுதைய நபரக்ளின் வகுப்புகளுக்கு 

வழிகாைட்ுதல்கதள வழங்குவதை்கான அதிகாரம் 

5. பத்திரங்கள் பை்டியலிைப்பை்ை அல்லது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்

சந்ததயில் பை்டியலிை முன்பமாழியப்பை்ை நிறுவனங்களுக்கு 

வழிகாைட்ுதல்கதள வழங்குவதை்கான அதிகாரம் 

6. அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததகளில் கூடுதல் வரத்்தக 

தளத்தத நிறுவுவதை்கு ஒப்புதல் அளிக்கும் அதிகாரம் 

7. தீரப்்பளிக்கும் அதிகாரிகதள நியமிக்கும் அதிகாரம் 

8. ஒழுங்குமுதைகதள உருவாக்கும் அதிகாரம் 
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  SCRA ஆல் பத்திரங்கள் கமல்முதையீைட்ு தீரப்்பாயத்திை்கு 

வழங்கப்பை்ை அதிகாரங்கள்: 

1. எந்தபவாரு நபரின் வருதகதயயும் வரவதழதத்ு அமலாக்க 

மை்றும் உறுதிபமாழி மீது அவதர பரிகசாதிக்கும் அதிகாரம் 

2. ஆவணங்களின் கண்டுபிடிப்பு மை்றும் உை்பத்தி கததவப்படும் 

அதிகாரம் 

3. பிரமாணப் பத்திரங்களில் ஆதாரம் பபறும் அதிகாரம் 

4. சாை்சிகள் அல்லது ஆவணங்கதள ஆராய்வதை்காக 

கமிஷன்கதள வழங்குவதை்கான அதிகாரம் 

5. அதன் முடிவுகதள மறுஆய்வு பசய்யும் அதிகாரம் 

6. இயல்புநிதலக்கான விண்ணப்பத்தத நிராகரிக்கும் அல்லது 

அதத பிரிப்பதை்கு முடிவு பசய்யும் அதிகாரம் 7. எந்த ஒரு 

விண்ணப்பத்ததயும் நிராகரிப்பதை்கான எந்தபவாரு உத்தரதவயும் 

இயல்புநிதல அல்லது அது நிதைகவை்றிய எந்த உத்தரதவயும் ஒதுக்கி 

தவக்கும் அதிகாரம் 

8. கமல்முதையீை்டில் அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயால் 

பசய்யப்பை்ை பத்திரங்கதள பை்டியலிை மறுக்கும் முடிதவ மாை்ை 

அல்லது ஒதுக்கி தவக்கும் அதிகாரம் 

9. கமல்முதையீை்டில் பத்திரங்களின் பை்டியதல வழங்க அல்லது 

மறுப்பதை்கான அதிகாரம் 

10. கவறு ஏகதனும் பரிந்துதரக்கப்பை்ை விஷயத்ததப் 

பயன்படுத்துவதை்கான அதிகாரம் 

பை்திரங்கள் மற்றும் வமல்முதறயீடுகளின் பட்டியல் 

பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்களின் முதல் நிபந்ததன 

என்னபவன்ைால், ஒருவர ் அத்ததகய பை்டியலிைப்பை்ை பத்திரங்களுக்கு 

விண்ணப்பிக்க விரும்பினால், அத்ததகய நபர ் அந்த பங்குச ்

சந்ததயுைன் பை்டியலிைப்பை்ை ஒப்பந்தத்தின் நிபந்ததனகளுக்கு 

இணங்க கவண்டும். 
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அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயானது அதன் துதண 

விதிகளின்படி எந்தபவாரு பபாது நிறுவனத்தின் பத்திரங்கதளயும் 

பை்டியலிை மறுதத்ால், அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்தத அதன் 

காரணங்கதள பபாது நிறுவனத்திைம் பதரிவிக்க கவண்டும் மை்றும் 

பபாது நிறுவனம் பதிதனந்துக்குள் மத்திய அரசிைம் கமல்முதையீடு 

பசய்யலாம். அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் மறுப்புக்கான 

காரணங்கதள சமரப்்பிக்கும் நாை்கள். 

பபாது நிறுவனம் 15 நாை்களுக்குள் பசக்யூரிை்டிஸ் கமல்முதையீைட்ு 

தீரப்்பாயத்தில் கமல்முதையீடு பசய்யவும் கதரவ்ு பசய்யலாம். 

பசக்யூரிை்டிஸ் கமல்முதையீைட்ு தீரப்்பாயத்தின் முடிவால் 

யாகரனும் ஒருவர ்பாதிக்கப்பை்டிருந்தால், அந்த உத்தரவில் எழும் சை்ைக் 

ககள்விகள் குறித்து தீரப்்பாயதத்ின் உத்தரவு பதரிவிக்கப்பைை் 

நாளிலிருந்து 60 நாை்களுக்குள் உசச் நீதிமன்ைத்தில் கமல்முதையீடு 

பசய்ய அவர ்விரும்பலாம். 

SCRA இன் கீழ் அபராைங்கள் 

SCRA இன் கீழ் குற்றங்கள் மற்றும் ைண்டதனகள் பின்வருமாறு: 

குற்றை்திற்கான ைண்டதன விவரங்கள் 

பிரிவு 6 இன் துதணப்பிரிவு (4) இன் கீழ் பசய்யப்படும் எந்தபவாரு 

ககாரிக்தகக்கும் ஒருவர ் இணங்கத் தவறினால், 10 ஆண்டுகள் வதர 

சிதைத்தண்ைதன அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய 

அபராதம் அல்லது இரண்டும். 

பிரிவு 13 அல்லது பிரிவு 16 இல் உள்ள ஏகதனும் விதிகதள மீறி 

ஒருவர ்ஒப்பந்தத்தில் ஈடுபை்ைால், 10 ஆண்டுகள் வதர சிதைத்தண்ைதன 

அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய அபராதம் அல்லது 

இரண்டும். 

ஒரு நபர ் பிரிவு 17 அல்லது பிரிவு 17A அல்லது பிரிவு 19 இல் உள்ள 

விதிகதள மீறினால், 10 ஆண்டுகள் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய 

சிதைத்தண்ைதன அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய 

அபராதம் அல்லது இரண்டும். 

பிரிவு 18A அல்லது பிரிவு 30ன் கீழ் உருவாக்கப்பை்ை விதிகளுக்கு 

முரணாக ஒரு நபர ் ஏகதனும் ஒப்பந்தத்தில் ஈடுபை்ைால், 10 ஆண்டுகள் 
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வதர சிதைத்தண்ைதன அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய 

அபராதம் அல்லது இரண்டும். 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்தததயத் தவிர கவறு ஒரு இைத்தத 

ஒருவர ்தவத்திருந்தால் அல்லது தவத்திருந்தால், அது இந்தச ்சை்ைத்தின் 

ஏகதனும் விதிகளுக்கு முரணாக ஏகதனும் ஒப்பந்தங்கதளச ் பசய்யகவா 

அல்லது பசய்யகவா பயன்படுத்தப்படும். 10 ஆண்டுகள் வதர 

நீை்டிக்கக்கூடிய சிதைத்தண்ைதன அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர 

அபராதம் அல்லது இரண்டும். 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்தததயத் தவிர கவறு எந்த 

இைத்ததயும் ஒரு நபர ் நிரவ்கித்தால், கைட்ுப்படுத்தினால் அல்லது உதவி 

பசய்தால், இந்தச ் சை்ைத்தின் ஏகதனும் விதிகளுக்கு முரணாக அல்லது 

ஒப்பந்தங்கள் பதிவு பசய்யப்பை்ை ஒப்பந்தங்களில் நுதழவதை்கு அல்லது 

பசயல்படுத்துவதை்குப் பயன்படுத்தப்படும். அல்லது ஒப்பந்தங்களில் 

இருந்து எழும் சரிப்படுத்தப்பை்ை அல்லது உரிதமகள் அல்லது 

பபாறுப்புகள் எந்த வதகயிலும் சரி பசய்யப்படுகின்ைன, 

ஒழுங்குபடுத்தப்படுகின்ைன அல்லது பசயல்படுத்தப்படுகின்ைன. 

ஒரு நபர ் அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் உறுப்பினராக 

இல்லாதிருந்தால் அல்லது அத்ததகய பங்குச ் சந்ததயின் விதிகள் 

அல்லது துதணச ் சை்ைங்களின் கீழ் அங்கீகரிக்கப்பை்ை அவரது முகவர ்

அல்லது பிரிவு 17 இன் கீழ் உரிமம் பபை்ை பத்திரங்களின் டீலராக 

இல்லாதிருந்தால், கவண்டுபமன்கை எந்தபவாரு நபதரயும் 

பிரதிநிதித்துவப்படுத்துகிைார ் அல்லது நம்பத் தூண்டுகிைார ்

ஒப்பந்தங்கள் இசச்ை்ைத்தின் கீழ் அவர ் மூலம் 10 ஆண்டுகள் வதர 

நீை்டிக்கக்கூடிய சிதைத்தண்ைதன அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர 

நீை்டிக்கக்கூடிய அபராதம் அல்லது இரண்டும் பசய்யப்பைலாம். 

ஒரு நபர ்அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்சந்ததயின் உறுப்பினராககவா 

அல்லது அத்ததகய பங்குச ் சந்ததயின் விதிகள் அல்லது துதணச ்

சை்ைங்களின் கீழ் அங்கீகரிக்கப்பை்ை அவரது முகவராககவா அல்லது 

பிரிவு 17 இன் கீழ் உரிமம் பபை்ை பத்திரங்களின் டீலராக இல்லாமகலா 

இருந்தால், ககன்வாஸ்கள், விளம்பரங்கள் அல்லது விளம்பரங்கள் இந்தச ்

சை்ைத்தின் ஏகதனும் விதிகளுக்கு முரணான ஒப்பந்தங்களுைன் 

பதாைரப்ுதைய எந்தபவாரு வணிகத்திை்காகவும் தனக்காககவா அல்லது 

கவறு நபரக்ள் சாரப்ாககவா 10 ஆண்டுகள் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய 

சிதைத்தண்ைதன அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய 

அபராதம் அல்லது இரண்டும். 
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அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் துதண விதிகளில் 

குறிப்பிைப்பைட்ுள்ள வணிக இைத்ததத் தவிர கவறு எந்த இைத்தில் கூடி, 

ஏலங்கள் அல்லது சலுதககள் அல்லது சலுதககள் அல்லது 

ஒப்பந்தங்களுக்கு முரணாக ஏகதனும் ஒப்பந்தங்களில் நுதழவதை்காக 

அல்லது நிதைகவை்றுவதை்காக ஒரு நபர ்கசரந்்தால், கூடினாகலா அல்லது 

உதவினாகலா இந்தச ் சை்ைத்தின் விதிகள் ஏகதனும் 10 ஆண்டுகள் வதர 

நீை்டிக்கக்கூடிய சிதைத்தண்ைதன அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர 

நீை்டிக்கக்கூடிய அபராதம் அல்லது இரண்டும். 

பிரிவு 15, பிரிவு 21, பிரிவு 21A அல்லது பிரிவு 22 இல் உள்ள விதிகதள 

மீறி யாகரனும் ஒப்பந்தத்தில் ஈடுபை்ைால், 10 ஆண்டுகள் வதர 

சிதைத்தண்ைதன அல்லது 25 ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய 

அபராதம் அல்லது இரண்டும். 

எந்தபவாரு நபரும் ஏகதனும் தகவல், ஆவணம், புத்தகங்கள், 

ரிை்ைரன்்கள் அல்லது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்தத அல்லது 

வாரியத்திை்கு அறிக்தக அளிக்க கவண்டியிருந்தால், குறிப்பிை்ை 

கநரத்திை்குள் அதத வழங்கத ் தவறினால் அல்லது தவைான, தவைான 

அல்லது முழுதமயை்ை தகவல்கதள வழங்கினால், 1 லைச்ம் ரூபாய்க்கு 

குதையாமல் நீை்டிக்க முடியும். அதிகபைச்ம் 1 ககாடி ரூபாய்க்கு உை்பை்ை 

குை்ைத்தின் ஒவ்பவாரு நாளும் 1 லைச்ம் ரூபாய் வதர. 

எந்தபவாரு நபரும் தனது வாடிக்தகயாளருைன் ஒப்பந்தம் பசய்யத ்

தவறினால், அத்ததகய ஒப்பந்தத்தில் 1 லைச்ம் ரூபாய்க்குக் குதையாமல், 

அதிகபைச்ம் 1 ககாடி ரூபாய்க்கு உை்பைட்ு ஒவ்பவாரு நாளும் 1 லைச்ம் 

ரூபாய் வதர நீை்டிக்க முடியும். 

எந்தபவாரு பங்கு தரகர ் அல்லது துதணத் தரகர ் அல்லது 

பத்திரங்கள் பை்டியலிைப்பை்ை அல்லது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்

சந்ததயில் பை்டியலிை முன்பமாழியப்பை்டிருந்தால், பத்திரங்கள் மை்றும் 

பரிவரத்்ததன வாரியம் அல்லது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்தத 

எழுதத்ுப்பூரவ்மாக அதழக்கப்பைை் பிைகு, முதலீை்ைாளரக்ளின் 

குதைகதள, இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியம் 

அல்லது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயால் நிரண்யிக்கப்பை்ை 

காலத்திை்குள் அத்ததகய குதைகதள நிவரத்்தி பசய்யத் தவறினால், 1 

லைச்ம் ரூபாய்க்குக் குதையாதது, ஆனால் ஒரு நாதளக்கு அதிகபைச்ம் 1 

க்கு உை்பைட்ு 1 லை்சம் ரூபாய் வதர நீை்டிக்க முடியும். ககாடி ரூபாய். 
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1992 ஆம் ஆண்டின் பசக்யூரிை்டிஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு 

ஆஃப் இந்தியா சை்ைத்தின் 12வது பிரிவின் கீழ் பங்குத் தரகர ் அல்லது 

துதணத ் தரகராகப் பதிவுபசய்யப்பை்ை எந்தபவாரு நபரும், 

வாடிக்தகயாளர ் அல்லது வாடிக்தகயாளரக்ளின் பத்திரங்கள் அல்லது 

பணத்ததப் பிரிக்கத ் தவறினால் அல்லது வாடிக்தகயாளரின் 

பத்திரங்கள் அல்லது பணத்ததப் பயன்படுத்தினால் அல்லது 

வாடிக்தகயாளரக்ள் சுயமாககவா அல்லது கவறு எந்த 

வாடிக்தகயாளருக்காககவா 1 ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கக்கூடிய 1 

லைச் ரூபாய்க்குக் குதையாது. 

கூைட்ு முதலீைட்ுத் திை்ைம் அல்லது பரஸ்பர நிதி அல்லது ரியல் 

எஸ்கைை ் முதலீைட்ு அைக்கை்ைதள அல்லது உள்கைை்தமப்பு முதலீைட்ு 

அைக்கை்ைதள அல்லது மாை்று முதலீைட்ு நிதிதய நிரவ்கிக்கும் நிறுவனம் 

அல்லது எந்தபவாரு நபரும் பை்டியலிைப்பை்ை நிபந்ததனகள் அல்லது 

பை்டியலிைப்பை்ை நிபந்ததனகள் அல்லது காரணங்களுக்கு இணங்கத ்

தவறினால் அல்லது அதத மீறினால் 5 லைச்ம் ரூபாய்க்கு குதையாது. 25 

ககாடி வதர நீை்டிக்கப்பைலாம். 

எந்தபவாரு வழங்குநரும் ஒரு நிறுவனத்தின் வழங்கப்பை்ை 

பத்திரங்கதள விை அதிகமான பத்திரங்கதள மதிப்பிழக்கச ் பசய்தால் 

அல்லது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயில் பை்டியலிைப்பைாத 

பத்திரங்கதள பங்குச ் சந்ததயில் வழங்கினால் அல்லது 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்சந்ததயால் வரத்்தக அனுமதி வழங்கப்பைாத 

பத்திரங்கதள 5 லைச்த்திை்குக் குதையாமல் வழங்கினால். ரூபாய் 25 

ககாடி வதர நீை்டிக்கப்பைலாம். 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயானது, காலமுதை 

வருமானத்தத வழங்கத ் தவறினால் அல்லது புைக்கணித்தால் அல்லது 

தவைான, தவைான அல்லது முழுதமயதையாத காலமுதை 

வருமானங்கதள இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன 

வாரியத்திை்கு அளித்தால் அல்லது பத்திரங்கள் மை்றும் 

பரிவரத்்ததனயின் வழிகாைட்ுதலின்படி அதன் விதிகள் அல்லது துதணச ்

சை்ைங்கதள உருவாக்க அல்லது திருத்தத ் தவறினால் அல்லது 

புைக்கணித்தால் இந்திய வாரியம் அல்லது பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை ்

எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா வழங்கிய வழிகாைட்ுதல்களுக்கு 

இணங்கத் தவறினால், 5 லைச் ரூபாய்க்குக் குதையாமல் 25 ககாடி ரூபாய் 

வதர நீை்டிக்கப்பைலாம். 
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ஒரு பங்குச ் சந்தத அல்லது தீரவ்ு நிறுவனம் அதன் உறுப்பினரக்ள் 

அல்லது வழங்குபவர ் அல்லது அதன் முகவர ் அல்லது பசக்யூரிை்டீஸ் 

மை்றும் எக்ஸ்கசஞ்ச ் கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியாவின் விதிகள் அல்லது 

ஒழுங்குமுதைகள் மை்றும் பவளியிைப்பை்ை வழிகாைட்ுதல்களின்படி 

பத்திர சந்ததகளுைன் பதாைரப்ுதைய எந்தபவாரு நபருைனும் தனது 

வணிகத்தத நைத்தத் தவறினால் இந்தச ் சை்ைத்தின் கீழ், பங்குச ் சந்தத 

அல்லது தீரவ்ு நிறுவனங்களால், 5 ககாடி ரூபாய்க்குக் குதையாமல், 25 

ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கப்பைலாம் அல்லது அத்ததகய கதால்வியால் 

ஏை்பை்ை லாபத்தின் மூன்று மைங்கு அதிகமாக இருக்கலாம். 

இந்தச ் சை்ைத்தின் விதிமுதைகள், விதிகள் அல்லது கைட்ுதரகள் 

அல்லது துதணச ் சை்ைங்கள் அல்லது அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ்

சந்ததயின் விதிமுதைகள் அல்லது இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் 

பரிவரத்்ததன வாரியத்தால் வழங்கப்பை்ை வழிகாைட்ுதல்களுக்கு 

இணங்கத் தவறினால், 1 க்குக் குதையாத அபராதம் லை்சம் ரூபாய், இது 1 

ககாடி ரூபாய் வதர நீை்டிக்கப்பைலாம் 

SCRA இன் கீழ் முக்கியமான தீர்ப்புகள்  

பத்திர ஒப்பந்தங்கள் (ஒழுங்குமுதைகள்) சை்ைம், 1956 இன் கீழ் சில 

முக்கியமான தீரப்்புகள்: 

எம்சிஎக்ஸ் ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ்லிமிபைை் பவரச்ஸ் பசக்யூரிை்டீஸ் & 

எக்ஸ்கசஞ்ச ்கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியா, ரிை் மனு எண். 213 இன் 2011 மாரச் ்14, 

2012 கததியிை்ைது (பம்பாய் உயர ்நீதிமன்ைம்) 

இந்த வழக்கில் பம்பாய் உயர ் நீதிமன்ைம், பத்திர ஒப்பந்தங்கள் 

(ஒழுங்குமுதை) சை்ைம், 1956 இன் கீழ் விருப்ப ஒப்பந்தங்களின் 

பசல்லுபடிதய பதளிவுபடுத்தியது மை்றும் விருப்ப ஒப்பந்தங்கள் 

முன்கனாக்கி ஒப்பந்தங்களிலிருந்து கவறுபை்ைதவ என்று கூறியது. 

சை்ைத்தின் கீழ் முன்கனாக்கி ஒப்பந்தங்கள் ததைபசய்யப்பை்ைதால் இந்த 

கவறுபாடு குறிப்பிைப்பை்ைது மை்றும் பம்பாய் உயர ் நீதிமன்ைம் விருப்ப 

ஒப்பந்தங்கள் சை்ைத்தின் கீழ் பசல்லுபடியாகும் ஒப்பந்தங்கள் என்று 

கூறியது. 

பமை்ராஸ் ஸ்ைாக் எக்ஸ்கசஞ்ச ் லிமிபைை் மை்றும் எஸ்.எஸ்.ஆர.் 

ராெகுமார,் அசல் தரப்பு விண்ணப்ப எண். 1995 ஆம் ஆண்டு பிப்ரவரி 25, 

2003 கததியிை்ை (பமை்ராஸ் உயர ்நீதிமன்ைம்) 
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பசன்தன உயரநீ்திமன்ைம், இந்த வழக்கில், விண்ணப்பதாரருக்கு 

ரூ.1000 பசலுத்த கவண்டிய பபாறுப்பில் உள்ள பிரதிவாதியின் தவைான 

பவளிகயை்ைத்தத ரத்து பசய்தது. 30 லைச்ம் துதண நீதிமன்ைம் மூலம். 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் விதிகதளப் பின்பை்றுவதை்கு 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை பங்குச ் சந்ததயின் அதிகாரிகள் பபாறுப்கபை்க 

முடியாது என்று பசன்தன உயர ்நீதிமன்ைம் கமலும் கூறியது. 

பரிக் பவரச்ஸ் யூனியன் ஆஃப் இந்தியா, சிைப்பு சிவில் விண்ணப்ப 

எண். 17040 இன் 2012 ரிை ்மனு (பபாதுநல வழக்கு) எண். 2012 கததியிை்ை 07 

கம, 2014 (குெராத ்உயர ்நீதிமன்ைம்) 

குெராத ் உயரநீ்திமன்ைத்தில் இந்த வழக்கில், மனுதாரர ் சில 

சுை்ைறிக்தககளின் சை்ைப்பூரவ்த்தன்தம மை்றும் பசல்லுபடியாகும் 

தன்தம மை்றும் பத்திரங்கள் ஒப்பந்தங்கள் (ஒழுங்குமுதை) (பங்கு 

பரிவரத்்ததன மை்றும் க்ளியரிங் காரப்்பகரஷன்கள்) விதிமுதைகள், 2012 

இல் இந்தியப் பத்திரங்கள் மை்றும் பரிவரத்்ததன வாரியத்தால் 

பவளியிைப்பை்ைது. இந்திய அரசியலதமப்பு, பத்திர ஒப்பந்தங்கள் 

(ஒழுங்குமுதை) சை்ைம், 1956 மை்றும் பதழய நிறுவனங்கள் சை்ைம், 1956 

ஆகியவை்றின் விதிகளுக்கு முரணானது. குெராத ் உயரநீ்திமன்ைம் இந்த 

வழக்கில் மனுதாரரின் மனுதவ நிராகரித்தது மை்றும் அதனத்து சவால் 

பசய்யப்பை்ை சுை்ைறிக்தககள் மை்றும் ஒழுங்குமுதைகளின் 

பசல்லுபடிதய உறுதி பசய்தது. 

யூனிட ்– வி – டிவமட் டிவரடிங் 

டிவமட் கணக்கு என்றால் என்ன? 

டிகமை ் கணக்கு முதலீை்ைாளரக்ளுக்கு மின்னணு வடிவத்தில் 

பங்குகள் மை்றும் பத்திரங்கதள தவத்திருக்க உதவுகிைது. இது 

பபாதுவாக Dematerialized கணக்கு என்றும் அதழக்கப்படுகிைது. இந்தக் 

கணக்கு ஒரு முதலீை்ைாளரின் பங்குகள், பரிவரத்்ததன-வரத்்தக நிதிகள், 

பத்திரங்கள் மை்றும் பரஸ்பர நிதிகளில் ஒகர இைத்தில் தவத்திருப்பததக் 

கண்காணிக்க உதவுகிைது. 

டிவமட் கணக்கின் முக்கியை்துவம் 

1. பங்குகள் மை்றும் பத்திரங்கதள தவத்திருக்கும் டிஜிை்ைல் 

முதையில் பாதுகாப்பான வழி. 
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2. திருைட்ு, கபாலி, இழப்பு மை்றும் உைல் சான்றிதழ்களுக்கு கசதம் 

ஆகியவை்தை நீக்குகிைது. 

3. பங்குகளின் விதரவான பரிமாை்ைம். 

4. இது கததவயை்ை ஆவணங்கதள நீக்குகிைது. 

5. டிகமை் கணக்தக ஆன்தலனில் திைப்பது எளிதமயானது மை்றும் 

விதரவானது. 

6. இது பங்கு வரத்்தகத்தின் பசயல்முதைதய எளிதாக்குகிைது 

மை்றும் பநறிப்படுத்துகிைது. 

டிசமட்டீரியதலவசேன் (டிவமட்) என்றால் என்ன? 

டீபமை்டீரியதலகசஷன் என்பது இயை்பியல் பங்குச ்

சான்றிதழ்கதள மின்னணு வடிவமாக மாை்றும் பசயல்முதையாகும், இது 

எங்கிருந்தும் அவை்தைப் பராமரிப்பததயும் அணுகுவததயும் 

எளிதாக்குகிைது. முன்னதாக, பங்குகள் இயை்பியல் சான்றிதழின் 

வடிவத்தில் இருந்தன, அதவ கசமிப்பதை்கும் மாை்றுவதை்கும் சிரமமாக 

இருந்தன. டிகமை் கணக்கின் வருதகயானது பங்குகதளக் தகயாள்வதத 

மிகவும் எளிதாக்கியது. ஒரு தனது பங்குகதள டிஜிை்ைல் வடிவில் மாை்ை 

விரும்பும் முதலீை்ைாளர ் பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளரிைம் (டிபி) டிகமை் 

கணக்தகத ்பதாைங்க கவண்டும். 

டிவமட் கணக்கின் அம்சங்கள் 

டிகமை ் கணக்கு என்பது பங்குகதளப் பாதுகாப்பதை்கான ஒரு 

முக்கியமான கருவியாகும். டிகமை் கணக்குகள் பங்கு வரத்்தகத்தின் 

பசயல்முதைதய எளிதாக்குகிைது மை்றும் விதரவாகவும் பசய்கிைது. 

ஆரம்பத்தில், பங்குச ் சான்றிதழ்கள் மூலம் பங்குகள் ஒரு உைல் 

வடிவத்தில் நைத்தப்பை்ைன. இது முழு பசயல்முதைதயயும் 

கடினமானதாகவும் கநரத்ததச ் பசலவழிக்கவும் பசய்தது. இத்ததகய 

வரம்புகதள அகை்ை, 1996 ஆம் ஆண்டு கநஷனல் பசக்யூரிை்டீஸ் 

பைபாசிை்ைரி லிமிபைை் (என்எஸ்டிஎல்) நிறுவப்பை்ைது. நிறுவனங்களின் 

பங்குகள் மை்றும் பத்திரங்கதள மின்னணு முதையில் கசமிப்பதை்கு 

உதவும் டிகமை் கணக்குகள் என்ை கருத்தத அவரக்ள் பகாண்டு வந்தனர.் 

இந்தியாவில், நீங்கள் பங்குச ் சந்ததயில் முதலீடு பசய்ய விரும்பினால், 

டிகமை ்கணக்தகத ்திைப்பது கை்ைாயமாகும். 
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டிவமட் கணக்கின் நன்தமகள் 

• காகிை கவதலகள் இல்தல: 

டீகமை ் கணக்கு வருவதை்கு முன்பு, பங்குகள் காகித 

சான்றிதழ்களாக இருந்தன. நீங்கள் ஒரு நிறுவனதத்ின் பங்குகதள 

தவத்திருந்தால், நீங்கள் ஒரு ைென் காகித சான்றிதழ்கதள 

பாதுகாப்பாக தவத்திருக்க கவண்டும். இதவ கசதப்படுத்துதல், திருைட்ு, 

நஷ்ைம் மை்றும் கமாசடி ஆகியவை்ைால் பாதிக்கப்பைக்கூடியதவ. கமலும், 

பங்குகளின் பரிமாை்ைம் நீண்ை ஆவணங்கதள உள்ளைக்கியது, இது 

பிதழ மை்றும் தாமதத்திை்கு ஆளாகிைது. டிகமை ் கணக்கின் மூலம், 

நீங்கள் இந்தப் பங்குகள் அதனத்ததயும் பாதுகாப்பான மை்றும் 

பாதுகாப்பான டிஜிை்ைல் களஞ்சியத்தில் மின்னணு முதையில் 

கசமிக்கலாம். 

• எளிைான வசமிப்பு மற்றும் பரிமாற்றம்: 

இது எத்ததன பங்குகதள கவண்டுமானாலும் கசமித்து தவக்க 

அனுமதிக்கிைது, எனகவ நீங்கள் பதாகுதிகளில் வரத்்தகம் பசய்யலாம் 

மை்றும் டிகமை் கணக்கில் நீங்கள் தவத்திருக்கும் அதனத்து பங்குகளின் 

விவரங்கதளயும் கண்காணிக்கலாம். ஆன்தலனில் வரத்்தகம் பசய்யும் 

கபாது பங்குகதள விதரவாக மாை்றுவதை்கு இது கமலும் உதவுகிைது. 

• வபானஸ் பங்கு-பிரிவுகள் ைானாகவவ புதுப்பிக்கப்படும்: 

நீங்கள் தவத்திருக்கும் நிறுவனத்தின் முன்முயை்சியானது 

கபானஸ் பவளியீடு, பங்குப் பிரிப்பு கபான்ைவை்றில் அதன் பங்குகளில் 

மாை்ைத்ததக் பகாண்டுவந்தால், அது உங்கள் டிகமை ் கணக்கில் 

தானாககவ புதுப்பிக்கப்படும். 

• உங்கள் முைலீடுகளுக்கான ஆல் இன் ஒன் வசமிப்பகம்: 

பங்குகதளத் தவிர, டிகமை் கணக்கு பத்திரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள், 

பரிமாை்ை வரத்்தக நிதிகள், அரசாங்கப் பத்திரங்கள் கபான்ை பல 

பசாத்துக்கதளயும் தவத்திருக்க முடியும். 

• ஆன்தலனில் எளிைாக அணுகலாம்: 

உங்கள் டிகமை் கணக்தக எப்கபாது கவண்டுமானாலும், எங்கும், 

உங்கள் ஸ்மாரை்்கபான் அல்லது கலப்ைாப் மூலம் அணுகலாம். 
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• எளிைாக பரிந்துதரக்கவும்: 

பைபாசிை்ைரி விவரித்த பசயல்முதையின்படி ஒரு டிகமை் கணக்கு 

நியமன வசதிதயயும் வழங்குகிைது. முதலீை்ைாளர ் மதைந்தால், 

நியமிக்கப்பை்ை நாமினி டிகமை் கணக்கில் பங்குகதளப் பபறுவார.் 

டிவமட் கணக்கு எப்படி வவதல சசய்கிறது? 

வாங்கிய பங்குகதள தவத்திருக்க டிகமை் கணக்குகள் 

முதன்தமயாகப் பயன்படுத்தப்படுகின்ைன. 

• நீங்கள் ஒரு குறிப்பிை்ை பங்தக வாங்க அல்லது விை்க 

விரும்பினால், உங்கள் வங்கிக் கணக்குைன் இதணக்கப்பைட்ுள்ள 

உங்கள் டிகமை் மை்றும் டிகரடிங் கணக்கில் உள்நுதழய கவண்டும். 

• ஒரு வரத்்தகக் கணக்கில் 'வாங்க' அல்லது 'விை்க' ககாரிக்தக 

தவக்கப்பை்ைால், பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளர,் இதத உைனடி 

அடிப்பதையில் பங்குச ்சந்ததக்கு அனுப்புகிைார.் 

• ஆரை்ர ் 'வாங்க' என்று தவத்துக்பகாள்கவாம், பங்குச ் சந்தத 

பங்குகதள விை்க விரும்பும் விை்பதனயாளதரத் கதடி, விதல 

பபாருந்தினால், விை்பதனயாளரின் டீகமை் கணக்கிலிருந்து அந்த பல 

பங்குகதள பைபிை் பசய்து வாங்குபவரின் டிகமை்டில் வரவு தவக்க 

அனுமதி நிறுவனங்களுக்கு அனுப்பப்படும். கணக்கு 

• தயவுபசய்து கவனிக்கவும், வாங்குபவரும் விை்பவரும் பவவ்கவறு 

பைபாசிை்ைரிகதளச ்கசரந்்த பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளரக்ளுைன் டிகமை ்

கணக்குகதள தவத்திருக்கலாம் 

டிவமட் கணக்கின் வதககள் 

இந்தியாவில், பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளரக்ளால் வழங்கப்படும் 

மூன்று முக்கிய வதகயான டிகமை ்கணக்குகள் உள்ளன. 

• வழக்கமான டிவமட் கணக்குகள் 

இதவ இந்திய குடியிருப்பாளரக்ளுக்கானது. நீங்கள் முதலீடு 

மை்றும் ஈக்விை்டி வரத்்தகத்தில் ஈடுபடுகிறீரக்ள் என்ைால், வழக்கமான 

டிகமை ் கணக்கு உங்களுக்கு சிைந்த கதரவ்ாகும். இங்கக கை்ைணங்கள் 

சந்தாதாரர ் வதக, கணக்கில் இருக்கும் அளவு மை்றும் பைபாசிை்ைரி 
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மை்றும் டிபி (டிபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளர)் அதமத்த பல்கவறு 

விதிமுதைகள் மை்றும் நிபந்ததனகதளப் பபாறுத்தது. 

• திருப்பி அனுப்பக்கூடிய டிவமட் கணக்கு 

உலகின் எந்தப் பகுதியிலிருந்தும் இந்தியப் பங்குச ் சந்ததயில் 

விதரவாக முதலீடு பசய்ய விரும்பும் என்ஆரஐ்களுக்கு இந்த வதகயான 

டிகமை ் கணக்கு நல்லது. அத்ததகய கணக்கு NRI களுக்கு பயனுள்ளதாக 

இருக்கும், அத்ததகய கணக்கின் உதவியுைன், அவரக்ள் தங்கள் நிதிதய 

பல்கவறு பவளிநாடுகளுக்கு மாை்ைலாம். ஆனால் ரீகபை்ரியபிள் டிகமை ்

கணக்தக தவத்திருக்க விரும்பும் என்ஆரஐ்கள், அதனுைன் 

பதாைரப்ுதைய என்ஆரஇ் வங்கிக் கணக்தக தவத்திருக்க கவண்டும். 

• திருப்பி அனுப்ப முடியாை டிவமட் கணக்கு 

இது திருப்பி அனுப்பக்கூடிய டீகமை் கணக்தகப் கபான்ைது மை்றும் 

என்ஆரஐ்க்களுக்கானது. இருப்பினும், இந்த கணக்கு பவளிநாைட்ுக்கு 

பணத்தத மாை்ை அனுமதிக்காது. இதத நீங்கள் ஒரு குடியுரிதம பபைாத 

சாதாரண (NRO) வங்கிக் கணக்குைன் இதணக்க கவண்டும். 

டிவமட் கணக்கு சைாடங்குவைற்கு வைதவயான ஆவணங்கள் 

எந்த பதாந்தரவும் இல்லாமல் டிகமை் கணக்தகத் பதாைங்க, 

உங்களிைம் சில அத்தியாவசிய ஆவணங்கள் இருக்க கவண்டும். பொெ் 

ஃதபனான்சியல் பசக்யூரிை்டீஸ் லிமிபைை் நிறுவனத்தில் டிகமை ்

கணக்தகத ் திைக்கத ் கததவயான ஆவணங்கள் கீகழ 

பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளன. 

• பான் காரட்ு 

• முகவரிச ்சான்று (ஆதார ்அைத்ை, ஓைட்ுநர ்உரிமம், பாஸ்கபாரை்்) 

• புதகப்பைம் 

• பவள்தளத் தாளில் தகபயழுத்து 

• வருங்காலங்கள் மை்றும் விருப்பங்கள் பிரிதவ 

பசயல்படுத்துவதை்கான வருமான ஆதாரம் 

டிவமட் கணக்தக எவ்வாறு பயன்படுை்துவது? 
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டிகமை ் கணக்தகப் பயன்படுத்துவது எளிது. உங்கள் டிகமை ்

கணக்கு ஆன்தலனில் உங்கள் திைந்த வரத்்தகக் கணக்குைன் 

இதணக்கப்படும், இது உங்கள் வங்கிக் கணக்குைன் இதணக்கப்படும். 

வரத்்தகத்ததத ் பதாைங்க, உங்கள் வங்கியிலிருந்து வரத்்தகக் 

கணக்கிை்கு நிதிதய மாை்ை கவண்டும். 

நிதிதயச ் கசரத்த் பிைகு, உங்கள் வரத்்தகக் கணக்தகப் 

பயன்படுத்தி பங்குகதள வாங்க ஆரை்ர ் பசய்யலாம். ஆரை்ர ்

பசயல்படுத்தப்பை்ைதும், T+1 நாை்களின் முடிவில் பங்குகள் உங்கள் 

டீகமை ் கணக்கிை்கு மாை்ைப்படும், இங்கு T என்பது ஆரை்ர ்

பசயல்படுத்தப்பை்ை நாளாகும். டிகமை ் மை்றும் வரத்்தக கணக்கு 

இரண்டும் பநருக்கமாக ஒருங்கிதணக்கப்பைட்ுள்ளதால், இந்த 

பசயல்கள் அதனதத்ும் விதரவாகவும் ததையின்றியும் நைக்கும். 

இகதகபால், உங்கள் வரத்்தகக் கணக்தகப் பயன்படுத்தி பங்குச ்

சந்ததயில் ஒரு விை்பதன ஆரை்தர தவப்பதன் மூலம் உங்கள் டிகமை் 

கணக்கில் ஒரு பங்தக விை்கலாம். 

டிவமட் கணக்கின் அம்சங்கள் 

டிகமை ் கணக்தகத் திைப்பதன் மூலம், நீங்கள் பல பயனுள்ள 

அம்சங்கதள அணுகலாம். 

• பங்கு பரிமாற்றம்: உங்கள் பங்குகதள மாை்றுவதை்கு, உங்கள் 

பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளருக்கு முதையாக தகபயாப்பமிைப்பைை் 

பைலிவரி அறிவுறுத்தல் சீைத்ை (DIS) அனுப்ப கவண்டும். 

• கடன் பிதண: நீங்கள் டிகமை ் கணக்கில் தவத்திருக்கும் 

பத்திரங்கதள அைமானமாக தவத்து, நிதி நிறுவனத்திைம் இருந்து 

கைதனப் பபறுவதை்கு பிதணயமாகப் பயன்படுத்தலாம். 

• ைற்காலிக முடக்கம்: உங்கள் டிகமை ் கணக்தக ஒரு குறிப்பிை்ை 

காலத்திை்கு தை்காலிகமாக முைக்கலாம். இருப்பினும், உங்கள் கணக்கில் 

குறிப்பிை்ை எண்ணிக்தகயிலான பங்குகதள தவத்திருந்தால் மைட்ுகம 

இந்த அம்சம் பபாதுவாகக் கிதைக்கும். 

• பலன்களின் விதரவான பரிமாற்றம்: சிைந்த டீகமை் 

கணக்குகள் ஈவுதப்தாதக, பங்குகளின் கபானஸ் பவளியீடு, பங்குப் 

பிரிப்புகள், வை்டி மை்றும் பணதத்தத் திரும்பப் பபறுதல் கபான்ை 

பலன்கதள விதரவாகப் பரிமாை்றும். 
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• வவக மின் வசதி: உங்கள் பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளருக்கு 

மின்னணு முதையில் அறிவுறுத்தல் சீைட்ுகதள அனுப்ப NSDL உங்கதள 

அனுமதிக்கிைது. இது முழு பசயல்முதைதயயும் கவகப்படுதத்ுவது 

மைட்ுமல்லாமல், சிக்கதலயும் குதைக்கிைது. 

• எளிைாக தவை்திருப்பது: உைல் சான்றிதழ்கதள பராமரிப்பது 

சிக்கலானது மை்றும் ஆபத்தானது. டீகமை் கணக்தகத் திைப்பது 

சான்றிதழ்கதள டிஜிை்ைல் மயமாக்கி எளிதாக தவத்திருக்கும் மை்றும் 

கூடுதல் பாதுகாப்தப பசயல்படுத்துகிைது. 

• பல அணுகல் புள்ளிகள்: முை்றிலும் டிஜிை்ைல் முதையில் 

இருப்பதால், கணினிகள், பமாதபல் கபான்கள் அல்லது பிை ஸ்மாரை் ்

சாதனங்கள் கபான்ை எந்த டிஜிை்ைல் சாதனத்ததயும் பயன்படுத்தி டிகமை் 

கணக்குகதள எங்கிருந்தும் அணுகலாம். 

டிவமட் கணக்கின் நன்தமகள் 

பங்குச ் சந்ததயில் இன்றியதமயாத பகுதியாக இருப்பதுைன், 

டிகமை ்கணக்குகள் பல நன்தமகளுைன் வருகின்ைன: 

1. விதரவான குடிகயை்ைங்கள் மை்றும் விநிகயாகங்கள் 

2. அதிகரித்த பங்கு வரத்்தக அளவு மை்றும் சந்தத பங்ககை்பு 

3. அதிகரித்த பவளிப்பதைத்தன்தம 

4. ஆவணங்கதள நீக்குகிைது 

5. முதலீை்ைாளரக்ளுைன் விதரவான மை்றும் எளிதான பதாைரப்ு 

6. சிறிதளவு அல்லது ஆபத்துகள் எதுவும் இல்தல 

7. நம்பிக்தகதய உருவாக்குகிைது மை்றும் முதலீை்ைாளரக்ளின் 

நம்பிக்தகதய அதிகரிக்கிைது 

பங்குச ் சந்ததயில் பங்குகதள வாங்குவது டிகமை ் கணக்கில் 

இருக்கும் வரத்்தகக் கணக்கு மூலம் மைட்ுகம பசய்ய முடியும். எனகவ, 

டிகமை ் கணக்கின் முழுத் திைதனயும் உணர, அதத வரத்்தகக் 

கணக்குைன் இதணப்பது அவசியம். 
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தவப்புை்சைாதக என்றால் என்ன? 

சமீபத்திய ஆண்டுகளில், இந்திய தனிநபரக்ள் தங்கள் பசல்வத்தத 

கமம்படுத்துவதை்கான ஒரு வழிமுதையாக பங்குச ் சந்தததய 

அதிகளவில் ஏை்றுக்பகாண்டுள்ளனர,் ஏபனனில் பாரம்பரிய முதலீடுகள் 

பணவீக்கத்தத விஞ்சும் வருமானத்தத வழங்குவதை்கான திைன் 

குதைந்துவிை்ைன. இன்னும், பங்குச ்சந்தத முதலீை்டில் ஈடுபடுவதத விை 

அதிகம் கததவ; பங்குச ் சந்தத இயக்கவியல் மை்றும் பதாைரப்ுதைய 

பசாை்கள் பை்றிய விரிவான புரிதல் லாபத்தத ஈைட்ுவதை்கு 

இன்றியதமயாதது. புத்திசாலித்தனமான முதலீை்ைாளரக்ளாக, பங்குச ்

சந்தத கை்ைதமப்பிை்குள் தவப்புதப்தாதகயின் முக்கியத்துவத்தத 

மாஸ்ைர ் மை்றும் அதன் பசயல்பாைட்ு பங்தகப் புரிந்துபகாள்வது 

அவசியம். 

தவப்பு சபாருள் மற்றும் அவற்றின் வதககள் 

ஒரு பைபாசிை்ைரி நிறுவனம் முதலீை்ைாளரக்ளின் சாரப்ாக 

பசாத்துக்கதள பாதுகாப்பாக தவத்திருக்கிைது மை்றும் கசமிக்கிைது. 

இந்த நிறுவனம் பாதுகாப்பு பாதுகாப்பு மை்றும் நிரவ்ாக கசதவகதள 

வழங்குகிைது, உரிதம பதிவுகதள பராமரித்தல் மை்றும் கததவயான 

பத்திர பரிமாை்ைங்கதள எளிதாக்குகிைது. கூடுதலாக, தவப்புதப்தாதக 

பங்குச ் சந்ததயில் பணப்புழக்கத்தத வழங்குகிைது, பைபாசிை ்

பசய்யப்பை்ை நிதிகதளப் பாதுகாக்கிைது, பல்கவறு பத்திரங்களில் 

முதலீடு பசய்கிைது மை்றும் தனிநபரக்ளுக்கு கைன்கதள நீை்டிக்கிைது. 

கநஷனல் பசக்யூரிை்டீஸ் பைபாசிை்ைரி லிமிபைை் (என்எஸ்டிஎல்) 

மை்றும் பசன்ை்ரல் பைபாசிை்ைரி சரவ்ீசஸ் லிமிபைை் (சிடிஎஸ்எல்) 

ஆகியதவ இந்தியாவின் இரண்டு முதன்தம பைபாசிை்ைரிகளாகும். 

தவப்புை்சைாதககளின் பங்கு 

பைபாசிை்ைரிகள் இந்திய பங்குச ் சந்ததயில் முக்கியப் பங்கு 

வகிக்கின்ைன, அதவ அத்தியாவசிய உள்கை்ைதமப்பு மை்றும் 

கசதவகதள வழங்குவதன் மூலம் பத்திரங்கள் வரத்்தகம் மை்றும் 

பசை்டில்பமன்ை ் திைம்பை பசயல்பை உதவுகின்ைன. அவரக்ளின் முக்கிய 

பாத்திரங்களில் சில: 

1. டிபமை்டீரியதலகசஷன்: பைபாசிை்ைரிகளின் முதன்தம 

பசயல்பாடுகளில் ஒன்று, இயை்பியல் பத்திரங்கதள (காகித 

சான்றிதழ்கள்) மின்னணு வடிவமாக மாை்றுவது ஆகும், இது 
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டிபமை்டீரியதலகசஷன் என அதழக்கப்படுகிைது. இந்த 

பசயல்முதையானது, திருைட்ு, இழப்பு, கமாசடி மை்றும் பரிமாை்ைத்தில் 

தாமதம் கபான்ை இயை்பியல் சான்றிதழ்களுைன் பதாைரப்ுதைய 

அபாயங்கள் மை்றும் திைதமயின்தமகதள நீக்குகிைது. முதலீை்ைாளரக்ள் 

தங்கள் பத்திரங்கதள மின்னணு முதையில் டீகமை் கணக்கில் 

தவத்திருக்கலாம், இது பத்திரங்களுக்கான வங்கிக் கணக்தகப் 

கபான்ைது. 

2. மின்னணு தீரவ்ு: வாங்குபவரக்ளுக்கும் விை்பவரக்ளுக்கும் 

இதைகய ததையை்ை பத்திர பரிமாை்ைத்தத பசயல்படுத்துவதன் மூலம் 

பைபாசிை்ைரிகள் மின்னணு வரத்்தக தீரத்வ எளிதாக்குகின்ைன. பங்குச ்

சந்ததயில் வரத்்தகம் நிகழும்கபாது, பத்திரங்களின் உரிதமயானது 

விை்பதனயாளரின் டீகமை் கணக்கிலிருந்து வாங்குபவரின் டிகமை் 

கணக்கிை்கு மாை்ைப்படுவதத பைபாசிை்ைரி உறுதி பசய்கிைது. 

3. தமயப்படுத்தப்பை்ை பதிகவடு தவத்தல்: தவப்புதப்தாதக 

முதலீை்ைாளரக்ள் தவத்திருக்கும் அதனத்து பத்திரங்களின் 

தமயப்படுத்தப்பை்ை மின்னணு பதிகவைத்ை பராமரிக்கிைது. இந்த 

பதிவில் முதலீை்ைாளரின் பங்குகள், பரிவரத்்ததனகள் மை்றும் பிை 

பதாைரப்ுதைய தகவல்கள் உள்ளன. இந்த தமயமயமாக்கல் 

பத்திரங்கதளக் கண்காணிப்பததயும் நிரவ்கிப்பததயும் 

எளிதாக்குகிைது, நிரவ்ாகச ்சிக்கல்கதளக் குதைக்கிைது. 

4. பத்திரங்களின் பரிமாை்ைம் மை்றும் உறுதிபமாழி: 

முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் டிகமை் கணக்குகளில் தவத்திருக்கும் 

பத்திரங்கதள பைபாசிை்ைரிகள் மூலம் எளிதாக மை்ை கணக்குகளுக்கு 

மாை்ைலாம். கூடுதலாக, கைன் வழங்குபவருக்கு ஆதரவாக ஒரு 

உறுதிபமாழிதய உருவாக்குவதன் மூலம் அவரக்ள் கைன்கதளப் 

பபறுவதை்காக தங்கள் பத்திரங்கதள அைகு தவக்கலாம். இந்த 

பசயல்முதை இதண கமலாண்தம அதமப்தப எளிதாக்குகிைது. 

5. காரப்்பகரை ்நைவடிக்தககள்: ஈவுதப்தாதக, கபானஸ் சிக்கல்கள், 

உரிதமச ் சிக்கல்கள் மை்றும் இதணப்புகள் கபான்ை பபருநிறுவன 

நைவடிக்தககதள எளிதாக்குவதில் தவப்புதப்தாதககள் 

முக்கியமானதவ. முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் பங்குகளுைன் பதாைரப்ுதைய 

நன்தமகள் மை்றும் உரிதமகதள உைனடியாகவும் துல்லியமாகவும் 

பபறுவதத அவரக்ள் உறுதி பசய்கிைாரக்ள். 
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6. பசை்டில்பமன்ை் அபாயங்கதளக் குதைத்தல்: இயை்பியல் 

பத்திரங்கதள நீக்கி, தீரவ்ு பசயல்முதைதய சீராக்குவதன் மூலம், 

தவப்புதப்தாதககள் பசை்டில்பமன்ை் அபாயங்கள், எதிர ் தரப்பு 

அபாயங்கள் மை்றும் பங்குச ் சந்ததயில் ஒைட்ுபமாத்த முதையான 

அபாயங்கதளக் கணிசமாகக் குதைக்கின்ைன. 

7. இயங்குதன்தம: பவவ்கவறு சந்ததப் பங்ககை்பாளரக்ளிதைகய 

சுமூகமான தீரவ்ு மை்றும் இயங்குநிதலதய பசயல்படுத்த, பங்குச ்

சந்ததகள் மை்றும் தீரவ்ு நிறுவனங்களுைன் பைபாசிை்ைரிகள் 

பநருக்கமாக பசயல்படுகின்ைன. இந்த ஒருங்கிதணப்பு, வரத்்தகம் எங்கு 

நைந்தாலும், ஒரு பரிமாை்ைத்தில் பசயல்படுத்தப்படும் வரத்்தகங்கள் 

பைபாசிை்ைரி மூலம் ததையின்றி தீரவ்ு காண முடியும் என்பதத உறுதி 

பசய்கிைது. 

தவப்புை்சைாதக வவதல சபாறிமுதற 

ஒரு பைபாசிை்ைரியின் கசதவகதளப் பபை, நீங்கள் ஒரு 

பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளருைன் ஒரு டிகமை ் கணக்தகத் பதாைங்க 

கவண்டும், இது ஒரு தரகு வீடு என்றும் அதழக்கப்படுகிைது. உங்களிைம் 

டிகமை ் கணக்கு இருந்தால், தவப்புதப்தாதக உங்களுக்கும் டிபிக்கும் 

இதைகய இதணப்பாகச ்பசயல்படுகிைது. 

சடபாசிட்டரிகதளப் புரிந்துசகாள்வது 

பைபாசிை்ைரிகள் என்பது கை்டிைங்கள், அலுவலகங்கள் மை்றும் 

கிைங்குகள் ஆகும், அதவ நுகரக்வார ் மை்றும் வணிகங்கள் பணம், 

பத்திரங்கள் மை்றும் பிை மதிப்புமிக்க பசாதத்ுக்கதள பாதுகாப்பாக 

தவப்பதை்கு அனுமதிக்கின்ைன. பைபாசிை்ைரிகளில் வங்கிகள், 

பாதுகாப்பு இல்லங்கள், பபை்ைகங்கள், நிதி நிறுவனங்கள் மை்றும் பிை 

நிறுவனங்கள் இருக்கலாம். 

பைபாசிை்ைரிகள் பபாது மக்களுக்கு பல கநாக்கங்களுக்காக கசதவ 

பசய்கின்ைன. முதலாவதாக, பசாத்துக்கதள கசமிப்பதை்கான 

பாதுகாப்பான இைத்தத வழங்குவதன் மூலம் உரிதமயாளரின் ஆபத்தத 

நீக்குகிைது. உதாரணமாக, வங்கிகள் மை்றும் பிை நிதி நிறுவனங்கள் 

வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு தங்கள் பணத்தத பைபாசிை் பசய்வதை்கான 

இைத்தத கநர தவப்பு மை்றும் ககாரிக்தக தவப்பு கணக்குகதள 

வழங்குகின்ைன. 
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தைம் பைபாசிை் என்பது ஒரு குறிப்பிை்ை முதிரவ்ுத் கததியுைன் கூடிய 

வை்டி-தாங்கிக் கணக்கு, அதாவது தவப்புச ்சான்றிதழ் (CD). ஒரு டிமாண்ை ்

பைபாசிை ் கணக்கு, ஒரு கசாததன அல்லது கசமிப்புக் கணக்கு 

கபான்ைவை்தை திரும்பப் பபை கவண்டிய வதர பணதத்த 

தவத்திருக்கிைது. 

தவப்புதப்தாதககள் பங்குகள் அல்லது பத்திரங்கள் கபான்ை 

பத்திரங்களாகவும் இருக்கலாம். இந்த பசாதத்ுக்கள் பைபாசிை் 

பசய்யப்படும் கபாது, நிறுவனம் பத்திரங்கதள மின்னணு வடிவிகலா, 

புத்தக-நுதழவுப் படிவத்திகலா அல்லது காகித வடிவிகலா, உைல் பங்குச ்

சான்றிதழ் கபான்ைவை்றில் தவத்திருக்கும். 

பைபாசிை்ைரி நிறுவனங்களும் சந்ததயில் பணப்புழக்கத்தத 

உருவாக்க உதவுகின்ைன. வாடிக்தகயாளரக்ள் தங்கள் பணத்தத ஒரு 

நிதி நிறுவனத்திை்கு பகாடுக்கிைாரக்ள்; நிறுவனம் அதத சிறிது கநரம் 

தவத்திருந்து, வாடிக்தகயாளர ் அததத் திரும்பப் பபை விரும்பும் கபாது 

திருப்பித் தருகிைது. இந்த நிறுவனங்கள் வாடிக்தகயாளரக்ளின் 

பணத்தத ஏை்றுக்பகாள்கின்ைன மை்றும் காலப்கபாக்கில் அவரக்ளின் 

தவப்புதப்தாதகக்கு வை்டி பசலுதத்ுகின்ைன. வாடிக்தகயாளரக்ளின் 

பணத்தத தவத்திருக்கும் கபாது, நிறுவனங்கள் அதத அைமானம் 

அல்லது வணிகக் கைன்கள் வடிவில் மை்ைவரக்ளுக்குக் கைனாகக் 

பகாடுக்கின்ைன, வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு அவரக்ள் பசலுத்தும் 

வை்டிதய விை கைன் பபை்ை பணத்திை்கு அதிக வை்டிதய 

உருவாக்குகிைது. 

ஒரு தவப்புை்சைாதகயின் எடுை்துக்காடட்ு 

யூகரா க்ளியர ் என்பது அதன் வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு மத்திய 

பத்திர தவப்புதப்தாதகயாக பசயல்படும் ஒரு தீரவ்ு இல்லமாகும், 

அவரக்ளில் பலர ் ஐகராப்பிய பரிமாை்ைங்களில் வரத்்தகம் 

பசய்கிைாரக்ள். அதன் வாடிக்தகயாளரக்ளில் பபரும்பாகலார ்வங்கிகள், 

தரகர-்விநிகயாகஸ்தரக்ள் மை்றும் பதாழில்ரீதியாக பத்திரங்கள், சந்தத 

தயாரித்தல், வரத்்தகம் அல்லது பல்கவறு வதகயான பத்திரங்கதள 

தவத்திருப்பதில் பதாழில் ரீதியாக ஈடுபைட்ுள்ளனர.்1 

யூகரா பதளிவான உள்நாை்டு மை்றும் சரவ்கதச பத்திர 

பரிவரத்்ததனகள், பத்திரங்கள், பங்குகள், வழித்கதான்ைல்கள் மை்றும் 

முதலீைட்ு நிதிகதள உள்ளைக்கியது. 40 க்கும் கமை்பை்ை சந்ததகளில் 

இருந்து உள்நாை்டுப் பத்திரங்கள் அதமப்பில் 
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ஏை்றுக்பகாள்ளப்படுகின்ைன, இது சரவ்கதச அளவில் வரத்்தகம் 

பசய்யப்படும் நிதலயான மை்றும் மிதக்கும்-விகிதக் கைன் கருவிகள், 

மாை்ைத்தக்கதவகள், வாரண்டுகள் மை்றும் பங்குகதள உள்ளைக்கியது. 

இதில் உள்நாை்டு கைன் கருவிகள், குறுகிய மை்றும் நடுத்தர கால 

கருவிகள், பங்குகள் மை்றும் சமபங்கு-இதணக்கப்பை்ை கருவிகள் மை்றும் 

ஐகராப்பா, ஆசியா-பசிபிக், ஆப்பிரிக்கா மை்றும் அபமரிக்காவின் 

முக்கிய சந்ததகளில் இருந்து சரவ்கதச பத்திரங்கள் ஆகியதவ 

அைங்கும்.1 

சிறப்பு பரிசீலதனகள் 

ஒரு முதலீை்ைாளரின் கணக்கிலிருந்து மை்பைாரு கணக்கிை்கு 

பங்குகளின் உரிதமதய மாை்றுவது, ஒரு வரத்்தகம் நதைபபறும் கபாது, 

தவப்புதப்தாதகயின் முதன்தம பசயல்பாடுகளில் ஒன்ைாகும். இது 

வரத்்தகத்தத பசயல்படுத்துவதை்கான ஆவணங்கதள குதைக்க 

உதவுகிைது மை்றும் பரிமாை்ை பசயல்முதைதய விதரவுபடுத்துகிைது. 

ஒரு தவப்புதப்தாதகயின் மை்பைாரு பசயல்பாடு, பத்திரங்கதள 

உைல் வடிவத்தில் தவத்திருக்கும் அபாயத்தத நீக்குவதாகும். இந்த 

அபாயங்களில் திருைட்ு, இழப்பு, கமாசடி, கசதம் அல்லது பைலிவரிகளில் 

தாமதம் ஆகியதவ அைங்கும். 

விதலமதிப்பை்ை உகலாகங்கதள வாங்க விரும்பும் முதலீை்ைாளர ்

அவை்தை உைல் பபான் அல்லது காகித வடிவில் வாங்கலாம். தங்கம் 

அல்லது பவள்ளிக் கை்டிகள் அல்லது நாணயங்கதள ஒரு டீலரிைமிருந்து 

வாங்கலாம் மை்றும் மூன்ைாம் தரப்பு தவப்புதப்தாதகயில் தவக்கலாம். 

எதிரக்ால ஒப்பந்தங்கள் மூலம் தங்கத்தில் முதலீடு பசய்வது 

முதலீை்ைாளர ் தங்கத்தத தவத்திருப்பதை்கு சமமானதல்ல. மாைாக, 

தங்கம் முதலீை்ைாளருக்குக் கைன்பைட்ுள்ளது. 

எதிரக்ால ஒப்பந்தத்தில் உண்தமயான பைலிவரிதய எடுக்க 

விரும்பும் ஒரு வரத்்தகர ் அல்லது பேை்ெர ் முதலில் நீண்ை (வாங்க) 

எதிரக்ால நிதலதய நிறுவி, ஒரு குறுகிய (விை்பதனயாளர)் 

பைலிவரிக்கான அறிவிப்தப பைண்ைர ் பசய்யும் வதர காத்திருக்க 

கவண்டும். தங்க எதிரக்ால ஒப்பந்தங்கள் மூலம், ஒப்பந்த காலாவதி 

கததியில் வாங்குபவருக்கு தங்கத்தத வழங்க விை்பதனயாளர ்

உறுதியளிக்கிைார.் விை்பதனயாளர ் அங்கீகரிக்கப்பைை் 

பைபாசிை்ைரியில் உகலாகத்தத—இந்த நிதலயில், தங்கத்தத— 

தவத்திருக்க கவண்டும். COMEX-அங்கீகரிக்கப்பைை் எலக்ை்ரானிக் 
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பைபாசிை்ைரி வாரண்ைக்தள தவத்திருப்பதன் மூலம் இது 

குறிப்பிைப்படுகிைது, அதவ பைலிவரி பசய்ய அல்லது எடுக்க கவண்டும்.2 

காப்பாளர் என்றால் என்ன? 

ஒரு பாதுகாவலர,் பாதுகாவலர ்வங்கி என்றும் அதழக்கப்படுகிைது, 

இது திருைட்ு அல்லது இழப்புக்கான வாய்ப்தபக் குதைக்க 

வாடிக்தகயாளரக்ளின் பத்திரங்கதள தவத்திருக்கும் ஒரு நிதி 

நிறுவனத்ததக் குறிக்கிைது. பத்திரங்கள் மை்றும் பிை பசாத்துக்கதள 

மின்னணு அல்லது உைல் வடிவத்தில் தவத்திருக்கலாம். பாதுகாவலரக்ள் 

பபாதுவாக பபரிய, மரியாததக்குரிய நிறுவனங்களாக இருப்பாரக்ள், 

ஏபனனில் அவரக்ள் பல மில்லியன் அல்லது பில்லியன் ைாலரக்ள் 

மதிப்புள்ள பசாதத்ுக்கதளப் பாதுகாப்பதை்குப் பபாறுப்பாவாரக்ள். 

இது எப்படி வவதல சசய்கிறது? 

பாதுகாப்புப் பதத்ிரங்கதளத ் தவிர, பரிவரத்்ததன தீரவ்ுகள், 

கணக்கு நிரவ்ாகம், ஈவுதப்தாதக கசகரிப்பு, வை்டி பசலுத்துதல், அந்நியச ்

பசலாவணி மை்றும் வரி உதவி கபான்ை கசதவகதளயும் 

பாதுகாவலரக்ள் வழங்குகிைாரக்ள். வாடிக்தகயாளரக்ள் விரும்பும் 

கசதவகளின் அடிப்பதையில், வசூலிக்கப்படும் கை்ைணங்களும் 

மாறுபடும். சில நிறுவனங்கள் காவலில் தவத்திருக்கும் பமாதத் 

மதிப்பின் அடிப்பதையில் காலாண்டு கை்ைணம் வசூலிக்கின்ைன. 

வழக்கறிஞரின் அதிகாரதத்ுைன், ஒரு பாதுகாவலர ் பசாத்துக்களின் 

மீது உதைதமகதள உறுதிப்படுத்துவதை்கான உரிதமகதளயும் 

பபைலாம். அதாவது, வாடிக்தகயாளர ் இைத்தில் முதலீடுகதள 

மாை்றுவது அல்லது பணம் பசலுத்துவது கபான்ை பசயல்கதள காப்பாளர ்

பசய்ய முடியும். 

முதலீைட்ு ஆகலாசகருக்கு வாடிக்தகயாளர ் நிதிகளின் பபாறுப்பு 

வழங்கப்பை்ைால், ஆகலாசகர ் இந்திய பங்குகள் மை்றும் பரிவரத்்ததன 

வாரியம் (பசபி) கூறிய பாதுகாப்பு விதிகதள பின்பை்ை கவண்டும். 

வங்கிகள், பதிவுபசய்யப்பை்ை தரகரக்ள், பதிவுபசய்யப்பை்ை டீலரக்ள் 

மை்றும் சில தனிநபரக்ள் கபான்ை தகுதிவாய்ந்த பாதுகாவலராகக் 

கருதப்படும் வதரயறுக்கப்பை்ை நிறுவனங்கள் உள்ளன. 

வாடிக்தகயாளரக்ளின் சாரப்ாக சில நைவடிக்தககள் 

நைத்தப்படும்கபாது அல்லது அவரக்ளின் பசாதத்ுகதளப் பயன்படுத்தும் 

கபாது அவரக்ளுக்கு அறிவிப்புகதள வழங்குவதை்கு அத்ததகய 
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நிறுவனங்கள் பபாறுப்பாகும். கமலும், வாடிக்தகயாளரக்ளுக்கு 

அவரக்ளின் பசாத்துக்களின் தை்கபாததய தகயிருப்பு குறித்து 

பதரிவிக்க கணக்கு அறிக்தககள் அனுப்பப்பை கவண்டும். 

இந்தியாவில் டிவமட் கணக்கிற்கான சசபி வழிகாடட்ுைல்கள் 

டிகமை ் கணக்குகள் பசபி, பசக்யூரிை்டீஸ் அண்ை் எக்ஸ்கசஞ்ச ்

கபாரட்ு ஆஃப் இந்தியாவால் கைட்ுப்படுத்தப்படுகின்ைன. டீகமை் கணக்கு 

என்பது பத்திரங்கதள தவத்திருக்க கததவயான மின்னணு 

களஞ்சியமாகும், இது இயை்பியல் சான்றிதழ்கதள மாை்றுகிைது. டிகமை ்

கணக்குகளுக்கான பசபியின் கததவகளின்படி, KYC விதிகளின்படி 

உங்கள் பான் காரத்ை உங்கள் டிகமை் கணக்குைன் இதணக்க கவண்டும். 

டிகமை ் கணக்குகளுக்கான பசபி விதிகள் பவளிப்பதைத்தன்தம, 

பசயல்திைன் மை்றும் முதலீை்ைாளர ் பாதுகாப்தப உறுதி பசய்வதத 

கநாக்கமாகக் பகாண்டுள்ளன. இந்தக் கைட்ுதரயில், சீரான 

பரிவரத்்ததனகளுக்கு நீங்கள் பின்பை்ை கவண்டிய டிகமை் 

கணக்குகளுக்கான அதனத்து பசபி விதிகதளயும் நாங்கள் 

புரிந்துபகாள்கவாம். 

டிவமட் கணக்கு திறப்பைற்கான சசபி வழிகாடட்ுைல்கள் 

ஒரு சீரான பசயல்முதை மை்றும் தகவல்கதள சீராக 

சமரப்்பிப்பதை்கு சில ஆவணங்கள் கததவ. கூடுதலாக, இந்த 

ஆவணங்கள் அரசாங்கத்தால் வழங்கப்படுகின்ைன. அதவ பின்வருமாறு: 

1. விண்ணப்பப் படிவம் 

2. முகவரிச ்சான்று 

3. பான் காரட்ு 

4. வங்கி அறிக்தக 

டிகமை ் கணக்கிை்கான SEBI விதிகளின்படி, இந்த ஆவணங்கள் 

உங்கள் தரகருக்கு வழங்கப்பை கவண்டும். இந்த ஆவணங்களின் 

சரிபாரப்்பு மை்றும் அங்கீகரிப்புக்குப் பிைகு, உங்கள் பபயரில் ஒரு 

கணக்கு திைக்கப்படும், பபாதுவாக வரத்்தக பயன்பாை்டின் மூலம். 

கமலும், ஒகர தரகர/்டிபி அல்லது மை்பைாருவர ்மூலம், ஒகர பபயரில் 

பல கணக்குகதளத் திைக்கலாம். இருப்பினும், நீங்கள் அதனத்து KYC 
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விதிகளுக்கும் இணங்க கவண்டும். பசபியின் கூை்றுப்படி, இதில் 

அதையாளம், முகவரி, பான் மை்றும் பல சான்றுகள் அைங்கும். 

டிவமட் கணக்தக மூடுவைற்கான சசபி விதிகள் 

நீங்கள் பங்குச ் சந்ததயில் வரத்்தகத்தத நிறுத்த விரும்பினால், 

உங்கள் டிகமை் கணக்தக மூைவும். டிகமை ் கணக்தக மூடுவதை்கான 

பசபி விதிகள் பின்வருமாறு: 

• டிகமை் கணக்தக மூை, படிவத்தத நிரப்பவும். 

• டிபி ஐடி மை்றும் கிதளயன்ை் ஐடி பதிவில் உள்ள தகவலுைன் 

பபாருந்த கவண்டும். 

• உங்கள் கணக்தக ஏன் மூை விரும்புகிறீரக்ள் என்பதத 

விவரிக்கவும். 

• டீகமை் கணக்கில் இருப்பு இருந்தால், அது வழங்கப்பை்ை கணக்குத ்

தகவலுக்கு மாை்ைப்படும். 

• கணக்கு பசயலிழக்க 7-10 வணிக நாை்கள் ஆகும். 

குறிப்பு: டிகமை் கணக்தக மூடுவதை்கு முன் ஏகதனும் நிலுதவத் 

பதாதகதய அழிக்கவும். டீகமை் கணக்தகத ் திைப்பது/மூடுவது அல்லது 

வரத்்தகம் பசய்வது கபான்ைவை்றிை்கான பசபி வழிகாைட்ுதல்கதளயும் 

நீங்கள் கவனிக்காமல் இருக்க கவண்டும். 

டிவமட் அக்கவுண்ட் நாமினிக்கான சசபி வழிகாடட்ுைல்கள் 

• அக்கைாபர ் 1, 2021 முதல், உங்கள் டிகமை ் கணக்கிை்கு பரிந்துதர 

கததவயில்தல. நீங்கள் இன்னும் டிகமை்டில் ஒரு நாமினிதய நியமிக்க 

விரும்பினால், உங்களால் முடியும், ஆனால் அது கை்ைாயமில்தல. 

• ஒரு நாமினிதய ஒதுக்க, ஒரு குறிப்பிை்ை வடிவம் உள்ளது; அகத 

கநரத்தில், நீங்கள் பங்ககை்க விரும்பவில்தல என்று அறிவிக்க ஒரு 

குறிப்பிை்ை வடிவம் உள்ளது. கமலும், நீங்கள் ஒரு நாமினி (3 வதர) அல்லது 

அறிவிப்தப வழங்கத ் தவறினால் உங்கள் டிகமை ் கணக்கு 

முைக்கப்பைலாம். 

• டிகமை் கணக்கு தவத்திருப்பவரக்ள் படிவத்தில் தகபயாப்பமிை 

கவண்டும் அல்லது தங்கள் கைத்ைவிரல் பதிவுகதள பதிவு பசய்ய 
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கவண்டும். அது பலனளிக்கவில்தல என்ைால், சாை்சி கவை்புமனுவில் 

தகபயழுத்திை கவண்டும். 

பங்குகளின் டீவமட்டிற்கான சசபி சுற்றறிக்தக 

பங்குகளின் டீகமை்டிை்கான பசபியின் சுை்ைறிக்தகயின்படி, 

இயை்பியல் பங்குகதள மாை்ை முடியாது. பங்குகளின் டீகமை்டிை்கான 

இந்த பசபி சுை்ைறிக்தகயில், பங்குகளுக்கு லாக்-இன் காலம் இருந்தால், 

லாக்-இன் காலம் குறித்த டீகமை் ககாரிக்தகதய மதிப்பாய்வு பசய்து 

உறுதிப்படுத்தும் கபாது, ஆரட்ிஏ பைபாசிை்ைரிக்கு பதரிவிக்கும். 

பரிமாை்ைப் பதிவுக்குப் பிைகு, கடுதமயான லாக்-இன் காலங்கதளக் 

பகாண்ை பங்குகள் ஆறு மாதங்களுக்கு டிகமை் வடிவத்தில் 

தவக்கப்படும். 

BSDA டீவமட் கணக்கிற்கான SEBI விதிகள் 

BSDA என்பது ஒரு அடிப்பதை கசதவ டிகமை ் கணக்கு. BSDAக்கு, 

நீங்கள் ரூ.க்கு கமல் தவத்திருக்க முடியாது. 2,00,000. BSDA டீகமை் 

கணக்கிை்கான விதிகள் இங்கக: 

• அதனத்து பைபாசிை்ைரிகளிலும் ஒகர ஒரு BSDA டீகமை் கணக்தக 

மைட்ுகம தவத்திருக்க முடியும். 

• BSDA டீகமை் கணக்குகள் கணக்கு தவத்திருப்பதன் 

அடிப்பதையில் பவவ்கவறு AMC கதளக் பகாண்டுள்ளன. 

• ரூ.50,000க்கும் குதைவான விதலயில் AMC 0 ஆகும் 

• ரூ. 50,000-ரூ. 2,00,000: ஏஎம்சி ரூ. 100 வதர 

• ரூ. 2,00,000க்கு கமல்: சாதாரண AMC பபாருந்தும். 

தமனருக்கான டீகமை் கணக்தகத ்திைக்க பசபி விதிகள் 

சிைாரக்ளுக்கான SEBI விதிகள் இங்கக: 

• தமனரின் பபயரில் ஒரு கணக்தக அவரக்ளின் இயை்தகயான 

பாதுகாவலரக்ள் (பபை்கைாரக்ள்) அல்லது நீதிமன்ைத்தால் நியமிக்கப்பை்ை 

பாதுகாவலரக்ளால் மைட்ுகம திைக்க முடியும். 
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• சிைாரக்ளுக்கு 18 வயதாகும்கபாது கணக்குகள் பசயல்பைாது. 

நீங்கள் புதிய கணக்தகத ் பதாைங்கலாம் மை்றும் உங்கள் முந்ததய 

பங்குகதள மாை்ைலாம். 

• தமனரக்ள் மை்றும் பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளரக்ள் பதழய 

கணக்தகத ்பதாைர புதிய ஒப்பந்தத்தில் தகபயழுத்திை கவண்டும். 

• தமனர ்டிகமை் கணக்கிை்கு, படிவம் ஒன்றுதான், ஆனால் இரண்டு 

KYCகள் கததவ: ஒன்று தமனரிைமிருந்து (அவரக்ளுதைய 

பாதுகாவலரால் தகபயாப்பமிைப்பை்ைது), மை்பைான்று அவரக்ளின் 

பாதுகாவலரிைமிருந்து. 

• ஆவணங்கள் ஒகர மாதிரியானதவ. விண்ணப்பச ்பசயல்பாை்டின் 

கபாது, பாதுகாவலர ் ஆவணங்கதள நிரப்ப கவண்டும் மை்றும் 

சிறியவரின் பிைந்த கததிக்கான சான்றுகதள வழங்க கவண்டும். 

• சிறிய டிகமை் கணக்குகதள வரத்்தகக் கணக்குைன் இதணக்க 

முடியாது. 

• தமனர ்ஒருவர ்கூைட்ு தவத்திருப்பவராக இருக்க முடியாது. 

என்ஆரஐ் டிவமட் கணக்கிற்கான சசபி விதிகள் 

என்ஆரஐ்கள் டிகமை் கணக்குகதளயும் தவத்திருக்கலாம். 

இருப்பினும், இந்தியாவில் டிகமை் கணக்குகள் அவரக்ளுக்கு எளிதானது 

அல்ல. அவரக்ள் டிகமை் கணக்குகளுக்கான பசபி விதிகதள கதைபிடிக்க 

கவண்டும். இங்கக விதிகள் உள்ளன: 

• NRIகள் பபாருைக்ள் அல்லது நாணயங்கதள வரத்்தகம் பசய்ய 

முடியாது. அவரக்ள் வரத்்தகம் பசய்யக்கூடிய கருவிகளில் அரசாங்கப் 

பத்திரங்கள், ப.ப.வ.நிதிகள், பபாதுத்துதை நிறுவனப் பத்திரங்கள், 

பரஸ்பர நிதிகள் மை்றும் பணம் ஆகியதவ அைங்கும். 

• இந்திய சந்தத குறியீடுகளில், NRIகள் 5% க்கும் அதிகமான 

பங்குகதள தவத்திருப்பது ததைபசய்யப்பைட்ுள்ளது. 

• என்ஆரஐ் டிகமை் கணக்குகளுக்கு, இன்ை்ராகை டிகரடிங் மை்றும் 

ஷாரை்் விை்பதனக்கு அனுமதி இல்தல. 

• என்ஆரஐ், திருப்பி அனுப்பக்கூடிய மை்றும் பழுதுபாரக்்க முடியாத 

பபாருைக்ளுக்கு தனியான டிகமை் கணக்குகதள பராமரிக்க கவண்டும். 
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PIS (கபாரை்்ஃகபாலிகயா முதலீைட்ுத் திை்ைம்) க்காக அவரக்ள் ஒரு 

அங்கீகரிக்கப்பை்ை டீலதர மைட்ுகம அணுக கவண்டும். 

• இந்தியாவுக்குத் திரும்பி வசிப்பவராக மாறியதும், NRIகள் தங்கள் 

அருகிலுள்ள தரகர ் கிதளதயத் பதாைரப்ுபகாண்டு, அவரக்ளின் புதிய 

நிதலதய அவரக்ளுக்குத ்பதரிவிக்க கவண்டும். 

• ககாரிக்தக பபைப்பை்ைதும், நிதிப் பத்திரங்கதள மாை்றுவதை்கு 

எளிய டிகமை் கணக்கு திைக்கப்படும். 

டிகமை ்கணக்கு கைை்ணங்களுக்கான பசபி வழிகாைட்ுதல்கள் 

டிகமை ் கணக்குக் கை்ைணங்களுக்கான பசபி வழிகாைட்ுதல்கள் 

பின்வருமாறு: 

• டீகமை் கை்ைணங்கள் குறித்த பசபியின் சுை்ைறிக்தகயில், டிகமை ்

கணக்தகத ் திைக்க நீங்கள் எதுவும் பசலுத்த கவண்டியதில்தல என்று 

கூறுகிைது. 

• எனினும், நீங்கள் பராமரிப்புக்கு பணம் பசலுத்த கவண்டும். இது 

AMC அல்லது வருைாந்திர பராமரிப்பு கை்ைணங்கள் என்று 

அதழக்கப்படுகிைது, கமலும் அதவ தரகருக்கு தரகு மாறுபடும். 

• கமலும், டீகமை் கை்ைணங்கள் மீதான பசபி சுை்ைறிக்தகயின்படி 

உங்கள் பத்திரங்களின் ஒவ்பவாரு விை்பதனக்கும் மை்றும் ஒவ்பவாரு 

டிபமை்டீரியதலகசஷன் & பமை்டிடீரியதலகசஷனுக்கும் கை்ைணம் 

வசூலிக்கப்படும். 

• உங்கள் டீகமை் கணக்தக மூடுவதை்கு, நிலுதவத் பதாதகதயத் 

தவிர, நீங்கள் எததயும் பசலுத்த கவண்டியதில்தல. 

இந்தியாவில் டிகமை் கணக்குகதள ஒழுங்குபடுத்த, பசபி விதிகள் 

மை்றும் வழிகாைட்ுதல்கதள அமல்படுத்தியுள்ளது. கணக்குகதளத ்

திைப்பது மை்றும் மூடுவது, நாமினி பணிகள், உைல் பங்குகதள 

மாை்றுவது, பிஎஸ்டிஏ டிகமை் கணக்குகள், சிறு கணக்குகள், என்ஆரஐ் 

கணக்குகள் மை்றும் கை்ைணங்கள் கபான்ை பல்கவறு அம்சங்கதள இந்த 

விதிகள் குறிப்பிடுகின்ைன. டிகமை் கணக்குகளுக்கான இந்த பசபி 

விதிகதளப் பின்பை்றுவது முதலீை்ைாளரக்ளின் டிகமை ் கணக்கு 

பரிவரத்்ததனகள் பவளிப்பதையானது, திைதமயானது மை்றும் பங்கு 
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வரத்்தக பயன்பாை்டின் உதவியுைன் பாதுகாக்கப்படுகிைது என்பதத 

உறுதி பசய்கிைது. 

டிவமட் கணக்கு கருை்துகள் மற்றும் சசயல்முதறகள் 

டீகமை ் கணக்குகதளப் பை்றி நீங்கள் ககள்விப்பை்டிருக்கலாம், 

ஆனால் அதவ என்னபவன்று உங்களுக்குத ் பதரியுமா, அதவ 

உங்களுக்கு எப்படி உதவக்கூடும்? இந்தக் கைட்ுதரயானது டிகமை ்

கணக்குகளின் சிக்கல்கதள எளிதமப்படுத்தவும், டிகமை ் கணக்கின் 

பல்கவறு கருத்துக்கள் மை்றும் நதைமுதைகதள பவளிசச்ம் கபாைட்ுக் 

காை்ைவும் உதவும். 

டிவமட் கணக்கின் வநாக்கங்கள் மற்றும் வநாக்கங்கள் 

"டீபமை்டீரியதலஸ் பசய்யப்பை்ை கணக்கு" என்பதன் சுருக்கமான 

டிகமை ் கணக்கு, பங்குகள், பத்திரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் மை்றும் 

பரிமாை்ை-வரத்்தக நிதிகள் (ETFகள்) கபான்ை பல்கவறு நிதிச ்

பசாத்துகளுக்கான டிஜிை்ைல் கசமிப்பிைம் கபான்ைது. டிகமை ் கணக்கின் 

முக்கிய குறிக்ககாள், காகிதச ் சான்றிதழ்கதள அகை்றுவது, 

விஷயங்கதளச ் சீராகச ் பசய்வது, சான்றிதழ்கதள இழக்கும் அல்லது 

கசதப்படுத்தும் வாய்ப்புகதளக் குதைப்பது மை்றும் வரத்்தகத்தத 

எளிதாக்குவது. 

இடமாற்றம், மூடல், உடன் ைள்ளுபடி (TCW) நதடமுதற 

கூடுதல் கை்ைணம் பசலுத்தாமல் உங்கள் இருப்தப ஒரு டிகமை ்

கணக்கிலிருந்து மை்பைாரு நிறுவனத்திை்கு மாை்ை உங்களுக்கு விருப்பம் 

உள்ளது. இந்த முடிதவ எடுப்பதன் மூலம், பயனாளிகளின் 

உரிதமயாளரக்ளின் (BO) கணக்குகள் தை்கபாததய தவப்புதப்தாதக 

பங்ககை்பாளர ் (DP) மை்றும் புதிய DP இரண்டிலும் ஒகர மாதிரியாக 

இருக்கும். நீங்கள் கூைட்ு டிகமை் கணக்தக மாை்ை விரும்பினால், அகத 

பபயரக்ளுைன் புதிய கணக்தக நிறுவ கவண்டும். 

டிவமட் கணக்கு திறக்கும் நதடமுதற 

டிகமை ் கணக்தகத் பதாைங்கும் பசயல்முதை சில பதளிவான 

படிகதளப் பின்பை்றுகிைது. இந்தப் படிகள் நீங்கள் யார ் என்று நீங்கள் 

கூறுகிறீரக்ள் என்பதத உறுதி பசய்து, விதிகதளப் பின்பை்ைவும். டிகமை் 

கணக்தகத ்திைப்பதை்கான படிகள் கீகழ பை்டியலிைப்பைட்ுள்ளன: 
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• பைபாசிை்ைரி பங்ககை்பாளதரத் கதரந்்பதடுப்பது (DP): 

  டிபி என்பது டிகமை் கசதவகளுக்கு உதவும் என்எஸ்டிஎல் அல்லது 

சிடிஎஸ்எல் கபான்ை பைபாசிை்ைரியில் பதிவுபசய்யப்பை்ை இதைத்தரகர.் 

உங்களுக்கு ஏை்ை நல்ல டிபிதய நீங்கள் கதரவ்ு பசய்ய கவண்டும். 

• விண்ணப்பப் படிவத்தத பூரத்்தி பசய்தல்: 

  நீங்கள் கதரந்்பதடுத்த டிபியில் இருந்து டிகமை் கணக்தகத ்

திைப்பதை்குத் கததவயான விண்ணப்பப் படிவத்ததப் பபறுங்கள். பான் 

காரட்ு, ஆதார ் அைத்ை மை்றும் கததவயான பிை சான்றுகள் கபான்ை 

ஆவணங்களின் நகல்களுைன் உங்கள் தனிப்பைை் விவரங்கதள 

நிரப்பவும். 

• KYC விவரங்கதளச ்சரிபாரக்்கிைது: 

  உங்கள் வாடிக்தகயாளதர அறிந்து பகாள்ளுங்கள் (KYC) 

சரிபாரப்்பு என்பது உங்கள் கணக்தகத ் பதாைங்குவதில் ஒரு 

முக்கியமான படியாகும். சரிபாரப்்புக்கு கததவயான ஆவணங்கதள 

வழங்குவது இரைத்ை கநாக்கத்திை்கு உதவுகிைது: இது சை்ைவிகராத 

நைவடிக்தககதள தடுக்கிைது மை்றும் ஒழுங்குமுதை தரநிதலகதள 

நீங்கள் பின்பை்றுவததக் காைட்ுகிைது. 

ஒப்பந்ைை்தில் தகசயழுை்திடுைல்: 

  டிபி-கிதளயன்ை ் ஒப்பந்தம் என குறிப்பிைப்படும் உங்களுக்கும் 

டிபிக்கும் இதைகயயான முதையான ஒப்பந்தம் முதையாக முடிக்கப்பை 

கவண்டும். இந்த ஒப்பந்தம் உங்கள் டிகமை ் கணக்தக நிரவ்கிக்கும் 

விதிமுதைகள் மை்றும் நிபந்ததனகதள ககாடிைட்ுக் காைட்ுகிைது, 

பவளிப்பதைத்தன்தம மை்றும் பரஸ்பர புரிததல உறுதி பசய்கிைது. 

• கநரில் சரிபாரப்்பு (IPV): 

  சில DPகள் அதனத்தும் உண்தமயானதவ என்பதத 

உறுதிப்படுத்த உங்கள் அசல் ஆவணங்களுைன் கநரில் சரிபாரப்்பு 

கததவப்பைலாம். 

• உங்கள் கணக்தகத ்பதாைங்குதல்: 

  அவரக்ள் உங்கள் விவரங்கதளயும் ஆவணங்கதளயும் 

சரிபாரத்்தவுைன், நீங்கள் கணக்கு எண் மை்றும் பிை பதாைரப்ுதைய 
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விவரங்கதளப் பபறுவீரக்ள். இதன் பபாருள் உங்கள் டிகமை ் கணக்கு 

பசயல்பைத் தயாராக உள்ளது. 

தவப்புை்சைாதக கருை்துகள் 

டீகமை ் கணக்குகதளப் பை்றி கபசும்கபாது பைபாசிை்ைரிகதளப் 

புரிந்துபகாள்வது முக்கியமானது. ஒரு பைபாசிை்ைரி மின்னணு 

வடிவத்தில் பத்திரங்கதள தவத்திருக்கிைது, எல்லாகம பாதுகாப்பானது 

மை்றும் கசமிக்கவும் பரிவரத்்ததன பசய்யவும் எளிதானது. இந்தியாவில், 

இரண்டு முக்கிய பைபாசிை்ைரிகள் உள்ளன: கநஷனல் பசக்யூரிை்டீஸ் 

பைபாசிை்ைரி லிமிபைை் (என்எஸ்டிஎல்) மை்றும் பசன்ை்ரல் பைபாசிை்ைரி 

சரவ்ீசஸ் லிமிபைை் (சிடிஎஸ்எல்). இந்த பைபாசிை்ைரிகள் டிகமை் 

கணக்குகளின் பசயல்பாைத்ை எளிதாக்க தங்கள் டிபிகளுைன் இதணந்து 

பசயல்படுகின்ைன. 

பை்திரங்களின் டிசமட்டீரியதலவசேன் சபறுைல் 

ஃபிசிக்கல் கஷர ் சரட்ிபிககைக்தள டிஜிை்ைலாக மாை்றுவததத்தான் 

டிபமை்டீரியதலகசஷன் என்கிகைாம். இந்தச ் பசயல்பாை்டில், நீங்கள் 

உங்கள் உைல் சான்றிதழ்கதள DP க்கு வழங்குகிறீரக்ள், பின்னர ் அவர ்

அவை்தை டிஜிை்ைல் பசய்ய தவப்புதப்தாதகதயக் ககைக்ிைார.் 

அங்கீகரிக்கப்பை்ைதும், மின்னணுப் பத்திரங்கள் உங்கள் டிகமை் 

கணக்கில் பிரதிபலிக்கும். இது இழப்பு, திருைட்ு அல்லது கமாசடி கபான்ை 

உைல் சான்றிதழ்களுைன் பதாைரப்ுதைய அபாயங்கதள நீக்குகிைது. 

டிசமட்டீரியதலவசேன் சசயல்முதற 

டிபமை்டீரியதலகசஷன் பசயல்முதைதயத் பதாைங்க, இந்தப் 

படிகதளப் பின்பை்ைவும்: 

• டிபமை்டீரியதலகசஷன் ககாரிக்தகப் படிவத்தத நிரப்புதல்: 

  உங்கள் டிபியிலிருந்து டிபமை்டீரியதலகசஷன் ககாரிக்தகப் 

படிவத்ததப் (டிஆரஎ்ஃப்) பபை்று, நீங்கள் டிபமை்டீரியதலஸ் பசய்ய 

விரும்பும் பத்திரங்கதள நிரப்பவும். 

• உைல் சான்றிதழ்கதள ஒப்பதைத்தல்: 

  இயை்பியல் சான்றிதழ்கதள DRF க்கு இதணதத்ு, அவை்தை 

உங்கள் DP க்கு வழங்கவும். ஒவ்பவாரு சான்றிதழின் முகத்திலும் நீங்கள் 

தகபயாப்பமிை்டிருப்பதத உறுதிபசய்யவும். 
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• சரிபாரத்்தல் மை்றும் பசயலாக்குதல்: 

  DP விவரங்கதளச ் சரிபாரத்்து, DRFஐ பைபாசிை்ைரிக்கு 

அனுப்புகிைது. தவப்புதப்தாதக வழங்குநருைன் விவரங்கதளச ்

சரிபாரத்த்ு, டிபமை்டீரியதலகசஷன் ககாரிக்தகதயச ்

பசயல்படுத்துகிைது. 

• டிஜிை்ைல் கிபரடிைக்தளப் பபறுதல்: 

  பவை்றிகரமான பசயலாக்கத்தில், பத்திரங்களின் மின்னணுச ்

சமமானதவ உங்கள் டிகமை் கணக்கில் வரவு தவக்கப்படும். 

டிசமட்டீரியதலவசேன் கடன் 

உங்கள் டிகமை் கணக்கில் டீபமை்டீரியதலஸ் பசய்யப்பை்ை 

பத்திரங்கள் கிபரடிை் பசய்யப்பை்ைால், கிபரடிை் பசய்யப்பை்ை 

பத்திரங்களின் விவரங்கள் அைங்கிய அறிக்தகதய நீங்கள் பபறுவீரக்ள். 

இந்த அறிக்தக உரிதமயின் சான்ைாக பசயல்படுகிைது, கமலும் உங்கள் 

முதலீடுகதளக் கண்காணிப்பது மை்றும் சரச்த்சகள் ஏை்பை்ைால் உங்கள் 

உரிதமதய நிரூபிப்பது உள்ளிை்ை பல்கவறு கநாக்கங்களுக்காக இததப் 

பயன்படுத்தலாம். 

டிரான்ஸ்மிேன் கம் டிவமட் 

துரதிரஷ்்ைவசமாக கணக்கு தவத்திருப்பவரின் மரணம் 

ஏை்பை்ைால், அவரக்ளின் டிகமை் கணக்கில் உள்ள பத்திரங்கள் நாமினி 

அல்லது சை்ைப்பூரவ் வாரிசுக்கு மாை்ைப்பை கவண்டும். இந்த பசயல்முதை 

டிரான்ஸ்மிஷன் கம் டிகமை் என்று அதழக்கப்படுகிைது. நாமினி அல்லது 

சை்ைப்பூரவ் வாரிசு, இைப்புச ் சான்றிதழ், சை்ைப்பூரவ் வாரிசு சான்றிதழ் 

மை்றும் பரிமாை்ைக் ககாரிக்தகப் படிவம் கபான்ை கததவயான 

ஆவணங்கதள டிபிக்கு பசயலாக்குவதை்கு வழங்க கவண்டும். 

இடமாற்றம் மற்றும் டிவமட் 

டிரான்ஸ்கபாசிஷன் கம் டிகமை் என்பது டிகமை ் கணக்கில் 

பத்திரங்களின் உரிதமயின் வரிதசதய மாை்றுவததக் குறிக்கிைது. 

பபயரக்ளின் வரிதசதய அல்லது உரிதமயின் சதவீதங்களின் 

வரிதசதய மாை்றுவது இதில் அைங்கும். டிகமை் கணக்தகச ்

பசயலாக்குவதை்குத் கததவயான ஆவணங்களுைன், கணக்கு 
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தவத்திருப்பவர ் இைமாை்ைக் ககாரிக்தகப் படிவத்தத டிபியிைம் 

சமரப்்பிக்க கவண்டும். 

மறு சபாருள்மயமாக்கல் 

டிஜிை்ைல் பசக்யூரிை்டிகள் வழக்கமாக இருந்தாலும், சில 

கநரங்களில் நீங்கள் உைல் சான்றிதழ்கதள விரும்பலாம். மறு-

பபாருளாக்கம் வரும்கபாது இதுதான். நீங்கள் பசய்ய கவண்டியது இங்கக: 

• மறு பபாருள்மயமாக்கல் ககாரிக்தகப் படிவத்தத நிரப்புதல்: 

  உங்கள் டிபியிைமிருந்து மறு-பபாருை்படுத்தல் ககாரிக்தகப் 

படிவத்ததப் (RRF) பபை்று, நீங்கள் மீண்டும் பமை்டீரியல் பசய்ய விரும்பும் 

பத்திரங்களின் விவரங்கதள நிரப்பவும். 

• ககாரிக்தகதய அனுப்புதல்: 

  நிரப்பப்பை்ை RRF ஐ உங்கள் DP யிைம் ஒப்பதைக்கவும், அவரக்ள் 

அதத அங்கிருந்து எடுத்துச ்பசல்கிைாரக்ள். 

• சரிபாரப்்பு மை்றும் பசயலாக்கம்: 

  டிபி ககாரிக்தகதய பைபாசிை்ைரிக்கு அனுப்புகிைது. 

சரிபாரக்்கப்பை்ைதும், பைபாசிை்ைரி வழங்குபவரின் பதிவாளர ் மை்றும் 

பரிமாை்ை முகவருக்கு (RTA) பதரிவிக்கிைது, பின்னர ் அவர ் உைல் 

சான்றிதழ்கதள அசச்ிடுகிைார.் 

• உைல் சான்றிதழ்கதளப் பபறுதல்: 

  இந்த உைல் சான்றிதழ்கள் உங்கள் பதிவு பசய்யப்பை்ை முகவரிக்கு 

அனுப்பப்படும். 

உதைதல் மை்றும் உதைதல் 

முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் டிகமை் கணக்குகதள முைக்க அல்லது 

முைக்குவதை்கான விருப்பம் உள்ளது. முைக்கம் என்பது கணக்கில் உள்ள 

எந்தபவாரு பைபிை் அல்லது கிபரடிை் பரிவரத்்ததனகதளயும் தடுக்கிைது, 

இது கூடுதல் பாதுகாப்தப வழங்குகிைது. டி-ஃப்ரீஸிங் முைக்கம் நிதலதய 

மாை்றியதமக்கிைது, பரிவரத்்ததனகள் நதைபபை அனுமதிக்கிைது. 

மூைல் 
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உங்கள் டீகமை் கணக்தக முடித்ததும், அதத சரியாக மூை 

கவண்டும். பபாதுவாக, மூைல் ககாரிக்தகப் படிவத்ததச ் சமரப்்பித்தல், 

பயன்படுத்தப்பைாத பைலிவரி அறிவுறுத்தல் சீைட்ுகதளச ் சமரப்்பித்தல் 

மை்றும் நிலுதவயில் உள்ள நிலுதவத் பதாதககதளத ் தீரப்்பது 

ஆகியதவ இதில் அைங்கும். மூைல் ககாரிக்தக பசயலாக்கப்பைட்ு, 

அதனத்து சம்பிரதாயங்களும் முடிந்ததும், உங்கள் டிகமை ் கணக்கு 

மூைப்படும். 

முதலீைட்ு உலகில், டிகமை் கணக்குகள் பபரும் பங்கு வகிக்கின்ைன. 

அதவ விஷயங்கதள பமன்தமயாகவும் பாதுகாப்பாகவும் 

ஆக்குகின்ைன. உங்கள் நிதி எதிரக்ாலத்ததப் பாதுகாதத்ுக்பகாண்ைாலும் 

அல்லது உங்கள் முதலீைட்ுத் பதாகுப்தபப் பல்வதகப்படுத்தினாலும், 

டிகமை ் கணக்குகளுைன் பதாைரப்ுதைய கருதத்ுகள் மை்றும் 

பசயல்முதைகதளப் புரிந்துபகாள்வது ஒரு அடிப்பதை படியாகும். டீகமை ்

கணக்கு பதாைங்கும் நதைமுதை, டிபமைட்ீரியதலகசஷன், 

டிபமை்டீரியதலகசஷன் மை்றும் பிை முக்கிய பசயல்முதைகதள நீங்கள் 

அறிந்துபகாள்வதன் மூலம், நிதிச ் சந்ததகளில் நம்பிக்தகயுைனும் 

பசயல்திைனுைனும் பசல்ல உங்களுக்கு அதிகாரம் அளிக்கிறீரக்ள். 

மறு சபாருள்மயமாக்கல் 

டிஜிை்ைல் பசக்யூரிை்டிகள் வழக்கமாக இருந்தாலும், சில 

கநரங்களில் நீங்கள் உைல் சான்றிதழ்கதள விரும்பலாம். மறு-

பபாருளாக்கம் வரும்கபாது இதுதான். நீங்கள் பசய்ய கவண்டியது இங்கக: 

• மறு பபாருள்மயமாக்கல் ககாரிக்தகப் படிவத்தத நிரப்புதல்: 

   உங்கள் டிபியிைமிருந்து மறு-பபாருை்படுத்தல் ககாரிக்தகப் 

படிவத்ததப் (RRF) பபை்று, நீங்கள் மீண்டும் பமை்டீரியல் பசய்ய விரும்பும் 

பத்திரங்களின் விவரங்கதள நிரப்பவும். 

• ககாரிக்தகதய அனுப்புதல்: 

   நிரப்பப்பை்ை RRF ஐ உங்கள் DP யிைம் ஒப்பதைக்கவும், அவரக்ள் 

அதத அங்கிருந்து எடுத்துச ்பசல்கிைாரக்ள். 

• சரிபாரப்்பு மை்றும் பசயலாக்கம்: 

   டிபி ககாரிக்தகதய பைபாசிை்ைரிக்கு அனுப்புகிைது. 

சரிபாரக்்கப்பை்ைது, பைபாசிை்ைரி வழங்குபவரின் பதிவாளர ் மை்றும் 
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பரிமாை்ை முகவருக்கு (RTA) பதரிவிக்கிைது, பின்னர ் அவரது உைல் 

சான்றிதழ்கதள அசச்ிடுகிைார.் 

• உைல் சான்றிதழ்கதளப் பபறுதல்: 

   இந்த உைல் சான்றிதழ்கள் உங்கள் பதிவு பசய்யப்பை்ை முகவரிக்கு 

அனுப்பப்படும். 

உதறைல் மற்றும் உதறைல் 

முதலீை்ைாளரக்ள் தங்கள் டிகமை் கணக்குகதள முைக்க அல்லது 

முைக்க விருப்பம் உள்ளது. முைக்கம் என்பது கணக்கில் உள்ள எந்தபவாரு 

பைபிை் அல்லது கிபரடிை் பரிவரத்த்தனகதளயும் தடுக்கிைது, இது 

கூடுதல் பாதுகாப்தப வழங்குகிைது. டி-ஃப்ரீசிங் முைக்கம் நிதலதய 

மாை்றியதமக்கிைது, பரிவரத்்ததனகள் பதரிவிக்கின்ைன. 

மூடல் 

உங்கள் டீகமை் கணக்தக முடித்ததும், அதத சரியாக மூை 

கவண்டும். பபாதுவாக, மூைல் ககாரிக்தகப் படிவத்ததச ் சமரப்்பித்தல், 

பயன்படுத்தப்பைாத பைலிவரி அறிவுறுத்தல் சீைட்ுகதளச ் சமரப்்பித்தல் 

மை்றும் நிலுதவயில் உள்ள நிலுதவத் பதாதககதளத ் தீரப்்பது 

ஆகியதவ இதில் அைங்கும். மூைல் ககாரிக்தக பசயலாக்கப்பைட்ு, 

அதனத்து சம்பிரதாயங்களும் முடிந்தது, உங்கள் டிகமை் கணக்கு 

மூைப்படும். 

முதலீைட்ு உலகில், டிகமை் கணக்குகள் பபரும் பங்கு வகிக்கின்ைன. 

அதவ விஷயங்கதள பமன்தமயாகவும் பாதுகாப்பாகவும் 

ஆக்குகின்ைன. உங்கள் நிதி எதிரக்ாலத்ததப் பாதுகாதத்ுக்பகாண்ைாலும் 

அல்லது உங்கள் முதலீைட்ுத் பதாகுப்தபப் பல்வதகப்படுத்தினாலும், 

டிகமை ் கணக்குகளுைன் பதாைரப்ுதைய கருதத்ுகள் மை்றும் 

பசயல்முதைகதளப் புரிந்துபகாள்வது ஒரு அடிப்பதை படியாகும். டீகமை ்

கணக்கு பதாைங்கும் நதைமுதை, டிபமைட்ீரியதலகசஷன், 

டிபமை்டீரியதலகசஷன் மை்றும் பிை முக்கிய பசயல்முதைகதள நீங்கள் 

அறிந்துபகாள்வதன் மூலம், நிதிச ் சந்ததகளில் நம்பிக்தகயுைனும் 

பசயல்திைனுைனும் பசல்ல உங்களுக்கு அதிகாரம் அளிக்கப்படுகிைது. 


